
Geride bıraktığımız haftada, küresel piyasaların seyrini ABD – İran krizi belirlemeye devam etti. Kalıcı bir uzlaşı sağlanamamasıyla risk iştahı haftaya düşük seviyelerde başlarken, brent petrolün

yeniden 85-90 dolar aralığına döndüğü gözlendi. Sonrasında Pakistan Savunma Bakanı’nın ABD ile İran arasında Hürmüz merkezli bir anlaşmanın yakın olduğunu söylemesi pozitif beklentileri

artırırken, Trump’ın İran’ın taleplerine karşılık olarak ölen ABD’li askerler için tazminat talep etmesi soru işaretlerini yeniden artırdı. Haftanın kapanışına yaklaşırken İran’ın ABD ile henüz

ilerleme kaydetmediklerini belirtmesi ve ABD Hazine Bakanı Bessent’in daha önce görülmemiş ekonomik önlemler alınacağını açıklaması piyasalardaki risk iştahını baskılamaya devam ediyor.

Makro veri tarafında ise Pazartesi ve Salı günü açıklanan veriler Temmuz ayında istihdamda 23 bin kişilik bir kayıp olduğunu ve konut satışlarında %1,7’lik bir gerileme gözlendiğini ortaya koydu.

Ayrıca Çarşamba günü açıklanan TÜFE verileri yakından izlenirken, ABD’de enflasyon aylık ve yıllık bazda %0,1 ve %3,4 artış gösterdi. Beklentilerle uyumlu gelen enflasyon verileri sonrasında

Fed’in Eylererül ayındaki toplantısında faizleri sabit tutma ihtimali kuvvetlenerek, %60 seviyesine yükseldi. Diğer yandan Perşembe günü açıklanan işsizlik maaşı başvuruları ise haftalık bazda artış

göstek 209 bin kişi seviyesine yükseldi. Şirketler tarafında Intel haftanın ilk işlem gününde 15 milyar dolarlık hisse senedi arz planını açıklamasının ardından %4 değer kaybederken, 3 majör

endeks hafta genelinde görece yatay bir performans ortaya koydu. Perşembe günü kapanışına göre haftayı S&P500 ve Nasdaq hafif değer kazanımlarıyla, Dow Jones ise hafif değer kaybıyla

tamamlamaya hazırlanıyor.

Yurt içinde ise BIST 100 endeksi kayıplarını telafi etmeye devam ederken, haftanın ana gündem maddesi Perşembe günü gerçekleşen Üçüncü Enflasyon Sunumu oldu. TCMB artan jeopolitik

riskler ve enerji fiyatlarındaki sert hareketlilik sonrasında motorin, doğal gaz ve diğer bazı emtia fiyatlarındaki görünüm dikkate alınarak TL cinsi ithalat fiyatları varsayımında yapılan artış ile gıda

enflasyonu varsayımında yapılan yukarı yönlü güncellemeler sonrasında 2026 yıl sonu enflasyon tahmininde güncellemeye gitti. Bu çerçevede yıl sonu enflasyon beklentileri; 2026 için %26’dan

%28’e revize edilirken, 2027 için %15, ve 2028 için %9’da sabit bırakıldı. Takip edilen bir diğer önemli veri de Haziran ayına ilişkin ödemeler dengesi oldu. TCMB verilerine göre cari işlemler

dengesi, Haziran ayında piyasa beklentisi olan 5 milyar doların altında, 4,2 milyar dolar açık verdi. Bununla birlikte, altın ve enerji hariç çekirdek cari denge, bir önceki ayki 3,8 milyar dolar

fazladan 1,5 milyar dolar fazlaya geriledi. Ayrıca makro cephede, Haziran ayına ilişkin sanayi üretimi aylık bazda %0,1 artış ve yıllık bazda %1,4 düşüş kaydederken, aynı dönemde perakende

satışları aylık ve yıllık bazda %0,7 ve %11,8 artış gösterdi. 7 Ağustos haftasına ilişkin olarak açıklanan verilere göre ise yabancılar hisse senetlerinde 1,5 milyon dolarlık sınırlı bir alım

gerçekleştirirken, DİBS piyasasında ise 548,8 milyon dolar ile üst üste 9. haftada da alım tarafında yer aldı. TCMB brüt rezervleri bu dönemde 178,4 milyar dolara yükselirken, swap hariç net

rezervler 10 milyar dolara yakın artışla 50 milyar doları aştı. Bütün bu gelişmeler ışığında; haftaya 13,700’lü seviyelerden başlayan BIST 100 endeksi, haftayı 14,000 seviyesinin üzerinde tutunarak

değer kazanımlarıyla tamamlamaya hazırlanıyor.

Endeks Yeniden 14,000 Bölgesine Dönerken, Jeopolitik Haber Akışları Piyasaların Yönünü Tayin Edecek…

Küresel piyasalarda yeni haftaya girilirken, ABD – İran savaşının piyasaların seyrini belirlemeye devam etmesini bekliyoruz. Mevcut haber akışları, görüşmeler devam etmesine karşın bölgede

tansiyonun hala soğumadığını gösterirken, risk iştahının mevcut atmosferde kırılgan seyrini korumasını bekliyoruz. Bununla birlikte tansiyonun daha fazla alevlenmesi veya kalıcı bir barış sürecine

yönelik atılabilecek adımlar da piyasaların seyrini çok hızlı şekilde değiştirebilir. Öte yandan makro tarafta beklentilerle uyumlu şekilde gelen ABD TÜFE verileri, Fed’in faiz artırımına yönelik

beklentileri sınırlarken, piyasaların orta ve uzun vadeli yönünü destekleyici bir görünüm çiziyor. Bu noktada brent petroldeki yüksek seyrin devamlılığı enflasyon beklentileri üzerindeki önemini

sürdürüyoruz. Makro veri tarafında önümüzdeki haftada ABD’de Salı günü açıklanacak Sanayi Üretimi ve Cuma günü açıklanacak PMI verileri takip edilecek. Euro Bölgesi’nde ise gözler Çarşamba

günü açıklanacak olan TÜFE verilerinde olacak.

Yurt içinde ise BIST 100 endeksi, bir önceki haftalardaki kayıplarını telafi ederken, genel görünümde jeopolitik haber akışlarına bağımlılık sürüyor. Mevcut durumda Piyasalar Hürmüz’den veya

siyasi cepheden gelen haber akışlarını hızlı bir şekilde fiyatlamakta olup, endekste hacimli ve kalıcı bir yükseliş için yabancı girişinin henüz yeterli düzeyde olmadığını gözlemliyoruz. Makro tarafta

ise Enflasyon Sunumu’nda verilen mesajların ve 1 hafta vadeli repo ihalelerine dönüş sinyallerinin destekleyici olduğunu belirtirken, bu doğrultuda TCMB’den yıl sonuna kadar 200 baz puanlık faiz

indirimi bekliyoruz. Dezenflasyon sürecine dönüş ve makro ekonomik toparlanma adına önümüzdeki hafta açıklanacak öncü göstergelerin fikir verici olacağının altını çiziyoruz. Bu kapsamda

önümüzdeki hafta Pazartesi günü Bütçe Dengesi, Cuma günü ise Kapasite Kullanım Oranı, Reel Kesim Güven Endeksi ve Tüketici Güveni verilerini yakından takip ediyor olacağız. Haziran ayında

bütçe dengesi 114,2 milyar TL, faiz dışı denge ise 315,8 milyar TL fazla vermişti. Orta Vadeli Program hedeflerine göre 2026 sonunda 2.713 milyar TL bütçe açığı ve 29 milyar TL faiz dışı fazla

öngörülüyor. Bu kapsamda bütçe açığı/GSYH oranının yıl sonunda %3,5 seviyesinde gerçekleşmesi beklenirken, Orta Doğu’daki jeopolitik riskler ve yüksek faiz giderleri bütçe dengesi üzerindeki

başlıca risk unsurları olarak öne çıkıyor. Ayrıca yurt içinde 2Ç26 bilanço döneminin sonuna yaklaşırken, Model Portföyümüzde yer alan BİM’in finansallarını Pazartesi günü karşılıyor olacağız.

Ardından takip listemizde yer alan Gürsel Turizm, Emlak Konut GYO ve Lokman Hekim Sağlık finansallarını da 2Ç26 bilanço döneminin son günü olan 19 Ağustos Çarşamba gününe kadar

karşılamış olacağız.

Teknik görünümde BIST 100 endeksinde 14.000 seviyesinin üzerinde kalıcılığı olumlu değerlendiriyoruz. Bu seviyenin korunması halinde, yukarı yönlü hareketlerde 14,250 ve 14,313 seviyelerini

direnç olarak takip ediyoruz. Aşağı yönlü hareketlerde ise 14,000 kritik desteğinin ardından 13,890 ve 13,800 seviyeleri destek olarak karşımıza çıkıyor.

Haftalık Bülten 14 Ağustos 2026

https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/rc3dnper/enflasyon-sunumu-2026-3.pdf
https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/0vnlpcff/oedemeler-dengesi-haziran-2026.pdf


Göstergeler 

BIST’te son bir haftalık süreçte Teknoloji Endeksi %10,89’luk değer kazanımıyla ilk sırada yer

alıyor.

BIST’te son bir aylık süreçte en yüksek getiriyi %25,13 ile Bilişim Endeksi sağladı.

13/08/2026 Kapanış verilerine göredir.



Göstergeler 

13/08/2026 Kapanış verilerine göredir.



Göstergeler 

13/08/2026 Kapanış verilerine göredir.



Model Portföy 

13/08/2026 Kapanış verilerine göredir.



Sektör ve Şirket Haberleri

Yabancı İşlemleri –Temmuz 2026

Borsa İstanbul, Temmuz ayına ilişkin yabancı yatırımcı işlemlerini açıkladı. BIST Pay Piyasası’nda yabancı yatırımcılar Temmuz ayında 8,3 milyon dolar net satış yaptı. Yabancılar

Haziran ayında 81 milyon dolar satım tarafında yer alırken, geçen yılın aynı döneminde ise (Temmuz 2025) 891 milyon dolar net alış gözlenmişti.

Temmuz ayında yabancı yatırımcılar en çok TUPRS,THYAO, KCHOL, BIMAS,TEHOL, KRDMD, MGROS,TCELL,TRHOL ve IEYHO hisselerini aldı.

Aynı dönemde en çok satışı yapılan hisseler iseYKBNK,AKBNK,ASELS, BIGEN,ASTOR, GARAN,TABGD, DSTKF, ISCTR ve SARAE oldu.

Böylelikle yabancı yatırımcılar, son 12 aylık dönemde (yapılandırılmış ürünler ve fon pazarı hariç) 3,6 milyar dolar net alım yapmış oldu.



Sektör ve Şirket Haberleri

BDDK Tasarruf Finansman Şirketlerine Yönelik Düzenlemesini Duyrdu.

Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), tasarruf finansman şirketlerinde toplanan fonların hangi alanlarda değerlendirilebileceğine

ilişkin kuralları yeniden düzenledi. BDDK’nın Finansal Kurumlar Birliği Başkanlığına gönderdiği talimatla, şirketlerin topladığı kaynakların daha likit

ve görece düşük riskli varlıklarda değerlendirilmesi amaçlandı.

Yeni düzenlemeye göre tasarruf finansman şirketleri, tasarruf fon havuzları ve şirket hesaplarındaki birikimleri yalnızca belirli araçlarda tutabilecek.

Bu kapsamda fonlar; katılım bankalarındaki Türk lirası cinsi özel cari hesaplar veya katılma hesaplarında, Hazine ve Maliye Bakanlığınca ihraç edilen

altına dayalı olmayan yerli kira sertifikalarında ya da risk değeri 1 veya 2 olan katılım esaslı yatırım fonlarında değerlendirilebilecek.

Düzenlemeyle tasarruf fon havuzlarında getiriden mahrum kalan tutarlara da sınır getirildi. Buna göre günlük getirisiz bakiyenin, şirketin bir önceki

ay sonu itibarıyla hesaplanan fon havuzunun binde 2’sini aşmaması kararlaştırıldı. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) Elektronik Fon

Transferi sisteminin kapanış saatinden sonra havuza aktarılan tutarlar ise bir sonraki günün hesaplamasına dahil edilecek.

BDDK, yüksek tutarlı sözleşmelere ilişkin limitlerde de değişikliğe gitti. Sözleşmelerin yüksek tutarlı kapsamına alınması için aranan limit 2,5 milyon

TL’den 5 milyon TL’ye yükseltildi. Konut veya çatılı iş yeri finansmanı sözleşmelerinde ise söz konusu limit 6,27 milyon TL’den 12,5 milyon TL’ye

çıkarıldı. Bununla birlikte risk yoğunlaşmasının önüne geçilmesi amacıyla yüksek tutarlı sözleşmelerin toplam tutarının ilgili dönemdeki toplam

sözleşme tutarına oranı %5 ile sınırlandırıldı. 1 Ocak 2025'ten sonra kurulan şirketler için ise kademeli geçiş uygulanacak. Bu şirketlerde oran, 30

Haziran 2027'ye kadar %15, 1 Temmuz-31 Aralık 2027 döneminde ise %10 olarak uygulanacak.

Yeni düzenlemeyle bir gerçek veya tüzel kişi ya da aynı risk grubundaki taraflarla yapılabilecek sözleşme sayısına da sınır getirildi. Buna göre bir kişi

aynı şirketle en fazla bir taşıt ve bir konut veya çatılı iş yeri finansmanı olmak üzere toplam iki sözleşme imzalayabilecek. Taşıt finansmanı için

azami sözleşme tutarı 6,25 milyon TL, konut veya çatılı iş yeri finansmanı için azami tutar ise 62,5 milyon TL olarak belirlendi. Aynı kişi veya risk

grubuna ait tüm sözleşmelerin toplam tutarı da 62,5 milyon TL’ye sınırlandırıldı.

BDDK, şirketlerin yeni düzenlemelere uyum sağlayabilmesi amacıyla geçiş süresi tanıdı. Yeni kuralların 1 Ekim itibarıyla yürürlüğe gireceği

bildirildi.
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https://www.cnbce.com/haberler/bddkdan-tasarruf-finansman-sirketlerine-yeni-sinir-milyonlarca-liralik-sozlesmeler-degisiyor-evim-sistemi-sil-bastan-sistem-nasil-isleyecek-g34670


Sektör ve Şirket Haberleri

MSCI Endeks Değişiklikleri Açıklandı.

MSCI Ağustos endeks revizyonu açıklandı.

Astor Enerji <ASTOR TI>, MSCI Standard Endeks’e dahil edilirken, Standard Endeks’ten çıkan Türk hissesi olmadı.

Diğer yandan Borusan Boru <BRSAN TI>, Europower Enerji <EUPWR TI>, Kardemir (B) <KRDMB TI>, Rönesans Gayrimenkul <RNGYO

TI>, Tera Yatırım Holding <TEHOL TI> ve Tera Yatırım <TERA TI>, MSCI Small Cap’e dahil edildi.

Arçelik <ARCLK TI> ve Katılımevim <KTLEV TI> ise Small Cap’ten çıkarıldı.

Değişiklikler 31 Ağustos 2026 seans kapanışı itibarıyla geçerli olacak.

Ay Sonuna Kadar Motorinde ÖTV Sıfırlandı.

Bazı Mallara Uygulanan Özel Tüketim Vergisi Tutarlarının Yeniden Belirlenmesi Hakkında Karar" başlıklı Cumhurbaşkanı Kararı Resmi

Gazete'de yayımlandı. Karara göre motorin türü akaryakıt ürünlerinde uygulanan Özel Tüketim Vergisi (ÖTV) tutarları yeniden belirlendi.

Böylece motorinde uygulanan ÖTV Ağustos ayı sonuna kadar sıfırlanırken, Eylül ayından itibaren kademeli olarak artırılacak.

ÖTV tutarları, 1-30 Eylül 2026 tarihleri arasında litre başına 3 TL, 1-31 Ekim 2026 tarihleri arasında litre başına 6 TL ve 1-30 Kasım 2026

tarihleri arasında litre başına 9 TL olarak belirlendi. Yılın son ayı olan 1-31 Aralık 2026 döneminde litre başına 12 TL olarak uygulanacak tutar,

1 Ocak 2027 tarihinden sonra ise litre başına yeniden 13,9006 TL'ye yükselecek. Pompadaki fiili vergi yükü eşel mobil sistemi ve vergi

indirimleri nedeniyle değişkenlik gösteriyordu. Nitekim dün itibarıyla motorinden alınan fiili ÖTV tutarı 7,74 TL seviyesinde bulunuyordu.

Düzenlemeyle eşel mobil motorinde uygulanmayacak. Eşel mobile göre 30 Eylül'e kadar petrole bağlı artışların yüzde 25'i kadar ÖTV'den

düşürülüp fiyata yansıtılmayacaktı. Şimdiden tamamı ay sonuna kadar sıfırlanarak litre fiyatına yansıma önlenmiş olacak. Mart 2026 tarihli ve

10995 sayılı Cumhurbaşkanı Kararı'nın ilgili motorin türü ürünlere yönelik hükümleri yürürlükten kaldırıldı. Söz konusu eski karar uyarınca

motorinden litre başına 13,9006 TL ÖTV alınıyordu.
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https://www.bloomberght.com/ay-sonuna-kadar-motorinde-otv-sifirlandi-3785344


Finansal Takvim

Net Satış FAVÖK Net Kar Net Satış FAVÖK Net Kar

Ağustos 2026

PRKME 14.08.2026

SISE 14.08.2026 62,939 5,044 3,550

KRVGD 17.08.2026

GRSEL 17.08.2026 3,353 1,074 773

BIMAS 17.08.2026 220,089 2,893 7,013 218,639 12,681 5,637

KLKIM 18.08.2026

DOAS 19.08.2026

BESLR 19.08.2026

Kaynak: Yatırımcı İlişkileri, Kuveyt Türk Yatırım Araştırma 

*Fonksiyonel para birimi USD

Finansal Takvim - 2Ç26 (milyon TL)

Hisse Kodu
Muhtemel 

Tarihler

Kuveyt Türk Yatırım Tahminleri Konsensüs Tahminleri



Haftalık Temettü Takvimi

Hisse
Nakit Kar Payı 

Kullanım Tarihi

Brüt Temettü Toplam 

(mn TL)

HBT 

(Brüt)

Toplam Temettü 

Verimi (%)

Nakit Kar Payı 

Ödeme Şekli

KATILIM

KLSYN 17.08.2026 65 0.15 1.0% Peşin

PLTUR 17.08.2026 298 1.22 5.9% 1.Taksit (1/2) *

BEGYO 20.08.2026 100 0.12 3.5% 1.Taksit (1/5) **

HBT: Hisse Başı Temettü

* 2 Taksit şeklinde ödenecektir.

** 5 Taksit şeklinde ödenecektir.



Haftalık Ekonomik Takvim
Saat Ülke Dönem Veri Beklenti Önceki

11:00 Türkiye Temmuz Bütçe Dengesi 114,20B

10:00 Türkiye Temmuz Konut Fiyat Endeksi 231,5

12:00 Euro Bölgesi Ağustos ZEW Ekonomik Hissiyat 23,4

16:15 ABD Temmuz Sanayi Üretimi (Aylık) 0,1%

16:15 ABD Temmuz Sanayi Üretimi (Yıllık) 1,14%

16:15 ABD Temmuz Kapasite Kullanım Oranı 76,1%

10:00 Türkiye Haziran Kısa Vadeli Dış Borç (dolar) 172,7B

11:00 Euro Bölgesi Haziran Cari Hesap 25,1B

12:00 Euro Bölgesi Temmuz TÜFE (Yıllık) 2,9% 2,8%

12:00 Euro Bölgesi Temmuz TÜFE (Aylık) -0,1%

21:00 ABD Temmuz FOMC Toplantı Tutanakları

14:30 Türkiye Haziran Menkul Kıymet İstatistikleri (USD) 1.5M

15:30 ABD Ağustos Philadelphia Fed İmalat Endeksi 41,4

15:30 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 209K

17:30 Türkiye Temmuz Merkezi Hükümet Borç Stoku 14.992,5B

10:00 Türkiye Ağustos Kapasite Kullanım Oranı 73,9%

10:00 Türkiye Ağustos Reel Kesim Güven Endeksi 102,2

10:00 Türkiye Ağustos Tüketici Güven Endeksi 89,8

11:00 Türkiye Temmuz Yabancı Turist Girişi (Yıllık) -4,02%

11:00 Euro Bölgesi Ağustos İmalat PMI 51,9

11:00 Euro Bölgesi Ağustos Hizmet PMI 51,7

11:00 Euro Bölgesi Ağustos S&P Global Bileşik PMI 52,0

16:45 ABD Ağustos Üretim PMI 53,9

16:45 ABD Ağustos Hizmet PMI 54,6

16:45 ABD Ağustos S&P Global Bileşik PMI 54,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

                                           21 Ağustos 2026 - Cuma

                                         17 Ağustos 2026 - Pazartesi

                                        18 Ağustos 2026 - Salı

                                              19 Ağustos 2026 - Çarşamba

                                               20 Ağustos 2026 - Perşembe
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Çimento

Yasal Uyarı

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Kuveyt Türk Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve

tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak

yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir

yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere

dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları

hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti edilmemektedir. Bu

nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı doğabilecek zararlar konusunda Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları herhangi bir

sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişiler ile paylaşılamaz.


