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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda bu hafta tahvil piyasalarindaki hareketlilik, Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler, yiikselen petrol fiyatlari ve Fed'in para politikasina iliskin belirsizlikler 6ne gikan
basliklar arasinda yer aldi. ABD’de uzun vadeli tahvil getirilerinin son yillarin en yiiksek seviyelerine ulasmasinin ardindan ABD Hazinesi’nin uzun vadeli tahvil geri alm operasyonlarinin
blyiikliigiinii en az iki katina gikaracagini agiklamasi, tahvil piyasasindaki satis baskisinin hafiflemesini sagladi. Bu gelismeyle birlikte ABD’nin 30 yillik tahvil getirisi gerilerken, kiiresel
tahvil piyasalarinda da pozitif fiyatlamalar one ¢ikti. Orta Dogu’da devam eden jeopolitik gerilim ve ABD-iran hattindaki belirsizlik petrol fiyatlari iizerinde yukari yonlii baskinin
korunmasina neden olurken, Brent petrol 90 dolar seviyesinde denge ariyor. Ayrica, ABD’de Temmuz ayina iliskin konut baslangiclari aylik %12,4 gerileyerek 1,24 milyon adet ile
beklentilerin altinda kalirken, konut piyasasinda yiiksek mortgage faizlerinin olusturdugu baskinin siirdiigiinii gosterdi. Sanayi lretimi ise Temmuz ayinda %0,2 artarak ekonomik
aktivitenin ozellikle yiiksek teknoloji ve yapay zeka yatirimlarinin destegiyle direncli kaldigina isaret etti. Haftalik issizlik maagi bagvurulari 206 bin ile beklentilerin altinda gerceklesirken,
isthdam piyasasinda isten c¢ikarmalarin diisiik seviyelerde kalmaya devam ettigini gosterdi. Philadelphia Fed imalat endeksinin de 47,4’e yiikselerek beklentilerin oldukca iizerinde
gergeklesmesi, ABD ekonomisinin liglincii geyrege giiclii bir momentumla basladigina isaret etti. Fed’'in Temmuz toplanti tutanaklarinda enflasyonun hedefe dogru gerilememesi halinde
daha yiiksek faizlerin giindeme gelebilecegine yonelik degerlendirmeler, para politikasina iliskin belirsizligin siirdiigiinii gosterdi. Takip edilen gelismeler sonrasi S&P 500 %1,86 ve
Nasdaq %2,48 distisle haftayl tamamlamaya hazirlaniyor.

Yurt ici piyasalarda ise makro veri akisinin genel olarak sakin seyrettigi hafta icinde biitce dengesi, gliven endeksleri ve para politikasina iligkin beklentiler one cikan baslklar arasinda
yer aldi. Temmuz ayinda merkezi yonetim biitcesi 378,1 milyar TL acik verdi. Biitge giderleri 1,79 trilyon TL seviyesinde gerceklesirken, biitce gelirleri I,41 trilyon TL oldu. Temmuz
ayinda 51,3 milyar TL faiz disi agik verilmesi dikkat ¢ekerken, Ocak-Temmuz doneminde biitge agigi 1,32 trilyon TL’ye ulasti. Buna karsin yilin ilk yedi ayinda 470,1 milyar TL faiz disi
fazla verilmesi, mali disiplin agisindan olumlu bir unsur olarak one ¢ikiyor. Agustos ayi verilerinde tiiketici giiven endeksi aylik %1 artisla 90,8 seviyesine yiikseldi. Tiiketici glivenindeki
toparlanma olumlu olmakla birlikte, 100 seviyesinin altinda bulunmasi tiiketicilerin genel ekonomik goriinim konusunda temkinli olmaya devam ettigine isaret ediyor. Reel kesim
tarafinda ise mevsimsellikten arindirilmis Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos ayinda 1,2 puan artisla 102,4 seviyesine yiikselerek imalat sanayinde beklentilerin sinirli da olsa iyilestigini
gosterdi. Buna kargin, imalat sanayi kapasite kullanim oranindaki gerileme ekonomik aktivite agisindan daha temkinli bir goriinim ortaya koyuyor. TCMB verilerine gore 14 Agustos
haftasinda yurt disi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 176, milyon dolar alim gerceklestirirken, DIBS piyasasinda 306,2 milyon dolar satis yapti. Bdylelikle hisse senetlerinde son 7
haftanin en giiglii alimi gdzlenirken, yabancilar DIBS piyasasinda 9 hafta sonra satis tarafinda yer aldi. TCMB briit rezervleri bu dénemde 183,5 milyar dolar olurken, swap harig net
rezervler de 54,3 milyar dolara yiikseldi. Borsa istanbul agisindan TLREF ve repo faizlerinde son dénemde gériilen gerileme ile TCMB'nin yeniden haftalik repo ihalelerine baslayacag
beklentisinin giliclenmesini olumlu degerlendiriyoruz. 2C26 bilanco donemi sona ererken, 25 sirkete ek siire verildi. Bu goriiniimle BIST 100 endeksi haftayr %2’nin lizerinde deger
kazanimlari ile tamamlamaya hazirlaniyor.

ABD’de Jackson Hole, Yurt icinde Enflasyon Beklentileri Takip Edilecek...

Kiresel piyasalarda oniimiizdeki gozler Jackson Hole toplantisinda olacak. 28 Agustos’ta yeni Fed Baskani Kevin Warsh’in yapacagi konusma one cikarken, yeni Fed yonetiminin para
politikasina iliskin yaklasiminin daha net sekillenmesi agisindan mesajlarin tonu yakindan takip edilecek. Mevcut goriiniim altinda piyasa beklentileri Eyliil ayinda Fed’in pas gegmesi
yoniinde. Ayrica, hafta icinde ABD’nin 2C26 GSYH ikinci tahmini, Temmuz ay: kisisel gelir ve harcama verileri ve ozellikle Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi
cekirdek PCE fiyat endeksi onemli olacak. ABD ekonomisinin direngli kaldigina ve enflasyonist baskilarin siirdigiine isaret edecek giicli veriler, Fed'in faiz indirimlerine iliskin
beklentileri sinirlayabilirken, ekonomik aktivitede yavaslama ve enflasyonda ilimlilasma sinyali verecek veriler faiz indirimi beklentilerini destekleyebilir. Ayrica, tahvillere iliskin
gelismeler de varlik fiyatlamalari iizerinde belirleyici olabilir. Diger yandan Carsamba giinii Nvidia bilangosu yakindan takip edilecek.

Yurt ici piyasalarda makro veri akisi oniimiizde hafta gorece sakin. Hafta icinde sektorel giiven endeksleri, ekonomik giiven endeksi ve dis ticaret istatistikleri takip edilecek. Ayrica,
hafta basinda hanehalki beklenti anketi ile sektorel enflasyon beklentileri TCMB’nin son Enflasyon Raporu sonrasinda beklentilerin seyrine iliskin onemli sinyaller verebilir. Ote yandan,
hafta icerisinde Agustos ayina iligkin enflasyon beklentilerin netlesmesini bekliyoruz. Mevcut goriiniim altinda beklentilerin aylk %1,8’in iizerinde artisa isaret ettigini gozlemliyoruz.

Borsa Istanbul agisindan repo ihalelerine yeniden baslanacagi beklentisi, TLREF ve repo faizlerindeki gerileme, CDS gdriinimii ve faiz indirimi beklentileri pozitif tarafta 6ne cikiyor.
Buna karsilik yiiksek petrol fiyatlari, jeopolitik riskler ve enflasyon beklentilerindeki yukari yonlii riskler temkinli goriiniimiin korunmasina neden olabilir. BIST 100’de 14.600, 14.800 ve
15.000 direng olarak ne gikarken, olasi geri ¢ekilmelerde 14.250, 14.000 ve 13.800 destek olarak izlenebilir.
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[ X ]
Gostergeler
BIST’te son bir haftalik siiregte Spor Endeksi %1 1,68’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer alyor. BIST’te son bir aylik stirecte en yiiksek getiriyi % 14,60 ile Kimya Petrol Plastik Endeksi saglad.
Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
BIST SPOR e8] BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST SPOR
BIST TICARET BIST TEKNOLOJI
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST MADENCILIK
BIST MADENCILIK BIST KATILIM 100
BIST KATILIM 100 BIST SINAI
BIST METAL ANA BIST HOLD. VE YAT.
BIST 50 3.07 BIST BILISIM
BIST 30 BIST 50
BIST SINAI BIST 30
BIST TAS, TOPRAK BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST GIDA, IGECEK BIST 100
BIST HIZMETLER BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST TICARET
BIST ELEKTRIK | 1.6] BIST TUM
BIST 100 BIST MALI
BIST TUM BIST ULASTIRMA
BIST MALI [ 1.4 BIST ANA
BIST ANA | 0] BIST FIN. KIR. FAKTORING 0]
BIST KOBI SANAYI | g BIST GAYRIMENKUL Y.0. 0.4
BIST HOLD. VE YAT. [ d BIST TURIZM [ 0]
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI 1 BIST METAL ANA K
BIST ULASTIRMA | BIST BANKA
BIST GAYRIMENKUL Y.O. | BIST INSAAT
BIST SIGORTA | BIST TEKSTIL, DERI
BIST BANKA | BIST TAS, TOPRAK
BIST ILETISIM R4 | BIST HIZMETLER
BIST INSAAT BIST KOBI SANAYI
BIST MEN. KIYM. Y. O. 1.80 | BIST SIGORTA
BIST METAL ESYA, MAKINA 1.98 | BIST ELEKTRIK
BIST TEKSTIL, DERI BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST TURIZM -2.44
BIST TEKNOLO]! BIsT ORME:TS'\T" é%ﬂﬂg:ééz
BIST BILISIM BIST ILETISIM
-20.00 -15.00 -10.00 -5.00 0.00 5.00 10.00 15.00 10,00 500 0.00 5,00 10.00 15.00

20/08/2026 Kapanis verilerine goredir.
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[ X ]
Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Model Portfoy

Son Kapanis Fiyati

Sirket Adi au 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) Giincel Getiri (%) Getiri Potansiyeli (%) Portféye Eklenme Fiyat Eklenme Tarihi
Tiipras TUPRS 1395.25 £390.20 133.53% -1% 1£169.25 2 Oca 2026
Bim BIMAS 4411.00 £558.00 52.17% 36% $270.09 2 Oca 2026
Albaraka ALBRK £8.58 £12.80 9.08% 49% +£7.87 2 Oca 2026
MLP Care MPARK 1444.00 £608.00 16.23% 3T% $382.00 2 Oca 2026
Cimsa CIMSA £45.20 £74.40 2.48% 65% £44.11 2 Oca 2026
Ebebek EBEBK £82.90 £105.00 53.80% 27% £53.90 2 Oca 2026
Logo Yazilim LOGO +135.90 £210.00 -5.08% 55% £143.17 2 Oca 2026
MP Performansi, Giris Tarihinden Bugiine (%) 46.06%
BIST 100 Endeksi Performansi (%) 25.20%
Katilim 100 Endeksi Performansi (%) 51.81%
MP / Katiim 100 Relatif Getiri (%) -5.75%
MP Performansi, 2025 (%) 43.60%
BIST 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 16.97%
Katilim 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 35.55%
MP / Katilim 100 Relatif Getiri, 2025 (%] 8.05%
*MP: Kuveyt Tirk Yatinm Model Portféy
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Sektor ve Sirket Haberleri

Bayraktar: Karadeniz'de Dogalgaz Uretimini iki Katina Cikaracagiz.

Tiirkiye'nin yurt ici petrol iiretimi, 2026'nin ilk 6 ayinda 23,1 milyon varile ulasirken, dogalgaz lretimi |,6 milyar metrekiipi asti. Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, yilin ilk yarisina iliskin petrol ve dogalgaz tretim verilerini degerlendirdi.

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Yerli petrol ve dogalgaz uretiminin artmaya devam edecegini belirten Bayraktar, "Bir yandan Gabar'da agtigimiz yeni kuyularla petrol iiretimimizi . 395.3
artirirken diger yandan da Karadeniz'de bu yil dogalgaz iiretimimizi iki katina gikaracagiz. Yerli petrol ve dogalgaz Ulretimimiz artarak devam Kapanis (USD/hisse) 8.3
edecek” dedi. Piyasa Degeri (milyon TL) 761,566

Piyasa Degeri (milyon USD) 15,911

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligl, basta Gabar petrolii ve Karadeniz dogalgazi olmak lizere yerli kaynaklarin ekonomiye kazandirilmasina yonelik

L . . Firma Degeri (milyon TL) 630,848
calismalarini siirdiiriiyor. Bu kapsamda, 2026'nin ilk 6 ayinda Tiirkiye'nin yurt igindeki toplam petrol Uretimi 23,1 milyon varil olarak gergeklesti, cermaye (milyon T0) T
So6z konusu uretimin 21,8 milyon varillik boliimiini Tirkiye Petrolleri Anonim Ortakhig (TPAO) gerceklestirdi. Toplam petrol lretiminin %60’
Gabar'dan saglandL Halka Aciklik Orani (%) 49
Tiirkiye'nin yilin ilk 6 ayindaki dogalgaz iiretimi ise 1.641 milyon metrekiipii gecti. Uretimin 1.608 milyon metrekiipliik bolimiinii TPAO
gergeklestirirken, kalan 33 milyon metrekiipliik kismi 6zel sektor firmalani tarafindan karsilandi. Toplam dogalgaz iiretiminin %92'si Sakarya Gaz
Sahasi'ndan sagland.
Yerli petrol ve dogalgaz Uretiminin hiz kesmeden siirdiigiinii belirten Bayraktar, "Bir yandan Gabar'da agtigimiz yeni kuyularla petrol iretimimizi
artirirken diger yandan da Karadeniz'de bu vil dogalgaz iiretimimizi iki katina cikaracagiz. Yerl petrol ve dogalgaz lretimimiz artarak devam Kapamgm/his?e) 206
edecek" ifadelerini kullandi. Tirkive'nin petrol ve dogalgaz alaninda yurt igindeki faaliyetlerinin yani sira yurt disinda da calismalar yiriittigini (e e 04
hatirlatan Bayraktar, sunlari kaydetti: Piyasa Degeri (milyon TL) 52,259
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,092
"Enerjide Tam Bagimsiz Tirkiye vizyonumuzun bir parcasini da yurt disindaki hamlelerimiz olusturuyor. Yurt disinda da kurdugumuz ortakliklarla Finmallegeri{milyon Tit) SOCE20
petrol ve dogalgaz liretimimiz devam ediyor, Bunun yani sira Somali’de sondaj yapiyoruz, Libya'da biri denizde, digeri karada olmak iizere 2 sahada Sermaye (milyon TL) ZE
ruhsat aldik. Son olarak, Irak 6zelinde bir anlasma yaparak Kerkiik'te 3 milyar varil petrol rezervi igerdigi degerlendirilen 5 sahaya ortak olduk. Halka Aciklik Orani (%) a7

Enerji alaninda artik kiiresel olgekte oyun kurucu bir Turkiye var: yurt icinde ve yurt disinda arama ve Uretim yapan bir Turkiye var.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Yilin ilk 7 Ayinda Otomotiv Uretimi %8 geriledi.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) 2026 yilinin ilk 7 aylik donemine iligkin verileri agikladi. Gegen yilin ayni donemine gore %8 gerileyen toplam
uretim 767,2 bin adet olarak gergeklesti. Gegen yilin ilk 7 aylik donemine gore %19 azalan otomobil Uretimi ise 424,6 bin adet oldu. Traktor

uretimiyle birlikte toplam lretim ise 779,3 bin adet olarak gergeklesti. Ticari ara¢ grubunda, yilin ilk 7 ayinda iretim %9 artti. Ticari arag
grubundaki artis hafif ticari arag grubunda %10, agir ticari arag grubunda %4 olarak kaydedildi. Yilin ilk 7 ayinda, bir onceki yilin ayni donemine Kapamig (TL/hisse) 72
gore, toplam otomotiv ihracati adet bazinda %14, otomobil ihracati ise %29 azaldi. Bu donemde, toplam ihracat 542,4 bin adet, otomobil Kapanis (USD/hisse) 1.7
ihracati ise 255,6 bin adet diizeyinde gergeklesti. 2026'nin ocak-temmuz doneminde toplam pazar, gegen yilin ayni donemine gore %l | Piyasa Degeri (milyon TL) 209324
daralarak 661,2 bin adet seviyesinde kapandi. Bu donemde. otomobil pazari da %12'lik daralma yasadi ve 502,7 bin adet oldu. Piyasa Degeri (milyon USD) 5,836

Firma Degeri (milyon TL) 391,306
(Kaynak: Matriks) Sermaye (milyon TL) 3,509

Halka Aciklik Qrani (%) 18

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 170.3
Kapanig (USD/hisse) 3.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,466
Piyasa Degeri (milyon USD) 783
Firma Degeri (milyon TL) 69,693
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklik Qrani (%) 39
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Haftalik Temettu Takvimi

. " . Toplam Nakit Kar
Nakit Kar Payi Briit Temettii . 0 .
v HBT (Briit) Temettii Payi Odeme
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) . . .
Verimi (%) Sekli
KATILIM DISI
AHGAZ 24.08.2026 150 0.058 0.17% Pesin
ENERY 25.08.2026 150 0.017 0.19% Pesin
TGSAS 25.08.2026 5 0.300 0.15% Pesin

HBT: Hisse BasiI Temettii
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Agustos Hanehalki Beklenti Anketi

10:00 Tirkiye Agustos Sektorel Enfasyon Beklentileri

15:30 ABD Temmuz Chicago Fed Ulusal Faaliyeti -0,02
10:00 Tirkiye Agustos Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat Giiveni Endeksleri

15:00 ABD Temmuz insaat izinleri (Aylk) 5,0% -2,6%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 9,50K
16:00 ABD Haziran Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 2,2%
16:00 ABD Temmuz Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,3%
17:00 ABD Agustos Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni 91,2 90,8
17:00 ABD Temmuz Yeni Konut Satslari 620K 628K
15:30 ABD Temmuz Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) 0,2% 0,1%
15:30 ABD Temmuz Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) 0,7% 0,3%
15:30 ABD 2C GSYH Biiyiime Orani (Ceyreklik, 2. Tahmin) 1,5% 2,1%
15:30 ABD Temmuz Kisisel Gelir (Ayhk) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Temmuz Kisisel Harcamalar (Aylik) 0,2% 0,3%
15:30 ABD Temmuz PCE Fiyat Endeksi (Yillik) 3,7% 3,7%
15:30 ABD Temmuz Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) 3,3% 3,3%
14:30 Turkiye Briit Doviz Rezervleri 75,15B
15:00 ABD Agustos Jackson Hole Sempozyumu

15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 206K
15:30 ABD Temmuz Mal Ticaret Dengesi -99B -101,41B
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri (USD) 176,1
10:00 Tirkiye Agustos Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi 99,80
10:00 Tirkiye Temmuz Ticaret Agigi -7,40B -10,37B
10:00 Turkiye Temmuz ihracatlar 25,60B 24,90B
12:00 Euro Bolgesi Agustos Ekonomik Giiven Endeksi 96,4 96,9
12:00 Euro Bolgesi Agustos Tliketici Glveni -15,9
12:00 Euro Bélgesi Agustos Sanayi Gliven Endeksi -6,7 -6,1
12:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet Giiven Endeksi 4,4 4,7
15:00 ABD Agustos Jackson Hole Sempozyumu

16:45 ABD Agustos Chicago PMI 56,1 57,6
17:00 ABD Agustos Fed Yonetim Kurulu Uyesi Warsh'in Konusmasi

17:00 ABD Agustos Michigan Tiiketici Giveni (Nihai) 51,0 55,2
17:00 ABD Agustos Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentileri (Nihai) 3,3% 3,3%
17:00 ABD Tarim Digi istihdam Yillik Revizyon (Oncii) 91K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




