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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gegtigimiz haftanin ana giindem maddesi iran ile ABD arasindaki gerilimin yeniden tirmanmasi oldu. Haftanin ilk giiniinde 60 giinliik ateskesin sona ermesiyle
birlikte ABD ydnetiminin iran'a yonelik kapsamli yeni ekonomik yaptirimlara hazirlandigina yonelik haber akisi risk istahini baskiladi. Bu gelismenin ardindan Tahran yonetiminin
komsu iilkeleri yaptirim koalisyonuna katilmaya ¢agirmasi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemi trafigini durdurabilecegi yoniindeki tehdidi jeopolitik riskleri artirdi. Makroekonomik
tarafta ABD Hazine Bakani Bessent'in agikladigi genis kapsamli yaptirim paketinde hangi iilkelerin hedef alinacagina iliskin belirsizlig§in devam etmesi, ABD-Kanada ticaret
goriismelerinin sonugsuz kalmasi ve Trump ydnetiminin Cin'e yonelik yeni tarife tehditleri kiiresel risk istahini haftanin ilk yarisinda baskiladi. Carsamba giinii Uluslararasi Eneriji
tamamlamaya hazirlaniyor. Makro veri tarafinda ABD'de temmuz ay1 PCE enflasyonu aylik %0,2 ile beklentiler dogrultusunda gergeklesirken, ikinci geyrek biiyiime oraninin ikinci
tahminde yilliklandirilmis %1,5 seviyesine asagi yonlii revize edilmesi ekonomik aktivitede ivme kaybina isaret etti. Sirket 6zelinde ise Nvidia'nin ikinci geyrekte yillik %106 artisla
92,2 milyar dolar gelir elde ederek piyasa beklentilerini belirgin sekilde asmasi, sirketin Hugging Face'e yonelik 13 milyar dolarlik satin alma goriismeleri ve Salesforce'un
Anthropic ile genislettigi is birligi teknoloji hisseleri agisindan pozitif gelismeler olarak one ¢ikti. Bu goriiniimle Nasdaq haftay: giiclii bir ylikselisle tamamlarken, S&P 500 ve Dow
Jones endekslerinde de yatay pozitif bir seyir izleniyor.

Yurt iginde ise BIST 100 endeksi haftaya jeopolitik risklerin etkisiyle temkinli baglamasina karsin, haftanin geri kalaninda giiclii bir toparlanma sergiledi. Tiirkiye'nin 5 yillik kredi
risk primi (CDS) hafta boyunca 217-221 baz puan araliginda dar bir bantta hareket etti. Tahvil piyasasinda TLREF, haftanin basinda %39,86 seviyesinde bulunurken, haftanin
ilerleyen giinlerinde kademeli olarak gerileyerek %36,82 seviyesine indi. Ayni ddnemde net fonlama fazlasinin 1.010 milyar TL'den 1.247 milyar TL'ye yiikselmesi dikkat ¢ekti. S6z
konusu gelisme, piyasa katiimcilari tarafindan TCMB'nin bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslama kararinin likidite yonetiminde normallesme sinyali olarak
degerlendirilmesiyle iliskilendirildi. Ote yandan SPK'nin halka arz basvurularinda dncelik kriterlerini belirlemesi ve Resmi Gazete'de yayimlanan Tiirkiye Emisyon Ticaret Sistemi
Yonetmeligi ile ¢cimento, demir-gelik ve enerji sektorleri agisindan orta-uzun vadeli yeni bir diizenleyici gercevenin olusturulmasi yurt ici glindemin diger onemli bashklar
arasinda yer aldi.

ABD'de Jackson Hole'un Ardindan Fed Yonetimi Mesajlari, Yurt icinde ise TCMB Enflasyon Gériiniimii Takip Edilecek...

Kiiresel piyasalarda oniimiizdeki haftanin odaginda, Jackson Hole sonrasinda Fed yonetiminden gelecek mesajlarin yani sira ABD istihdam verileri yer alacak. Ozellikle cuma giinii
agiklanacak agustos ay1 Tarim Digi istihdam (beklenti: 45K) verisi, issizlik orani ve iicret artislari Fed'in eyliil ayi faiz kararina iliskin beklentiler agisindan belirleyici olacak. Hafta
icerisinde agiklanacak JOLTS agik is pozisyonlari, ADP ozel sektor istihdami ve ISM imalat ve hizmet PMI verileri de ekonomik aktivite ve is giicli piyasasinin seyrine iliskin Snemli
sinyaller sunacak. Jeopolitik tarafta ise iran-ABD hattindaki gelismeler ve Hiirmiiz Bogazi'na yonelik haber akisi petrol fiyatlari ve kiiresel risk istahi agisindan takip edilmeye
devam edilecek. Genel goriiniimde Fed mesajlari, ABD istihndam verileri ve jeopolitik gelismelerin kiiresel piyasalarin yon arayisinda one gikan basliklar olmasini bekliyoruz.

Yurt iginde ise gelecek haftanin en 6nemli glindem maddesi 3 Eyliil'de agiklanacak agustos ayi enflasyon verisi olacak. Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma olarak agustos ayi enflasyon
beklentimizi aylik %1,87 olarak belirlerken konsensiis ise %1,95 olarak sekillendi. Enflasyon gergeklesmesinin TCMB'nin para politikasi patikasina iliskin beklentiler agisindan
belirleyici olmasini beklerken, TCMB'nin PPK takvimine paralel olarak eyliil toplantisinda faiz indirimi beklemiyor, ekim ve aralik aylarinda 100'er baz puanlik faiz indirimleriyle yil
sonunda politika faizinin %35 seviyesine gekilecegini ongoriiyoruz. Ek olarak, yeni haftanin ilk giiniinde yilik GSYH verileri de takip edilecek. Tiirkiye ekonomisinin ilk ceyrekte
yillik bazda %2,5 biiyimesinin ardindan, ikinci geyrekte piyasa beklentisi %2,9 seviyesinde bulunuyor. Bunun yaninda Dis Ticaret istatistikleri, Sektorel Giiven Endeksleri ve
Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi de takip edilecek diger onemli veriler arasinda yer alacak. Repo ihalelerinin yeniden baslamasiyla TLREF ve fonlama maliyetlerindeki
gerilemenin devam etmesini Borsa Istanbul agisindan degerli buluyoruz.

Teknik goriinimde BIST 100 endeksinde 14.280 seviyesinin lizerinde kaliciligin korunmasini énemsiyoruz. Bu seviyenin iizerinde tutunmanin siirmesi halinde yukari yonli
hareketlerde 14.660 ve 14.870 seviyeleri direng noktalari olarak izlenebilir. Asagi yonlii olasi geri ¢ekilmelerde ise 14.475 ve 14.280 seviyeleri destek noktalari olarak takip
edilebilir. Bilango sezonunun geride kalmasiyla birlikte oniimiizdeki donemde sirket bazl ayrismalarin ve makroekonomik veri odakl fiyatlamalarin on planda kalmasini
beklivoruz,
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirete insaat Endeksi %5,76’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)
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BIST’te son bir aylik siirecte en yiiksek getiriyi % 18,94 ile Spor Endeksi saglad.
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Gostergeler
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Gostergeler

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri

Net Para Girisi
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Son Kaparis Fiyati

Sirket Adi L 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) Giincel Getiri (%) Getiri Potansiyeli (%) Portféye Eklenme Fiyati Eklenme Tarihi
Tiiprag TUPRS %380.75 £390.20 124.96% 2% £169.25 2 Oca 2026
Bim BIMAS £413.75 £558.00 53.19% 35% £270.09 2 Oca 2026
Albaraka ALBRK £9.07 £12.80 15.31% 41% +£7.87 2 Oca 2026
MLP Care MPARK £434.00 +608.00 13.61% 40% +£382.00 2 Oca 2026
Cimsa CIMSA £46.16 £74.40 4.65% 61% £44.11 2 Oca 2026
Ebebek EBEBK £83.10 £105.00 54.17% 26% £53.90 2 Oca 2026
Logo Yazilim LOGO £137.30 £210.00 -4.10% 53% £143.17 2 Oca 2026
MP Performansi, Giris Tarihinden Bugiine (%) 45.44%
BIST 100 Endeksi Performansi (%) 26.76%
Katihm 100 Endeksi Performansi (%) 54.10%
MP / Katithm 100 Relatif Getiri (%) -8.66%
MP Performansi, 2025 (%, 43.60%
BIST 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 16.97%
Katilim 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 35.55%
MP / Katihm 100 Relatif Getiri, 2025 (%) 8.05%

*MP: Kuveyt Tiirk Yatirim Model Portféy
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Sektor ve Sirket Haberleri

TCMB Haftalik Repo ihalelerine Yeniden Baslama Karari Ald.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Tiirk lirasi likidite yonetimi kapsaminda | Mart 2026 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslanmasina karar verdi.

Vadeli repo ihalelerinin yeniden uygulamaya sokulmasi, Merkez Bankasi'nin likidite yonetiminde normallesme yoniinde attig bir adim olarak degerlendiriliyor. Ayrica bu karar, tek basina politika
faizinde bir degisiklik anlamina gelmiyor. Ancak bankalarin hangi kanaldan ve hangi maliyetle fonlandigini etkileyebilecegi icin piyasadaki TL likiditesi ve para politikasinin aktarimi agisindan 6nem

tasiyor.

TCMB Altin Cinsinden Fiziki Varliklarin Finansal Sisteme Kazandirilmasina Yonelik Tebligi Yiiriirliikten Kaldirdi.

TCMB tarafindan hazirlanan "Altin Cinsinden Fiziki Varliklarin Finansal Sisteme Kazandirilmasi Hakkinda Tebligin Yirirlikten Kaldiriimasina Dair Teblig", Resmi Gazete'nin buglinkii sayisinda
yayimland.

“n

Buna gore, 14 Mart 2022 tarihli ve 31778 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Altin Cinsinden Fiziki Varliklarin Finansal Sisteme Kazandirilmasi Hakkinda Teblig" yirirliikten kaldirildi.

Kaldirilan tebligle, yurt ici yerlesik gercek ve tuzel kisilerin yetkili kuyumcular ve rafineriler aracili§iyla ya da dogrudan banka subelerine gelerek bankalardaki altin hesaplarina yatirdiklari fiziki altin
varliklarinin Turk lirasi cinsinden mevduat ve katilma hesaplarina donustirilmesine imkan taninmisti.



https://www.haberler.com/ekonomi/tcmb-den-bir-hafta-vadeli-repo-ihalelerine-tekrar-20169858-haberi/
https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/tcmb-altin-cinsinden-fiziki-varliklarin-finansal-sisteme-kazandirilmasina-yonelik-tebligi-yururlukten-kaldirdi/4034406
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Sektor ve Sirket Haberleri

FTSE Russel Endekslerindeki Tiirk Hisselerinde Degisiklige Gidildi.

FTSE Russell, FTSE Global Equity Index Series kapsaminda Emerging Europe Eyliil 2026 yari yillik endeks gozden gegirmesinin sonuglarini
agikladi. Tirkiye tarafinda birgcok hissede endeks kapsami degisirken, revizyonlarin agirlikli olarak yatirim yapilabilir piyasa degeri
kriterlerinden kaynaklandigi goriildu. Degisiklikler 18 Eylul 2026 Cuma gilinii seans kapanisi sonrasinda yurirluge girecek ve yeni endeks yapisi
21 Eylul Pazartesi giiniinden itibaren gegerli olacak.

FTSE Small Cap endeksinde iki Tirk sirketinin agirhg degisti. IMAS Makina Sanayi, briit piyasa degeri kriterini karsilayamamasi nedeniyle
Small Cap'ten gikarilirken Micro Cap endeksine gegirildi. Kontrolmatik Teknoloji ise “Surveillance Stock Screen” kriterini karsilayamadig icin
Small Cap kapsamindan ¢ikarildi. Boylece IMAS Makina, Tirkiye'den Small Cap'ten cikarilip Micro Cap'e alinan tek sirket oldu.

Micro Cap tarafinda ise daha kapsamli bir revizyon gergeklesti ve 23 Tirk sirketi yatirim yapilabilir piyasa degeri kriterini karsilayamadigi igin
endeks kapsamindan ¢ikarildi. Endeksten cikarilan sirketler Al Yenilenebilir Enerji, Arena Bilgisayar, BMS Celik Hasir, Cimbeton, Dardanel,
Denge Yatirim Holding, Frigo-Pak Gida, Horoz Lojistik, ihlas Madencilik, Kafein Yaziim, Makina Takim, MEKA Beton Santralleri, Netas
Telekomiinikasyon, Nurol GYO, Onur Yiiksek Teknoloji, Osmanl Menkul Degerler, Ostim Endustriyel Yatirimlar, Otto Holding, Pinar Siit,
RTA Laboratuvarlari, Sanica Isi, Selva Gida ve Trend GYO olarak siraland.

Degisiklikler Ust endeks gruplarina da yansidi. FTSE All-Cap endeksinden IMAS Makina ve Kontrolmatik gikarilirken, Total-Cap endeksinde
Micro Cap'ten ¢ikarilan 23 sirkete ek olarak Kontrolmatik de kapsam disinda kaldi. Genel olarak Tiirkiye'deki degisikliklerde piyasa degeri
kriteri belirleyici olurken, Kontrolmatik'in endekslerden ¢ikarilmasinda gozetim hissesi taramasi etkili oldu. Endeks degisikliklerinin 18
Eyliil'deki kapanis sonrasinda uygulanmasi ve 21 Eyliil itibariyla endeks hesaplamalarina yansimasi bekleniyor. (Kaynak: Foreks)

Piyasa Bilgileri IMASM TI

Kapanis ([L/hisse) 2.3
Kapanis USD/hisse) 0.0
PiyasaDegJeri fn ilyon TL) 2,165
Piyasa DeJer fn ilyon USD) 45
Fim aDeJen fn ilyon TL) 2,780
Sem aye fn ilyon TL) 925
HakaAgklkOmni & ) 63

Piyasa Bilgileri KONTR TI

Kapanis I'L/hisse) 3.7
Kapanis USD/hisse) 0.1
Piyasa DeJer fn ilyon TL) 4,849
PiyasaDeJen tn ilyon USD) 101
Fim aDeden n ilyon TL) 17,898
Sem aye fn ilyon TL) 1,300
HalkaAcklkOmni @& ) 82
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Sektor ve Sirket Haberleri

Suriye Tekstili Canlandiriyor Tiirk Sirketleri Siraya Giriyor.

Suriye, savas yillarinda blyik olglide kaybettigi tekstil ve hazir giyim iretim glicini yeniden olusturmak igin yabanci yatirimcilarin kapisini
caliyor. 2026’nin ilk yarisinda tekstil ve hazir giyim alaninda 234 yatirim basvurusu yapilirken, Tirk sirketleri de llkede liretim tesisi kurma
hazirhgina girdi. Turk hazir giyim devi LC Waikiki'nin Halep'te lretime basladigi, isparko’nun ise Suriyeli ortaklarla fabrika kurma imkanini
degerlendirdigi belirtiliyor. Suriye’nin tekstil sanayisi, 2010’lu yillarda baslayan i¢ savasin ardindan fabrikalarin zarar gormesi, yatirmci ve
nitelikli is gliclinin Glkeden ayrilmasi nedeniyle ciddi kapasite kaybina ugramisti. Sam yonetimi ise sektorin yeniden canlandiriimasini oncelikli
sanayi alanlarindan biri olarak belirledi. Temmuz ayinda diizenlenen NASTEX 2026 tekstil fuarinda 25’ten fazla iilkeden 300’uin Uzerinde
sirketin bir araya gelmesi, sektore yonelik yatirim arayisinin hizlandigini gosterdi.

Suriye’de 2026'nin ilk yarisinda tekstil ve hazir giyim sektoriinde 234 yatirim basvurusu yapildi. Bagvurularin bir boliimii yeni tesis kurulmasini,
bir bolimi ise mevcut fabrikalarin modernizasyonu ve lretim hatlarinin yenilenmesini kapsiyor. Suriye yonetimi de yatirimcilari yeni lretim
hatlarinin kurulmasi igin finansman, glimriik ve vergi tesvikleriyle desteklemeyi hedefliyor. Ancak 234 rakaminin fabrika sayisini ifade etmedigi,
yatirim basvurularini kapsadigi belirtiliyor. Sektorde yeni tesislerin yani sira atil fabrikalarin yeniden isletilmesi ve kapasite artirimi da onemli
yer tutuyor.

Tirk hazir giyim sektoriiniin 6nemli oyuncularindan LC Waikiki, Suriye'deki iiretim hamlesinde en somut adimi atan sirket oldu. Suriye
kaynaklarinda sirketin Halep kirsalindaki El-Rai Sanayi Kenti’'nde ilk fabrikasini agtigi ve lretime basladig bilgisi yer aliyor. Tesiste baslangicta
yaklasik 150 kisinin calistig, istihdamin g yil icinde bin kisiye ¢ikariimasinin hedeflendigi aktarildi. Uretilen iiriinlerin hem Suriye pazarinda
satilmasi hem de ihracata yonlendirilmesi planlaniyor. LC Waikiki Yonetim Kurulu Baskani Vahap Kiigiik, 2024 sonunda yaptigi agiklamada da
Suriye’de diizenin saglanmasi halinde Ulkeye yeniden gireceklerini, daha once burada sirket kurduklarini ve iretim atolyesi kurulup
kurulmayacaginin sireg icinde netlesecegini soylemisti.

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis ([L/hisse) 38.0
Kapanis USD/hisse) 0.8
PiyasaDegen fn ilyon TL) 30,191
PiyasaDegen fu ilyon USD) 628
Fim aDeJer fn ilyon TL) 26,313
Sem aye fn ilyon TL) 795
HalkaAcikhkOmni & ) 73

Piyasa Bilgileri KOTONTI

Kapanis ([L/hisse) 13.0
Kapanis USD/hisse) 0.3
PiyasaDegeri fn ilyon TL) 10,777
Piyasa Deger. fn ilyon USD) 224
Fim aDejen fn ilyon TT) 19,770
Sem aye n ilyon TL) 830
HalkaAgklkOmni & ) 16



https://www.ekonomim.com/sektorler/tekstil/suriye-tekstili-canlandiriyor-turk-sirketleri-siraya-giriyor-haberi-914010
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Sektor ve Sirket Haberleri

Diinya Celikte Frene Basti: Tiirkiye %7 Biiyudii.

Diinya genelinde ham celik lretimi, en biiyiik tretici konumundaki Cin'de yasanan diisiisiin etkisiyle temmuz ayinda geriledi. Kiiresel iiretim,
gegen yilin ayni ayina gore %0,3 azalarak 49,2 milyon ton oldu.

Diinya Celik Birligi (VWorldsteel), temmuz ayina iliskin ham ¢elik iiretim verilerini yayimlad. Veriler, ulkeler arasinda uretim performanslarinin
farklilagtigini ortaya koydu.

Diinyanin en bliyiik gelik tireticisi Cin'in ham gelik tGretimi temmuzda yillik bazda %3,6 azalarak 76,9 milyon tona indi. Hindistan'in iiretimi ise
%1,9 artisla 14,4 milyon tona ulasti. Diger onde gelen Ureticilerden ABD, Uretimini %4,4 artirarak 7,4 milyon tona ¢ikardi. Japonya'da ise
%0,4'liik artis kaydedildi ve liretim 6,9 milyon ton olarak gergeklesti. Tahmini verilere gore Rusya'nin ham gelik lretimi %3,3 artisla 5,7 milyon
tona yiikseldi. Giiney Kore'deki tiretim de %6,4 artarak 5,7 milyon tona ulasti.

Tiirkiye, temmuz ayinda giiglii liretim performansini siirdiirdii. Ulkenin ham gelik {iretimi gecen yilin ayni ayina gore %7 artarak 3,4 milyon
tona cikti. Ayni donemde Almanya'nin lretimi tahmini verilere gore %3 yiikselerek 2,8 milyon tona ulasti. Brezilya'da lretim %0,1 artisla 2,8
milyon ton olarak kaydedildi. ilk 10 iiretici arasinda temmuz ayinin en yiiksek artisini Vietnam gerceklestirdi. Ulkenin ham celik iiretimi %34,7
yukselerek 2,7 milyon tona ulasti.

Merkezi Briiksel'de bulunan Diinya Celik Birliginin verilerine gore kiresel ham gelik Uretimi, ocak-temmuz doneminde gegen yilin ayni
donemine kiyasla %0,6 azaldi. Buna ragmen toplam uretim | milyar 81,2 milyon ton seviyesinde gergeklesti. Yilin ilk yedi ayinda Cin'in liretimi
%3,1 gerileyerek 577 milyon tona inerken Hindistan, %6,!'lik artisla iiretimini 101,1 milyon tona gikardi. ABD'de ham gelik iretimi %6
yiikselerek 50,2 milyon tona ulasti. Japonya'nin lretimi ise %0,3 diisiisle 47,3 milyon ton oldu. Tahmini verilere gore Rusya'da lretim %6,
azalarak 38,1 milyon tona gerilerken Giiney Kore'de %2,7 artisla 37,4 milyon tona gikti.

Tiirkiye'nin ocak-temmuz donemindeki ham celik iiretimi, gecen yilin ayni ddnemine gore %7,9 artarak 23,2 milyon tona yiikseldi. Onemli
ureticilerden Almanya, lretimini %8,| artirarak 21,4 milyon tona ¢ikardi. Brezilya'nin tretimi ise %1,2 disusle 19,1 milyon ton seviyesinde
kald. ilk 10 iiretici arasinda yedi aylik ddnemin en giiglii performansini Vietnam gosterdi. Ulkenin toplam ham gelik iiretimi %28 artarak 17,9
milyon tona ulasti.

Eregli, Kardemir D ve Kocaer Celik sirketlerinin bu gelismeden olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

Piyasa Bilgileri EREGL TI

Kapanis [L/hisse) 38.6
Kapanis USD/hisse) 0.8
Piyasa DeJeri fn ilyon TL) 270,200
PiyasaDeJeri fn ilyon USD) 5,624
Fim aDeJen fn ilyon TL) 309,712
Sem aye fn ilyon TL) 7,000
HalkaAgklkOmni & ) 48

Piyasa Bilgileri KCAERTI

Kapanis [L/hisse) 16.3
Kapanis USD/hisse) 0.3
PiyasaDegeri fu ilyon TT) 31,215
PiyasaDeger fu ilyon USD) 650
Fim aDeJed tn ilyon TL) 33,628
Sem aye fn ilyon TL) 1,915
HalkaAgklkOmni & ) 24

Piyasa Bilgileri KRDMD Tl

Kapanis [L/hisse) 46.6
Kapanis USD/hisse) 1.0
PiyasaDeger fn ilyon TL) 36,327
PivasaDeger fu ilyon USD) 756
Fim aDeJed tn ilyon TL) 36,545
Sem aye fn ilyon TL) 780
HalkaAgklkOmni & ) 89



https://www.dunya.com/finans/emtia/dunya-celikte-frene-basti-turkiye-yuzde-7-buyudu-haberi-837454
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Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirkiye'nin AB Hazir Giyim Pazarinda Payi %8,8'e Indi.

Avrupa’nin en blylk hazir giyim tedarikgilerinden Tirkiye, ana ihracat pazarindaki daralmadan, yiiksek maliyetlerin yol agti§ rekabetgilik
kaybi nedeniyle pazarin genelinden daha fazla etkilendi. IHKiB Ar-Ge ve Projeler Subesi tarafindan Eurostat verileri kullanilarak hazirlanan
“Avrupa Birligi Hazir Giyim ve Tekstil Pazarinda Tiirkiye’nin Yeri” raporuna gore, AB-27’nin hazir giyim ve konfeksiyon ithalati 2026’nin
Ocak-Mayis doneminde gegen yilin ayni donemine gore %11,9 azalarak 38,7 milyar Euro’ya geriledi. Tiirkiye’den yapilan ithalat ise ayni
donemde %15,8 diisiisle 4,05 milyar Euro’dan 3,41 milyar Euro’ya indi. Turkiye bu rakamla Cin ve Banglades’in ardindan AB’nin lglincu blyuk
hazir giyim ve konfeksiyon tedarikgisi olmayi strdurdu.

ilk bes ayda Cin’den yapilan ithalat %10, azalarak |1,7 milyar Euro’ya, Banglades’ten yapilan ithalat ise %19 diserek 7,4 milyar Euro’ya
geriledi. Rapora gore AB’nin en blyuk 10 hazir giyim tedarikgisinin tamaminda gegen yilin ayni donemine gore dusls yasand.

Tiirkiye agisindan dikkat ¢eken gelismelerden biri pazar payindaki gerileme oldu. Turkiye’nin AB hazir giyim ve konfeksiyon ithalatindaki payi
2024 Ocak-Mayis doneminde %! | seviyesindeyken, 2025’in ayni doneminde %9,2’ye, 2026 Ocak-Mayis doneminde ise %8,8’e dlstii. Boylece
Tiirkiye iki yilda 2,2 puanlik pazar pay! kaybetti. Raporda, ilk 10 tedarikgi arasinda Tirkiye ile birlikte Banglades, Hindistan, Pakistan ve
Kambogya’nin payinin geriledi. Cin, Vietnam, Fas, Tunus ve Myanmar’in ise paylari artti.

Tiirkiye’nin AB pazari igin birim fiyati 2025 yili geneli igin 20,4 Euro olarak gergeklesmisti. 2026 yili Ocak-Mayis doneminde ise bu deger 20,8
Euro’ya yiikseldi ve Tiirkiye s6z konusu deger ile AB'nin ilk on hazir giyim tedarikgisi arasinda en yliksek birim fiyata sahip lglincu tlke
konumunda yer aldi. Listenin zirvesinde Tunus, Fas ve Vietnam yer alirken, Tiirkiye'nin bu siralamasi, pazarda diisiik maliyetli tedarikgilerden
ayristgini ve daha yiiksek katma degerli iiriin segmentinde yer aldi§ini gosterdi. Bu donemde AB’nin hazir giyimde kg basina ithalat degeri
14,1 Euro idi.

Hazir giyimde yasanan pazar payi kaybina karsilik tekstil ve hammaddelerinde Tiirkiye’nin konumu daha gliclii seyretti. AB’nin Birlik disindan
tekstil ve hammadde ithalati Ocak-Mayis 2026 doneminde %10,6 azalirken, Tirkiye’den yapilan ithalat %9,8 disusle yaklasik |,3 milyar Euro
oldu. Turkiye, Cin’in ardindan AB’nin ikinci buyuk tekstil tedarikgisi konumunu korudu. Turkiye’nin AB tekstil pazarindaki payr da %17,5’ten
%17,6’ya yiikseldi. Boylece toplam pazar kiigllurken Turkiye tekstilde payini sinirli da olsa artirmayi basardi. Rapora gore Turkiye %17,6’lik
payla ikinci siradaki konumunu korurken, tekstilde birim fiyati gecen yilin ayni donemine gore %7,6 duserek kilogram basina 3,7 Euro’ya

geriledi.

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis [L/hisse) 38.0
Kapanis USD/hisse) 0.8
PiyasaDeger fn ilyon TL) 30,191
PiyasaDeger fu ilyon USD) 628
Fim aDejen fn ilyon TT) 26,313
Sem aye fn ilyon TL) 795
HalkaAgklkOmni & ) 73

Piyasa Bilgileri KOTONTI

Kapanis ['L/hisse) 13.0
Kapanis USD/hisse) 0.3
PiyasaDeJer fn ilyon TL) 10,777
PiyasaDegden fn ilyon USD) 224
Fim aDegen tn ilyon TL) 19,770
Sem aye fn ilyon TL) 830
HalkaAgklkOmni & ) 16



https://www.ekonomim.com/finans/doviz/eur-trl-avro-turk-lirasi
https://www.ekonomim.com/sektorler/tekstil/turkiyenin-ab-hazir-giyim-pazarinda-payi-88e-indi-haberi-914227
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Tirkiye Emisyon Ticaret Sistemi’nin Uygulama Esaslari Belirlendi.

Resmi Gazete’'de yayimlanan Tiirkiye Emisyon Ticaret Sistemi (TR ETS) Yonetmeligi ile sera gazi emisyonlarinin izlenmesi, raporlanmasi ve
dogrulanmasi ile ETS'nin isleyisine iliskin esaslar belirlendi. Pilot uygulama ile baslayacak sistemde, yillik emisyonu 50 bin ton CO,e’nin Kapanis L/hisse) 38.6
uzerinde olan Kategori B ve C tesisler kapsamda olacak. Kapsamdaki isletmeler, dogrulanmis emisyonlarina karsilik gelen tahsisatlari teslim P, (SID/nsses) 0.8
etmekle yiikiimli olurken, tahsisatlarin bir bolimii iicretsiz, kalan kismi ise EPIAS iizerinden birincil piyasada satisa sunulacak. Ucretsiz [Piizz DIESEEL i divem TL) 270,200
tahsisat miktari; sektor kiyas degerleri, faaliyet seviyesi, ticretsiz tahsisat orani ve sektorel katsayilara gore belirlenecek. Piyasa Deger n {lyon USD) By

Fim aDeger fn ilyon TL) 309,712
Diizenlemenin Borsa istanbul acisindan ozellikle cimento, demir-celik ve enerji sektorleri igin orta-uzun vadede onemli oldugunu Sem aye fn ilyon TL) 7,000
degerlendiriyoruz. Sirketlerin maruz kalacagi nihai karbon maliyeti, licretsiz tahsisat oranlari ve olusacak tahsisat fiyatina bagli olacak. Bu HakaAcklkOmni & ) 48

kapsamda yuksek emisyon yogunluguna sahip sirketlerde maliyet baskisi olusabilecekken, enerji verimliligi ve disik karbon yogunluguna sahip
ureticiler goreceli avantaj saglayabilir. Bununla birlikte, dogalgaz ve ham petroliin iletimi ile depolanmasi birinci uygulama donemi sonuna
kadar ETS kapsami disinda tutuldu.

Piyasa Bilgileri CIMSA TI

Kapanis TL/hisse) 46.2
Kapanis USD/hisse) 1.0
PiyasaDeJer fn ilyon TL) 43,648
PiyasaDeden fn ilyon USD) 908
Fim aDeger fn ilyon TL) 69,902
Sem aye fn ilyon TL) 946

HalkaAcgklikOm=mni & ) 45



https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2026/08/20260827-7.htm
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Haftalik Temettu Takvimi

Nakit Kar Payi | Briit Temettii . Toplam Temettii | Nakit Kar Payi
HBT (Briit) | Odeme Tarihi .
Kullanim Tarihi | Toplam (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli

KATILIM

BRKSN 04.09.2026 I 0.12 17.04.2025 1.46% 2. Taksit*
HBT: Hisse Ba§| Temettii

*2 Taksit seklinde odenecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye 2.Ceyrek Tiirkiye GSYiH (Yillik) (2.Ceyrek) 2,9% 2,5%
10:00 Tirkiye Temmuz issizlik Orani (Aylik) (Tem) 7.6%
16:45 ABD Agustos Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi (Agu) 578 57,6
17:30 ABD Agustos Dallas Fed imalat isletme Endeksi (Agu) 1.6 13
10:00 Tirkiye Agustos imalat PMI 47,7
11:00 Euro Bolgesi Agustos imalat PMI (Agu) 528 528
12:00 Euro Bolgesi Agustos TUFE (Yillik) (Agu) 3.3% 29%
12:00 Euro Bolgesi Agustos TUFE (Aylik) (Agu) 0,5% 0,2%
12:00 Euro Bolgesi Agustos Cekirdek TUFE (Yillik) (Agu) 2,5%
12:00 Euro Bolgesi Agustos Cekirdek TUFE (Aylik) (Agu) 0,0%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz Issizlik Orani (Tem) 6,2% 6,3%
16:45 ABD Agustos Uretim PMI (Agu) 532 532
17:00 ABD Agustos ISM imalat PMI (Agu) 552 55,6
17:00 ABD Temmuz is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Tem) 7,359M
17:00 ABD Temmuz insaat Harcamalari (Aylik) (Tem) -0,1%
17:00 ABD Agustos ISM imalat istihdami (Agu) 52,5% 528
17:00 ABD Agustos ISM imalat Fiyatlari (Agu) 72,0 71,1
15:15 ABD Agustos ADP Tarim Digi istihdam (Agu) 48K 44K
17:00 ABD Temmuz Fabrika Siparigleri (Aylik) (Tem) 0.6% -0,3%
17:00 ABD Temmuz Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) (Tem) 0.5% 1.1%
10:00 Turkiye Agustos TUFE (Aylik) (Agu) 1.95% 1,78%
10:00 Tirkiye Agustos TUFE (Yillik) (Agu) 31,75%
10:00 Tirkiye Agustos UFE (Ayhk) (Agu) 1,52%
10:00 Tirkiye Agustos UFE (Yillik) (Agu) 27,83%
11:00 Euro Bolgesi Agustos Hizmet PMI (Agu) 51,7 51,7
11:00 Euro Bolgesi Agustos S&P Global Bilesik PMI (Agu) 52,1 52,1
12:00 Euro Bolgesi Temmuz UFE (Yillik) (Tem) 4,6%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz UFE (Aylik) (Tem) -0,3%
14:30 Tirkiye Agustos Menkul Kiymet istatistikleri (USD) 1502M
15:30 ABD Agustos issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 205K 203K
15:30 ABD Temmuz Ticaret Dengesi (Tem) -74,50B -73,30B
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI (Agu) 56,8
16:45 ABD Agustos S&P Global Bilesik PMI (Agu) 56,0
17:00 ABD Agustos ISM imalat Disi PMI (Agu 54,3 54,1
4 Eyliil 2026 - Cuma

12:00 Euro Bolgesi Temmuz Perakende Satislar (Aylik) (Tem) -0,3%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz Perakende Satislar (Yillik) (Tem) 0,7%
14:30 Tirkiye Agustos Reel Efektif Doviz Kuru 105,96
15:30 ABD Agustos Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Agu) 0,1%
15:30 ABD Agustos Tarim Digi istihdam (Agu) -23K
15:30 ABD Agustos Issizlik Orani (Agu) 4,1%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi
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Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Yonetmen Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi
Cimento
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




