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Kiresel piyasaslarda, genel goriiniimii ABD ve iran arasindaki gerginlik belirlemeye devam ederken, hafta genelinde dalgali bir goriinim 6ne ¢ikti. Haftanin baslangicinda iran’in, Pazar
glinkii ABD saldirilarina karsilik olarak BAE'deki ABD Uslerini hedef almasi takip edildi. Buna karsilik olarak ABD Baskani Trump'’in iran’a sert karsilik verilecegini ifade etmesi, yeni
haftada piyasaslardaki risk istahinin diisiik baslamasina yol agti. Devam eden giinlerde Hiirmiiz’deki iki petrol tankerini vurulmasiyla satislar derinlesirken, haftaya 88 dolar seviyesinde
baslayan brent petroliin 96 dolar seviyelerine kadar yiikseldigi goriildii. Fed cephesinde ise Bagkan Warsh’in onceki haftadaki sahin mesajlari, 10 yillik tahvil faizlerinde Ocak 2025’ten
beri en yiiksek seviyenin goriilmesine sebep oldu. Makro tarafta ise haftanin dne ¢ikan verileri Sali giinii agiklanan ISM imalat PMI, Carsamba giinii agiklanan ADP &zel sektor istihdami
ile fabrika siparisleri ve Persembe giinii agiklanan haftalik issizlik maasi basvurulari ile dis ticaret agigi oldu. Agustos’ta imalat PMI 54,6 ile 55,2 beklentisinin altinda kalirken, ADP 6zel
sektor istihdami 38 bin kisi ile zayif bir goriiniim sergiledi ve Ocak ayindan bu yana en diisiik degerini aldi. Diger yandan fabrika siparigleri Temmuz ayinda %0,9 ile %0,6 beklentisini
asarken, issizlik maasi basvurularinda 206 bin kisi seviyesinde gergeklesti. Dis ticaret agi§l ise %24,4’lik bir sicralam ile 88,6 milyar dolar oldu. Boylelikle dis ticaret agig Mart
2025’ten bu yana en genis seviyesinde kaydedildi. Biitiin bu gelismelerin 1siginda 3 major endeks, hafta genelinde volatil bir performans sergilemesine karsin haftalik bazda yatay
bolgede kald.

Yurt icinde ise BIST 100 endeksinin 14,000 bdlgesinde kalicilik aradigi haftada, ana giindem maddesi Persembe giinii agiklanan Agustos ayi enflasyon verileri oldu. TUIK verilerine
gdre Agustos ayinda TUFE aylik ve yillik bazda %1,84 ve %31,51 seviyelerinde gerceklesti. Boylelikle agiklanan veri %1,87 beklentimizin ve %1,95 olan piyasa beklentisinin altinda
gergeklesti. Harcama gruplari bazinda aylik enflasyonun ana siiriikleyicisi ulastirma oldu. Ulastirma fiyatlari %4,82 artarak aylik enflasyona 0,82 puan katki saglarken, konut grubundaki
%2,26’lik artisin katkisi 0,27 puan oldu. Agiklanan veri dogrultusunda TCMB’nin 10 Eylii’deki PPK toplansitinda politika faizini sabit tutmasini bekliyoruz. Haftanin bir diger onemli
bashg 2C26'ya iliskin GSYH verisi oldu. Tiirkiye Ekonomisi, yilin ikinci geyreginde %2,3 biiyiime ile %2,9 piyasa beklentisinin altinda kald. ikinci ceyrekte hanehalki tiiketimi biiyiimeyi
desteklemeye devam etse de artis hizinda yavaslama ve kamu tiiketiminde daralma goriildii. Diger yandan Temmuz ayinda issizlik 0,5 puan artisla %8, 1 seviyesine yiikselirken, Ticaret
Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore dis ticaret agi§1 Agustos’ta yillik bazda %22,3 artisla 5,2 milyar dolar oldu. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore yurt disi yerlesiker 28
Agustos haftasinda 329 milyon dolarlik hisse senedi alimi gerceklestirirken, DIBS piyasasindan 86,6 milyon dolarlik ¢ikis yapti. Béylelikle yabancilarin hisse senetlerindeki giiclii alim
pozisyonu st iiste Uglincii haftaya tasindi. Piyasalar Eyliil ayina satis baskilariyla merhaba darken, BIST 100 endeksinin 14,000 bolgesinde tutunamadigi goriildii. Boylelikle BIST 100 ve
Katiim 100 endeksi haftayr deger kayiplariyla tamamlamaya hazirlaniyor.

ABD’de Enflasyon Verileri, Yurt icinde ise PPK Karari Yakindan Takip Edilecek...

Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalarin yoniini, geride biraktigimiz 6 ayda oldugu gibi ABD — iran savasinin belirlemesini bekliyoruz. Brent petrolde 90-95 dolar bandindaki seyir
devam ederken, Fed'in faiz artirim beklentilerinin bir miktar zayiflamasiyla kismen daha olumlu bir tablo karsimiza cikiyor. Bu noktada enflasyonist baskilarinin hafiflemesi kosuluyla
faiz artiiminin Eyliil toplantisinda masadan kalkabilecegi konusulurken, bu kapsamda gelecek hafta Cuma giinii agikalanacak TUFE verileri biiyiik 5nem tasiyor. Beklentiler ABD’de
enflasyonun aylik bazda %0,4 artis gostermesi yoniinde sekilleniyor. Ayrica BoJ'un faiz artirabileceginie yonelik artan beklentiler de soru isaretelerinin devam ettigini gosteriyor.
Oniimiizdeki hafta makro veri tarafinda Sali giinii agiklanacak istihdam verileri, Persembe giinii agiklanacak UFE ve Cuma giinii agiklanacak TUFE rakamlari yakindan takip edilecek.
Pazartesi giinli ise ABD piyasalari resmi tatil sebebiyle kapal olacak.

Yurt icinde gelecek haftanin ana giindem maddesi Persembe giinkii TCMB PPK toplantisi olacak. Beklentilerin altinda gerceklesen Agustos ayi enflasyonu dogrultusunda, beklentimiz
TCMPB’nin toplantida faiz oranini %37 seviyesinde sabit birakmasi yoniinde sekillenirken; yilin geriye kalan 2 toplantisinda TCMB’den 100’er baz puanlik indirim bekliyoruz. Boylelikle
yil sonu faiz orani beklentimizi %35 olarak belirtiyoruz. Ayrica Pazar giinii duyurulacak Orta Vadeli Program (OVP) kapsaminda 2027-2029 doénemine iliskin enflasyon, biiyiime,
issizlik, cari agik vb. makroekonomik hedefler kamuoyu ile paylasiliyor olacak. OVP’'de verilecek hedeflerin, oniimiizdeki haftada ve devam eden siiregte piyasalarin gidisati agisindan
belirleyici olmasini bekliyoruz. Makro cephedeki bir diger giindem maddesi Cuma giinii agikalanacak Temmuz ayina iliskin Cari Denge verileri olacak. Haziran ayinda Cari Denge
piyasa beklentisi olan 5 milyar dolarin altinda, 4,2 milyar dolar acik vermisti. Diger yandan SPK’nin fon diizenlemesinin ardindan piyasalardaki volatile seyrin bir siire daha devam
etmesini beklerken, hisse bazli ayrismalarin olabileceginin altini giziyoruz.

BIST 100’un teknik goriinimine baktigimizda 14,000 bolgesindeki kaliciligin korunmasini 6nemsiyoruz. Endeksin bu seviyenin tizerinde tutunmasi halinde yukari yonlii hareketlerde
14,102 ve 14,250 seviyeleri direng noktalari olarak izlenebilir. Asagi yonlii olasi geri gekilmelerde ise 13.839 ve 13,737 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Finansal Kiralama Faktoring Endeksi %12,75’lik deger kazanimiyla

ilk sirada yer aliyor.
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Model Portfoy

Son Kapanis Fiyat:

Sirket Ad L) 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) Giincel Getiri (%) Getiri Potansiyeli (%) Portféye Eklenme Fiyat: Eklenme Tarihi
Tiipras TUPRS t£391.00 1390.20 131.01% 0% 1169.25 2 Oca 2026
Bim BIMAS £412.75 1558.00 52.82% 35% 1270.09 2 Oca 2026
Albaraka ALBRK 18.67 t12.80 10.22% 48% +7.87 2 Oca 2026
MLP Care MPARK t416.00 1608.00 8.90% 46% 1382.00 2 Oca 2026
Cimsa CIMSA t43.44 t74.40 -1.51% 71% tdd.11 2 Oca 2026
Ebebek EBEBK 1£79.60 1105.00 47.68% 32% 1£53.90 2 Oca 2026
Logo Yazilim LOGO t133.80 t210.00 -6.55% 57% t143.17 2 Oca 2026
MP Performansi, Girig Tarihinden Bugtine (%) 43.60%
BIST 100 Endeksi Performans: (%) 21.17%
Katilim 100 Endeksi Performansi (%) 43.22%
MP / Katilim 100 Relatif Getiri (%) 0.38%
MP Performansi, 2025 (%) 43.60%
BIST 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 16.97%
Katilim 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 35.55%
MP / Katilim 100 Relatif Getiri, 2025 (%) B8.05%
*MP: Kuveyt Tiirk Yatinm Model Portfdy
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SPK’dan Serbest Fonlara Sert Fren.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), yatirim fonlarina iliskin rehberi 28 Agustos 2026 tarihli karariyla kapsamli bigimde giincelledi. Diizenlemenin one ¢ikan basliklarindan biri, serbest fonlarin hisse
senetlerinde olusturabilecegi yogunlasma riskine getirilen yeni sinirlar oldu. Buna gore fonlarin yalnizca tek bir sirkete yapabilecegi yatirm degil, ilgili sirketin fiili dolasimdaki paylarinin ne kadarinin
alinabilecegi de halka agiklik oranina gore sinirlandirildi. Boylece hem tek bir fonun hem de ayni yonetici altindaki birden fazla fonun ayni hissede yiiksek paya ulasmasinin oniine gegilmesi
amaglaniyor.

Yeni sistemde bir serbest fonun fiili dolasgimdaki paylardan alabilecegi azami oran, sirketin halka agiklik oranina gore kademelendirildi. Fiili dolagim orani %25’in altinda olan sirketlerde sinir %8, %25-
50 arasinda %6, %50-75 arasinda %4, %75'in iizerinde ise %2 olarak belirlendi. Ornegin halka agiklik orani %10 olan bir sirkette serbest fonun sirket sermayesindeki azami payi %0,8 ile sinirli olacak.
Ayni yoneticinin yonetimindeki ve ayni kurucuya ait serbest fonlar dahil tim menkul kiymet yatirim fonlari birlikte degerlendirildi§inde ise soz konusu sinirlar sirasiyla %16, %12, %8 ve %4 olacak.

Serbest fon yatirimcilarinin yonetim hakimiyetine sahip oldugu sirketlerde daha siki limitler uygulanacak. Bu sirketlerin fiili dolasimdaki paylarinin tek bir serbest fon tarafindan en fazla %1’i, ayni
yonetici ve kurucu altindaki fonlarin toplami tarafindan ise en fazla %2’si alinabilecek.

Portfoy ici yogunlasmaya da ilave sinirlamalar getirildi. Fon portfoy degerinin ayri ayri %5’inden fazlasini olusturan sermaye piyasasi araglarinin toplami portfoyin %20’sini asamayacak. Ayni
yoneticinin veya ust yonetimin hakimiyetindeki ihraggilarin sermaye piyasasi araglarina yapilabilecek toplam yatirim da %20 ile sinirlandirildi. Ayrica bir serbest fon, tek bir ihragginin tedaviildeki
borglanma araglarinin %10’undan fazlasini portfoyiine alamayacak. Yonetim sozlesmesine dayali kira sertifikalarinda limit %10, diger kira sertifikalarinda ise %25 olacak.

Fon yatirmlarinda da benzer yogunlasma sinirlamalari uygulanacak. Fon sepeti serbest fonlar disindaki serbest fonlar, diger fonlarin katilma paylarina portfoylerinin en fazla %15’i kadar yatirim
yapabilecek ve tek bir fona yapilan yatirim %10’u gecemeyecek. Tek bir ihraggiya yonelik yogunlasma hesabinda ise yalnizca dogrudan hisse yatirimlari degil, ilgili sirkete dayali turev araglar ve swap
islemleri de dikkate alinacak. Bu kapsamda bir fonun toplam degerinin %10’undan fazlasinin tek bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglari ile bunlara dayali tiirev araglara yonlendirilmesine izin
verilmeyecek.

Yeni rehber, tek bir ihraggiya yonelik yogunlasmanin hesaplanmasinda yalnizca dogrudan hisse ve borglanma araci yatirimlarini degil, ayni ihraggiya dayali varant, sertifika, sakh turev araglar ve swap
islemlerini de kapsiyor. Boylece fonun bir sirketteki toplam ekonomik pozisyonunun, dogrudan yatirimlarin yani sira tiirev ve benzeri araglar da dikkate alinarak olgilmesi saglaniyor.

Portfoy yonetim sirketlerine (PYS) yonelik sermaye yukimlilikleri de sikilastirildi. Bir PY$'nin yonettigi aylik ortalama kolektif portfoy biyiikligiinin %50’sinden fazlasinin serbest fonlardan
olusmasi halinde, sirketin cikarilmis sermayesini %10 oraninda nakit artirmak iizere SPK’ya bagvurmasi zorunlu olacak. ilk kontrol 2026 hesap donemi sonunda yapilacak ve ytkimlilik, faaliyet yetki
belgesinin alinmasini izleyen ikinci hesap donemi sonundan itibaren uygulanacak. Boylece serbest fonlarin faaliyetler icindeki payi arttikga PY$’nin sermaye tamponunun da giiglendirilmesi
hedefleniyor.
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Fon yonetiminde de yogunlagsma sinirlandiriliyor. Bir portfoy yoneticisi, serbest fonlar dahil en fazla 7 fonun yonetiminde gorevlendirilebilecek; girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirim fonlari bu
hesaplamanin disinda tutulacak. Gegis siirecinde bu sinir | Ocak 2029’dan itibaren 10, | Ocak 203 I’den itibaren ise 7 fon olarak uygulanacak. Ayrica her fon igin biri sorumlu olmak lzere en az iki
portfoy yoneticisi atanacak. Sorumlu yonetici, yatirim kararlarinin fon stratejisine, KAP’ta agiklanan sinirlamalara ve mevzuata uygunlugundan sorumlu olacak.

Bir PY$'nin serbest semsiye fon altinda ihrag edebilecegi serbest fon sayisi da, ozel fonlar dabhil, sirkette istihdam edilen portfoy yoneticisi sayisiyla sinirlandirildi. Diizenleme 29 Agustos 2026’da
yurirliige girerken, mevcut durumda siniri asan sirketlere 30 Haziran 2029’a kadar uyum suresi tanind..

Degisiklikler para piyasasi fonlarini da kapsiyor. Katiim fonlari hari¢ olmak lizere para piyasasi fonlarinin portfoylerinin en az %10’unun devlet i¢c borglanma senetleri veya Hazine Varlik Kiralama
Sirketi tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan olugmasi gerekecek. Para piyasasi ve kisa vadeli fonlarin Borsa istanbul Pay Senedi Repo Pazari’ndaki ters repo islemleri ise fon toplam degerinin
%25’iyle sinirlandirildi. Genel gergevede diizenleme, fonlarin yatirim alanlarini tamamen daraltmaktan ziyade tek bir hisse, ihraggi veya islemde asiri yogunlasmayi azaltmayi hedefliyor. SPK ayrica
PY$’lerin asgari baslangic sermayesini faaliyet yetkilerinin kapsamina gore 250 milyon TL ile 500 milyon TL arasinda belirledi. Buna gore genis kapsamli faaliyet yetkisine sahip sirketlerde asgari
baslangic sermayesi 500 milyon TL, daha sinirli yetkiye sahip sirketlerde ise 250 milyon TL olacak.

Diizenlemeyle SPK, ozellikle serbest fonlarin yonetiminde daha yliksek risk Ustlenen ve daha biiylik portfoyleri yoneten sirketlerin finansal yapisinin gligli olmasini amagliyor. Yeni sermaye sarti,
serbest fon agirligi yiiksek PY$'lere getirilen ilave sermaye artirimi yiikiimliligiinden de ayri uygulanacak. Serbest fonlarin sirketin yonettigi aylik ortalama kolektif portfoyiin %50’sinden fazlasini
olusturmasi halinde, ilgili PY$'nin ¢ikarilmis sermayesini ayrica %10 oraninda nakit artirmasi gerekecek.



https://www.bloomberght.com/spkdan-serbest-fonlara-sert-fren-3786791

A KUVEYTTURK Yatinm

Sektor ve Sirket Haberleri

ilag¢ FiyatlarinaY6nelik Euro Kuru Otomatige Baglaniyor.

29 Agustos giinli Resmi Gazete’de yayimlanan yeni Teblig ile Euro kurunun yilin ilk 45 giini iginde mutad olarak degistirilmesi, ihtiyag
duyulmasi halinde ise yil iginde ilave olarak belirlenmesi yontindeki “donemsel Euro kuru” usuliine ilave yapildi. Yeni Tebligde donemsel Euro
kuru hesaplamasi korunmakla birlikte, yil icinde otomatik artisa iki haftada bir imkan veren “Glincel Euro Kuru” dahil edildi. “Giincel Euro
Kuru” Merkez Bankasr’'nin iki haftada bir agiklayacagi satis kuru olarak belirlendi. Boylece, bu kura gore satis fiyati olusan ilaglarin bagvuru
aranmaksizin fiyatlarinin glincellenmesi usuliine gegildi. Tebligle perakende fiyati belirlenmeyen bir lriiniin eczanede satilmasi, depocu fiyat
belirlenmeyen bir ilacin depodan satisi yasakland..

Yeni tebligde, ilk kez esdegeri lretilerek piyasaya giren bir ilacin fiyatinin %60 seviyesine diismesi uygulamasi kaldirildi ve ilk yil fiyati %80,
ikinci y1l %75 ve ugtincii yil %70 dusurilmesi uygulamasi getirildi. Bu Griinler yerli imalatsa ve pazar paylari ilk yilin sonunda %5’e ulasirsa fiyat
disiisi %85, Uglincii yil %10 pazar payina ulasirsa %75 olarak uygulanacak. Piyasada kalmasi amaciyla fiyat duslslerinden koruma amaciyla
olusturulan fiyat korumali ilag kapsaminda da degisiklik yapildi. Daha once | Agustos 1987 oncesinde piyasaya gikmis ilaglara fiyat korumasi
uygulanirken, | Ocak 2000 oncesi ilaglara da fiyat korumasi getirilmesi kriteri getirildi. Ayrica, daha 6nce sadece ilag ticari ismiyle koruma
uygulanirken, etkin maddeler bazl bir liste yapilmasi usuli getirildi.

Tebligle, hem orijinal hem de esdegeri, esi bulunan ilaglarin fiyat almak igin bagvurmasi gereken donemler ve degerlendirme donemleri de
yeniden belirlendi. Bu fiyatlari belirlemekle ilgili Fiyat Degerleme Komisyonu yilda bir kez olagan olarak toplanacak, ihtiya¢ olmasi halinde
donem iginde de toplanti yapabilecek. Eger geri 6deme kapsaminda degilse geleneksel bitkisel tibbi Urlnlerin, saticinin beyaniyla fiyati
belirlenecek. Geri 6deme kapsamina alinirsa genel hiikiimlere gore fiyati belirlenecek. Yine regetesiz satilabilen iiriinler genel hiikimlere gore

fiyatlanacak.

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 10.8
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 48,645
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,009
Firma Degeri (milyon TL) 53,740
Sermaye (milyon TL) 4,500
Halka Agiklik Orani (%) 23

Piyasa Bilgileri SELEC TI

Kapanis (TL/hisse) 350.0
Kapanis (USD/hisse) 7.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 217,350
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,507
Firma Degeri (milyon TL) 209,546
Sermaye (milyon TL) 621
Halka Agiklik Orani (%) 15



https://www.ekonomim.com/finans/doviz/eur-trl-avro-turk-lirasi
https://www.ekonomim.com/ekonomi/ilac-fiyatlarina-yonelik-euro-kuru-otomatige-baglaniyor-haberi-915203
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Sektor ve Sirket Haberleri

Ozel Hastaneler Yonetmeligi'nde degisiklik yapildi.

"Ozel Hastaneler Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik" Resmi Gazete'de yayimlanarak, yiirirlige girdi.

Yonetmelige gore, Tiirkiye Saglik Hizmetleri Kalite ve Akreditasyon Enstitiisii (TUSKA) akreditasyon belgesi alan ozel hastanelerin olagan
denetimlerden muafiyet siireleri yeniden diizenlendi.

Buna gore TUSKA tarafindan platin veya altin kategorisinde belgelendirilen 6zel hastaneler 3 yil, giimiis kategorisinde belgelendirilenler 2 yil,
bronz kategorisinde belgelendirilenler ise | yil boyunca olagan denetimlerden muaf tutulacak. Ozel hastanelerde bulunmasi gereken rontgen
cihazina iliskin dizenlemede, bir adet seyyar rontgen cihazi veya en az 500 mA giiciinde rontgen cihazi bulundurma zorunlulugu getirildi.
Rontgen cihazinin, yerinde hizmet alimi yoluyla 6zel hastanede bulundurulmasi halinde de bu zorunluluk yerine getirilmis sayilacak.

Ogzel hastanelerde, hasta kabulii ve tedavi edilen uzmanlik dallarinin gerektirdigi tibbi biyokimya ve/veya tibbi mikrobiyoloji laboratuvarinin
bulunmasi zorunlu olacak. Belirli bir alanda saglik hizmeti sunan 6zel hastaneler bu zorunlulugu yerinde hizmet alimi yoluyla da karsilayabilecek.
Ogzel hastanenin agmak istedigi tibbi biyokimya ve/veya tibbi mikrobiyoloji laboratuvari igin uzman tabip kadrosunun bulunmamasi durumunda,
hastanenin talebi Uzerine ilgili uzmanlik dalinda Bakanlik¢a kadro verilebilecek.

Ozel hastanelerde bulunan tiim birimlerin Yonetmelikle belirlenmis asgari fiziki standartlara iliskin olgiilerde %2'ye kadar sapmalara izin veren
oran %5'e ¢ikarildi. Uzmanlk kadrosuyla ilgili diizenlemede, daha once "Vakif tiniversiteleriyle isbirligi protokolii bulunan" 6zel hastaneler igin
kullanilan ifade "Bakanlikga onaylanmis uzmanlk egitim programi bulunan" seklinde degistirildi. Tabiplerin gorevlendiriimesine iligkin
diizenlemede ise ozel saglk kuruluslarindaki kadrolu tabiplerden gorevliendirme yapilmasina iliskin "oncelikle" ifadesi "tercihen" olarak
degistirildi.

Muayenehaneden gelen hastalara uygulanacak miidahalelere iliskin diizenlemede de degisiklige gidildi. Buna gore, sozlesme imzalanan hastanede
muayenehaneden gelen hastaya ongoriilen miidahalenin yapilamadigi durumlarda, tabibin istedigi baska bir hastanede islemin yapilabilmesi igin
ilgili il saglik mudurligince vaka bazli ozel izin verilebilecek. Bu iznin istenmesi, izin talebinin degerlendirme kriterleri ve degerlendirme siireci
ile iznin acil hallerde, mesai saatleri disinda ve tatil glinlerinde uygulanmasina iliskin usul ve esaslar Bakanlikga belirlenecek.

Yonetmelige eklenen gegici maddeyle, 30 Ocak 2025 tarihinden once ruhsatlandiriimis ozel hastanelerin yonetmelikte yer alan fiziki sartlardan
muaf tutulmasi diizenlendi. Bu muafiyet, 30 Ocak 2025 itibariyla 6zel hastanelerce yapilan degisikliklerle Yonetmeligin gegici 2'nci maddesi
kapsamindaki ozel hastaneler igin uygulanmayacak.

Piyasa Bilgileri MPARK TI

Kapanig (TL/hisse) 416.0
Kapanig (USD/hisse) 8.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 79,461
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,648
Firma Degeri (milyon TL) 92,711
Sermaye (milyon TL) 191
Halka Aciklik Orani (%) 42

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanig (TL/hisse) 13.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,868
Piyasa Degeri (milyon USD) 59
Firma Degeri (milyon TL) 5,517
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Aciklik Orani (%) 66



https://www.bloomberght.com/ozel-hastaneler-yonetmeliginde-degisiklik-3786793
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SPK'dan Borsa Disi Pay Satislarina Yeni Sinirlama.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), fiili dolasim oranina gore bazi ortakliklarin paylarinin borsa disinda satisina yiizde 2 ve ylizde 4 siniri getirirken, bu oranlari asan devirler igin Kurul onayini zorunlu
hale getirdi. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), fiili dolasimdaki pay oranina gore bazi ortakliklarin sermayesini temsil eden paylarin veya oy haklarinin belirli oranlarin lizerinde borsa disinda satiimasina
yonelik yeni bir ilke karari aldi. SPK'nin Kurul Karar Organi'nin ilke Karari'na iliskin duyurusuna gore, Pay Tebligi'nin 27'nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki kisilerin herhangi bir 12 aylik
donemde gergeklestirebilecegi borsa disi pay satislarina sinirlama getirildi.

Buna gore, fiili dolasimdaki pay orani ylizde 50'nin lizerinde olan ortakliklarda, ortaklik sermayesini temsil eden paylarin veya oy haklarinin yilizde 2'sinden fazlasi borsa disinda satilamayacak. Fiili
dolasimdaki pay orani yiizde 50 ve altinda olan ortakliklarda ise s6z konusu sinir, ortaklik sermayesini temsil eden paylarin veya oy haklarinin ylizde 4'li olarak uygulanacak. Bu sinirlarin
hesaplanmasinda 6zel emir, BIAS Toptan Satislar Pazari (TSP) veya virman/devir yontemleriyle gerceklestirilen satislar da dikkate alinacak. Fiili dolasimdaki pay oraninin belirlenmesinde, satisin
gerceklestirildigi tarihte gegerli olan oran esas alinacak. Belirlenen oranlari asan miktarda payin s6z konusu yontemlerle devredilmek istenmesi halinde, Pay Tebligi'nin 27'nci maddesinin 5'inci fikrasi
ile 15'inci maddesinde yer alan sartlar uygulanmaksizin devir 6ncesinde pay satis bilgi formu hazirlanarak SPK'nin onayina sunulacak.

Bu kapsamdaki ortaklara ait borsada islem gormeyen nitelikteki paylar, pay satis bilgi formu SPK tarafindan onaylanmadan borsada islem goren niteli§e dondstiiriilemeyecek. Kurul tarafindan
onaylanmis pay satis bilgi formu bulunmadan s6z konusu devirler Borsa'da 6zel emir veya TSP islemlerine konu edilemeyecek, devredilemeyecek veya virman yapilamayacak. Bu konudaki
sorumluluk, payini devreden ortak ile devre aracilik eden yatirim kuruluslarinda olacak. Duyuruya gére, 29 Agustos 2026'dan 6nce borsa disinda gergeklestirilen satislar, herhangi bir 12 aylk
donemde yapilabilecek satis oranlarinin hesaplanmasina dahil edilmeyecek.

BIST 30 Endeksi'nde yer alan ortakliklar ile yonetim hakimiyetine Hazine ve Maliye Bakanhigi, Tiirkiye Varlik Fonu (TVF) Yonetimi ASS. ve kamu kurumlarinin dogrudan veya dolayl olarak sahip
oldugu ortakliklar ise s6z konusu diizenlemeden muaf tutulacak. Belirlenen sinirlamalar ve sartlar bu ortakliklar icin uygulanmayacak.



https://www.bloomberght.com/spk-dan-borsa-disi-pay-satislarina-yeni-sinirlama-3786945
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Agustos Ayinda Yurt I¢ci Otomotiv Pazari %20 Daraldu.

Turkiye Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) paylastig verilere gore otomobil ve hafif
ticari arag pazari Agustos ayinda yillik bazda %20,28 daralma ile 81 bin adete geriledi. (10 yil ort. 65,4 bin).
Otomobil satislari %25,2 dusus gosterirken, hafif ticari arag pazari ise %0,34 artis gosterdi. Geride biraktigimiz

Tirkiye Otomotiv Pazan Agustos 26 Agustos 25
ayda elektrikli arag pazar payr %19,4 seviyesinde kaydedilirken, hibrit arag pazar payi %34,3 seviyesinde Toplam Yurt iciSatisiar 81,031 101,650 -20.3%
gergeklesti. Otomobil 61,529 82215 -25.2%
Hafif Ticari 19,502 19,435 0.3%

Diger yandan Ocak-Agustos doneminde toplam otomotiv satislari %11,91 azalarak 719,9 bin adet oldu.

Satiglarin Kirthmi

Otomobil satislari % 13,78, hafif ticari arag satislari ise %4,4 geriledi. Dogus Otomotiv 13,191 13,404 -1.6%

Ford Otosan 4,329 6,922 -37.5%

o .y, . o ) . . . . Tof: 19,328 26,616 -27.4%

Dogus Otomotiv’'in satis hacmi Agustos’ta %1,6 azalarak 13,1 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi s;s coro 0,830 e

ise 3,1 bps artisla %16,3’e yiikseldi. (Agustos 2025: %13,2) Stellantis (PSA) 12,409 16.786 26.1%
Ford Otosan’in satis hacmi Agustos’ta %37,5 azalarak 4,3 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi ise [,5 FazarPay

o s . . v .o Dogus Otomotiv 16.3% 13.2% 3.1bps

bps daralma ile %5,3’e geriledi. (Agustos 2025: %6,8) Ford Orosan s 3 o6 | sbps

Tofas 23.9% 26.2% -2.3bps

Tofasg'in toplam satis hacmi Agustos’ta %27,4 azalarak 19,3 bin adet olurken, pazar pay1 2,3 bps daralmayla r 8.5% 9.7% -1.1bps

%23,9’a geriledi. (Agustos 2025: %26,2) Stellantis (PSA) 15.3% 16.5% -1 2bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

Ozetle; otomotiv satislari Agustos ayinda ivme kaybini iist iiste dérdiincii aya tasirken, Dogus Otomotiv'in
kismen pozitif ayristigini gozlemliyoruz. Agustos ayinda pazarin daralmasinda yiiksek baz etkisinin yani sira siki
finansman kosullari ve ozellikle binek otomobil talebindeki zayiflama etkili olurken, hafif ticari arag satislarinin
yatay seyretmesi dikkat cekmektedir.




AAKUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Temettu Takvimi

Toplam Temettii |[Nakit Kar Pay:

Nakit Kar Payi Briit Temetti Toplam HBT
(mn TL) (Briit) Verimi (%) Odeme Sekli

Hisse
Kullanim Tarihi

KATILIM
PLTUR 10.09.2026 . 2.Taksit (2/2) *

LIDER 08.09.2026 118 0.14 0.5% 3.Taksit (3/4) **

HBT: Hisse Basi Temettu
*2 Taksit seklinde 6denecektir.

**4 Taksit seklinde 6denecektir.
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Savunma Ve Havacilik ihracati Agustos’ta 51 1,4 Milyon Dolara Ulasti.

Savunma Sanayii Baskani Haluk Gorgilin, savunma ve havacilik sanayi ihracatina iliskin verileri paylasti. Gorgiin, agustos ayinda savunma ve
havacilik alanindaki ihracatin 511,4 milyon dolar oldugunu ve bu yilin ilk 8 ayinda ihracatin gegen yilin ayni donemine kiyasla %16,2 artis Kapanis (TL/hisse) 380.3
gosterdigini belirtti. ihracat verilerine iliskin sosyal medya hesabindan agiklamalarda bulunan Gorgiin, su ifadelere yer verdi: Kapanis (USD/hisse) 7.9

Piyasa Degeri (milyon TL) 1,733,940
"Savunma ve havacilik sanayiimiz ihracatta giiciinii biiyitiiyor. Savunma ve havacilik ihracatimiz, Agustos’ta 51 1,4 milyon dolar olarak gergeklesti. Piyasa Degeri (milyon USD) 35,956
Yilin ilk 8 ayinda ihracatimiz, gegen yilin ayni donemine kiyasla %16,2 artis gostererek 6,3 milyar dolar oldu. Geride biraktigimiz 12 ayhk Firma Degerl (milyon TL) 1,767,764
donemde ise toplam ihracatimiz 10,9 milyar dolara yiikseldi. Bugiin ulastigimiz ihracat performansi; mihendislik yetkinligimizin, uretim T —— 4,560
kabiliyetimizin ve uluslararasi pazarlardaki artan etkinligimizin giiclii bir gostergesidir. Cumhurbaskanimiz Recep Tayyip Erdogan'in liderliginde; Halka Aiklik Orani (%) 26

daha fazla tilkeye ulasan, rekabet giicii yliksek ve sirdurilebilir bir savunma sanayii ihracati icin ¢alismalarimizi siirdiriiyoruz. Bu basarida emegi
bulunan tiim firmalarimiza, mithendislerimize, teknisyenlerimize ve paydaslarimiza tesekkiir ediyorum”.

Piyasa Bilgileri ALTNY TI

Kapanig (TL/hisse) 16.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,660
Piyasa Degeri (milyon USD) 345
Firma Degeri (milyon TL) 18,926
Sermaye (milyon TL) 1,000

Halka Aciklik Orani (%) 36



https://www.ekonomim.com/finans/doviz/usd-trl-amerikan-dolari-turk-lirasi
https://www.ekonomim.com/sektorler/savunma-sanayi/savunma-ve-havacilik-ihracati-agustosta-5114-milyon-dolara-ulasti-haberi-916051
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Sektor ve Sirket Haberleri

ABD Tiirkiye'nin Ham Petrol Tedarikgisi Oldu.

Savunma Son Ug yilin verilerine bakildiginda, Tirkiye'nin ham petrol ithalatindaki pay1 %0,47’lerdeyken, 2026 Ocak-Haziran doneminde %5,76’ya
yukseldi. Bu yiikselis devam edecek ¢linkii aylik bazda bakildiginda, daha once listeye dahi giremeyen ABD’nin haziranda Rusya’yl gegerek birinci
siradaki ithalat partneri hiline geldigi goruldu. ihracat tarafinda ise ABD Tirkiye'den agirlikli olarak havacilik yakiti aliyor.

israil'in Gazze ve Libnan’a yaptig ve sivillerin hayatini kaybettigi saldirilarin ardindan, |13 Haziran 2025'te iran’a saldirarak baslattigi savas ve
buna daha sonra 22 Haziran’da ABD’nin katilmasi, Kérfez lkelerindeki ABD askeri tesislerine iran’in misillemeleriyle baslayan kriz kiiresel capta
petrol sorunu ortaya gikardi. Ham petrol yaninda dogalgaz ve ozellikle petrol iiriinlerinden havacilik yakitinda kriz yasandi. Buna, Ukrayna’nin
Rusya’daki rafinerilere saldirilari da eklenince, Rusya Ocak 2026’da benzin ihracatini once kisitladi, sonra tamamen yasakladi. Buna 8 Temmuz
2026’da motorin ihracati yasagi eklendi. Bu yasaklar devam ediyor.

Bu gelismeler, Tirkiye’nin ham petrol ve akaryakit dis ticaretinde ilging bir manzaray: ortaya koydu. Petrol zengini ulkelerle komsu Tiirkiye’nin
2026’da ana ham petrol tedarikgisi ABD haline geliyor. Daha once %! bile olmayan paylar, Ocak-Haziran doneminde %6’ya yaklasti ve artmaya
da devam ediyor. Aylik bazda Mayis ve Haziran aylarinda ABD Tiirkiye’nin ana tedarikgisi oldu ve Rusya’yl gegerek birinci siraya yiikseldi.

Piyasa uzmanlari, ABD’nin ihracatinin kaynaginin kendi lilkesi olmayabilecegini vurguluyor. ABD kendi i¢ Uretimini artirma yaninda, Venezuela’ya
yaptigi operasyon sonrasi her ne kadar anlasma yeni saglansa da o Ulkenin petroliini kontrol etmeye basladigini vurguluyor. Uluslararasi ticaret
agisindan normal sartlarda ithalatta bir belirsizlik olmayacagi ancak kiiresel capta devam eden petrol ve dogalgaz karmasasi nedeniyle, Tiirkiye’ye
gelen ve ABD ihracati olarak goriilen ham petroliin kaynaginin neresi olduguna yonelik temkinli yaklasim gerektigi vurgulaniyor.

Bu unsura ragmen, resmi kayitlara ABD’nin ihracati olarak yliksek miktarda ham petrol girmeyi siirdiiriiyor. ABD, Rusya ile kiiresel ¢apta
strdiirdGgl “ticaret savasinda” iki aylik bir donem igin Tiirkiye pazarinda Rusya’ya karsi basari saglamis goriinlyor. Savas sonrasi Tiirkiye’nin
ham petrol ve akaryakit ithalatinda manzara birdenbire degismeye basladi. Tirkiye, Rusya’dan hem ham petrol, hem de yiiksek miktarda
motorin ithal ediyor. Hatta Turkiye’de yapilan motorin teslimlerinin 2026 Ocak-Mayis doneminde %35,7’si, motorin ithalatinin %87,19’u
Rusya’dan yapiliyor. Rusya’nin yasaginin etkisi Temmuz istatistikleriyle gorilmeye baslanacalk.

Piyasa Bilgileri PETKM TI

Kapanis (TL/hisse) 20.2
Kapanig (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 51,246
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,063
Firma Degeri (milyon TL) 100,343
Sermaye (milyon TL) 2,534
Halka Aciklik Orani (%) 47

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanig (TL/hisse) 391.0
Kapanis (USD/hisse) 8.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 753,377
Piyasa Degeri (milyon USD) 15,623
Firma Degeri (milyon TL) 622,659
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Aciklik Orani (%) 49



https://www.ekonomim.com/ekonomi/abd-turkiyenin-ham-petrol-tedarikcisi-oldu-haberi-916102

A KUVEYTTURK Yatinm
Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
Tim Giin ABD Agustos ABD - is¢i Bayrami (Tatil)

12:00 Euro Bolgesi 2.Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila (Ceyreklik) (2.Ceyrek) 0,4% 0,4%
12:00 Euro Bolgesi 2.Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila (Yillk) (2.Geyrek) 1,0% 1,0%
17:30 Tirkiye Agustos Hazine Nakit Dengesi (Agu) -395,650B
15:15 ABD Eylul Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 11,75K
17:00 ABD Agustos Conference Board istihdam Trend Endeksi (Agu) 107,71
18:00 ABD Eylal Thomson Reuters IPSOS PCSI (Eyl) 49,38
20:00 ABD Eylul 10 Yilik Tahvil ihalesi 4.68%
10:00 Tiirkiye Temmuz Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem) -1,4%
10:00 Tiirkiye Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem) 21,50%
14:00 Tirkiye TCMB PPK Toplantisi 37.00% 37.00%
14:30 Tirkiye Haziran Menkul Kiymet Istatistikleri (USD) 329M
15:15 Euro Bolgesi Eyliil Mevduat Hesap Orani (Eyl) 2,25%
15:15 Euro Bolgesi Eyliil Faiz Orani Karari (Eyl) 2,40%
15:15 ABD Issizlik Maasi Basvurulari (Haftalik) 205K 206K
15:30 ABD Agustos UFE (Aylik) (Agu) 0,4% 0,0%
15:30 ABD Agustos Cekirdek UFE (Aylik) (Agu) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Agustos UFE (Yillik) (Agu) 4,7%
15:30 ABD Agustos Cekirdek UFE (Yillik) (Agu) 4,2%
10:00 Tirkiye Temmuz Cari Hesap (USD) (Tem) -4,19B
10:00 Tiirkiye Eylil Y1l Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi Tahmini (Eyl) 29,43%
15:30 ABD Agustos TUFE (Aylik) (Agu) 0,4% 0,1%
15:30 ABD Agustos TUFE (Yillik) (Agu) 3,4% 3,4%
15:30 ABD ABustos Cekirdek TUFE (Yillik) (Agu) 2,4% 2,5%
15:30 ABD Agustos Cekirdek TUFE (Aylik) (Agu) 0,2%
17:00 ABD Eylal Michigan Enflasyon Beklentisi (Eyl) 4.00%
21:00 ABD Agustos Federal Biitge Dengesi (Agu) -432B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




