A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz haftanin seyrini ABD — iran gerginligi belirlemeye devam etti. Yeni haftanin ilk islem giiniinde Rusya’nin dizel ihracatini kismen yeniden baslatmasiyla petrol fiyatlarinda bir
miktar toparlanma gézlendi. Devam eden siiregte Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik saldirilari ve Hiirmiiz gevresindeki tankerlere yonelik saldirilarin artmasiyla yeniden yiikselisler goriildii. Carsamba
glinii Hiirmiiz Bogazr’'nda bir ticari geminin batmasi ve Husilerin Aramco’nun Dahran’daki merkezini hedef almasiyla gerilimin daha da tirmandig takip edildi. Haftanin sonuna yaklasirken ABD’nin golge
filo tankerlerine yonelik yaptirmlarini gevsetmeyi degerlendirdigi haberi dikkat gekerken, Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin acil rezervlerden 20 milyon varilden fazla dizel ¢ikartma karari da fiyatlamalarda
belirleyici oldu. Boylelikle petrol hafta genelinde 100-105 dolar bandinda hareket etti. Makro cephede ABD’de Eyliil ayi enflasyonu aylik ve yillik bazda %0,6 ve %3,7 artisla beklentileri asarken, enerji
fiyatlarindaki artisin diger kalemlere yayllmaya basladigi gézlendi. Ozellikle hizmet enflasyonundaki katilik siirerken, tahvil faizlerinde giin icerisinde artislar goriildii. Ardindan ABD 10 yillik tahvil faizleri
Persembe giiniinde %5,09 seviyesine gerileyerek son | yilin en sert giin ici diisiisiinii yasadi. Fed cephesinde Cleveland Fed Baskani Hammack, enflasyonist baskilarin genele yayilarak daha kisitlayici bir
para politikasina ihtiyag duyuldugunu ifade etti. Fed'in 28 Ekim’deki toplantida faiz artirma ihtimali ise mevcut durumda %15 olarak goriiliyor. 9 Aralik’taki bir sonraki toplanti igin faiz artirm
beklentileri ise %77 seviyesinde takip ediliyor. Biitiin bu gelismeler 1s18inda 3 major endeks geride birakiyor oldugumuz haftada karmasik bir goriiniim sergiledi. S&P 500 ve Nasdaq haftay1 deger
kayiplariyla, Dow Jones ise deger kazanimiyla kapatmaya hazirlaniyor.

Yurt iginde ise fon krizinin etkileri piyasalarda hissedilmeye devam ederken, endeksin 12,000 bolgesinde tutunmaya calistigi bir hafta 6ne ¢ikti. Haftaya 12.250 bandindan baglayan BIST 100 endeksi,
haftanin ilk 4 giinliik periyodunda 12.300 ve 12.300 puan araliginda dalgali bir seyir sergiledi. Fon krizine iliskin belirsizlikler siirerken, tasfiye siirecine iliskin kanun hafta icerisinde komisyondan gecti.
Fonlardaki nakdin 6demeleri karsilayamamasi halinde diisiik tutarl yatirimcilara oncelik verilecegi aktarildi. Teklife gére SPK’nin belirleyecegi fonlarda yatirmcilara net yatinm tutarlarini agmamak
kaydiyla | milyon TL’ye kadar ara 6deme yapilabilecegi agiklandi. Cumhurbaskani Erdogan ise Ekim ayinda | milyon TL’ye kadar ana para 6demelerine baslanacagini belirtti. Haftanin bir diger basligi ise
MSCI'in Tiirkiye endeks degisikliklerini dondurmasi oldu. Yapilan agiklamada piyasalardaki yapisal iyilestirmelerin degerlendirilmesi icin daha fazla zamana ihtiyag duyuldugu aktarilirken, atilan adimlarin
heniiz baslangig asamasinda oldugu belirtildi. Ayrica MSCI, Tiirkiye’ye yonelik ilave tedbirlerin degerlendirilebilecegini ve Sinir Piyasa veya Bagimsiz Piyasa statiisiinde yeniden siniflandirilmasi ihtimalinin
de giindeme gelebilecegini ifade etti. Makro cephede cari islemler dengesi Agustos ayinda piyasa beklentisi olan 3,5 milyar dolarin iizerinde 4,05 milyar dolar fazla verdi. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
olarak brent petrol icin 84 dolar/varil varsayimimiz dogrultusunda 2026 yil sonu cari agik beklentimizi 52,9 milyar dolar olarak koruyoruz. Diger yandan perakende satislari Agustos ayinda aylik ve yillik
bazda %1,4 ve %10,1 artisla pozitif bir goriniim sergiledi. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore yabanci yatirimcilar 9 Ekim haftasinda hisse senetlerinde 248,2 milyon dolar ile satislarini st iste 4.
Haftaya tasirken; DiBS piyasasinda 451,1 milyon dolarlik alim yaparak 3 haftalik satis serisini sonlandirdi. TCMB rezervlerinde ise haftalik bazda toparlanmalar gézlendi. Ayrica Piyasa Katilimeilari Anketi
verilerine gore katiimcilarin yil sonu enflasyon beklentisi %29,61°’den %29,63’e yiikseldi. Haftanin son islem giiniinde ise satis baskilarinin arttigi ve BIST 100 endeksindeki deger kayiplarinin %3’ astigi
takip ediliyor. Boylelikle yurt ii piyasalar, haftanin son giiniinde derinlesen satislarla haftayi negatif bolgede tamamlamaya hazirlaniyor.

Oniimiizdeki Hafta 3C26 Bilanco Dénemi Baslarken, Gozler PPK Toplantisinda Olacak...

Oniimiizdeki haftada da kiiresel piyasalarin seyrini ABD — iran krizinin ve petrol arzina iliskin gelismelerin belirlemesini bekliyoruz. Son olarak ABD Baskani Trump’in iran’a yonelik niikleer silah
kullanma tehdidiyle tansiyonun hala yiiksek oldugu goriliiyor. Bunun yani sira Rusya - Ukrayna cephesinde; Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy tarafindan gelen 60 giinliik ateskes cagrisina karsin, Rusya
Disisleri Bakan’’'min Ukrayna’nin yeniden silahlanmasina olanak saglayacak bir ateskesi kabul etmeyecekleri agiklamasi petrol arzina iliskin endiseleri daha da gliglendiriyor. Gelinen noktada 100-105
dolar seviyesine seyreden brent petrol ile makro ekonomik bozulmalarin 2026 yilinin sonuna yaklasirken ivme kazandigini ve enflasyonist baskilarin arttigini gézlemliyoruz. Dolayisiyla iki taraftan da
kalici bir ateskes cagrisi gelmedigi miiddetce kiiresel piyasalarin volatil seyrine devam etmesini ongoriiyoruz. Makro tarafta ise oniimiizdeki haftada ABD’de ve Euro Bolgesi'/nde Cuma giinii agiklanacak
S&P PMI verileri takip ediliyor olacak.

Yurt iginde ise MSCI tarafindan gelen agiklama dogrultusunda satig baskilarinin etkili oldugunu gozlemliyoruz. Agiklama piyasalarin mevcut goriiniimiine iliskin riskleri ortaya koyarken, Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet $imsek yasal diizenlemelerin 2027 basina kadar tamamlanacagini belirtti. Boylelikle Kasim ayinda MSCI tarafindan gelecek degerlendirme rafa kalkarken, tasfiye siirecine iligkin atilacak
adimlarin da bu siiregte hiz kazanmasini bekliyoruz. Oniimiizdeki haftanin ana giindem maddesi ise Persembe giinii gerceklesecek TCMB PPK toplantisi olacak. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak
TCMPB’den 100 baz puanlk bir indirim ongoriiyoruz. Bununla birlikte bugiiniin ilerleyen saatlerinde S&P Ratings’in Tiirkiye’ye iliskin not goriiniimii bekleniyor olacak. Ayrica makro cephede
oniimiizdeki haftanin takviminde oncii gostergeler one gikiyor. Carsamba giinii Kapasite Kullanim Orani ile Reel Kesim Giiven Endeksi, Persembe giinii Tiiketici Giiveni ve Cuma giinii Sektorel
Enflasyon Beklentileri ile Hanehalki Beklenti Anketi takip ediliyor olacak. Diger yandan oniimiizdeki hafta itibariyle 3C26 bilango donemi 19 Ekim’de Tiirkiye Sigorta ile start almis olacak. Bu siiregte
sektor ve sirket bazli ayrismalar beklerken, mevcut goriinimii uzun vadeli maliyetlenmeler adina cazip degerlendiriyoruz. Model portfoyiimiizde yer alan Ebebek ve takip listemizde yer alan Erdemir’in
3. geyrek finansallarini da Persembe giinii karsiliyor olacagiz.

Teknik goriiniimde ise; geride biraktigimiz | aydir zayif seyreden giin ici islem hacminin heniiz kalici bir toparlanma igin yetersiz oldugunun altini giziyoruz. Bugiin derinlesen satislarla beraber 12.000
bolgesinin asagi yonlii kirilmasina dikkat gekerken, 11.600 bolgesini kritik destek olarak belirtiyoruz. Satiglarin devami halinde 11.420 ve 11.250 seviyelerini destek, yukari yonlii hareketlerde ise |1.800
ve 12.000 seviyelerini direng olarak izliyoruz.
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AAKUVEYTTURK Yatinm

Gostergeler

BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %6.38 ile Banka Endeksi saglad.

BIST’te son bir haftalik siiregte en yiiksek getiriyi %1.54 ile Banka Endeksi sagladi.
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Gostergeler
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Gostergeler
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A KUVEYTTURK Yatinm

Model Portfo

Sirket Adi

Son Kapanis Fiyat

12 Ayhk Hedef Fiyat (TL)

Giincel Getiri (%)

Getiri Potansiyeli (%)

Portféye Eklenme Fiyat:

Eklenme Tarihi

(TL)
Tiipras TUPRS 4384.50 £390.20 137.46% 1% £161.92 2 Oca 2026
Bim BIMAS £401.50 £558.00 5L.71% 39% £264.65 2 Oca 2026
Albaraka ALBRK £8.78 £12.80 14.83% 46% £7.65 2 Oca 2026
MLP Care MPARK £427.50 £608.00 11.91% 42% £382.00 2 Oca 2026
Cimsa CIMSA £39.84 £74.40 -9.92% 87% £44.23 2 Oca 2026
Ebebek EBEBK £80.40 £105.00 50.34% 31% £53.48 2 Oca 2026
Logo Yazilim LOGO £133.10 £210.00 -7.55% 58% £143.96 2 Oca 2026
MP Performansi, Giris Tarihinden Bugiine (%) 45.13%
BIST 100 Endeksi Performansi (%) 4.97%
Katilim 100 Endeksi Performansi (%) 12.81%
MP / Katilim 100 Relatif Getiri (%) 32.32%
MP Performansi, 2025 (%, 43.60%
BIST 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 16.97%
Katilim 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 35.55%
MP / Katiim 100 Relatif Getiri, 2025 (%) 8.05%
*MP: Kuveyt Tiirk Yatinm Model Portfoy
—=XUI00 ===XKI00 ===MP Getiri Model Portfoy Agirh (%)
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A KUVEYTTURK Yatinm

Sektor ve Sirket Haberleri

Rusya Dizel ihracat Yasagini Kismen Kaldirdi.

Rus hukimetinden yapilan yazili agiklamada, kararin Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile ABD Baskani Donald Trump arasinda varilan mutabakat
dogrultusunda alindigi belirtildi.

Bugtin ylrirlige giren kararla dizel ihracatina yonelik yasagin kismen kaldirildigi ifade edilen agiklamada, ilk asamada 500 bin ton dizel yakitin dinya
piyasalarina sevk edilmesine olanak saglandigi kaydedildi.

Agiklamada, Rus petrol sirketlerinin hiikimetle koordineli sekilde yabanci alicilarla ihracat sozlesmeleri yapmaya baslayacagi bildirildi. Rusya
Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, kararin i¢ piyasadaki tiiketicileri olumsuz etkilemeyecegini belirterek, "Uretim hacimlerimiz hem i¢ piyasanin
hem de belirtilen miktarlardaki ihracatin ihtiyaglarini tamamen karsilamamiza olanak taniyor." ifadesini kullandi. Rusya'da 31 Ocak'ta Uretici olmayan
sirketlere yonelik dizel ihracati yasagi uygulanmaya baslanmis, 9 Temmuz'da ise yasak dogrudan ireticileri de kapsayacak sekilde genisletilmisti.

Motorinde Zam, Benzinde indirim.

Uluslararasi dizel piyasasindaki maliyet baskisi yurt ici piyasaya da yansiyor-.
Motorinin litre fiyatina 10 Ekim'den itibaren gegerli olmak lizere 6,36 TL zam karari alindi. Bu son zamla birlikte motorinin litre fiyat: istanbul Avrupa
yakasinda 96,55 TL seviyesine ytikseldi.

Benzinde ise indirim gergeklesti. Benzinin litre fiyatina 10 Ekim tarihinden itibaren 96 kurusluk indirim geldi. Bu indirimle birlikte benzinin litre fiyati
istanbul Avrupa yakasinda 83,79 TL oldu.

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 384.5
Kapanis (USD/hisse) 7.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 740,853
Piyasa Degeri (milyon USD) 15,018
Firma Degeri (milyon TL) 610,135
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Agiklik Qrani (%) 49

Piyasa Bilgileri PETKM TI

Kapanis (TL/hisse) 20.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 51,550
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,045
Firma Degeri (milyon TL) 100,647
Sermaye (milyon TL) 2,534
Halka Agiklik Qrani (%) 47



https://www.aa.com.tr/tr/ekonomi/rusya-dizel-ihracat-yasagini-kismen-kaldirdi/4084737
https://www.bloomberght.com/motorinde-zam-benzinde-indirim-3791025

A KUVEYTTURK Yatinm

Sektor ve Sirket Haberleri

OSD Bagskani Agiklamalarda Bulundu.

Otomotiv Sanayii Dernegi'nin (OSD) 2026’nin ilk dokuz ayina iligkin verileri agikladigi toplantida konusan OSD Baskani Cengiz Eroldu, Avrupa’nin
Cin’in agresif ihracat politikalarina karsi kendi sanayisini koruma ¢abasini anladiklarini ancak daha rekabetgi bir Avrupa otomotiv sanayisinin
Turkiye’yi disarida birakarak kurulamayacagini soyledi.

Made in Europe tartismasinin onemli baslklarindan biri de Cinli ireticilerin Avrupa ve Tirkiye’de yapacagi yatirimlar. Eroldu, yabanci yatirimlara
karsi olmadiklarini ancak bu yatirimlarin Tirkiye'ye teknoloji ve katma deger kazandirmasi gerektigini vurguladi. Cin’in iretim kapasitesini
degerlendirmek icin ihracata daha agresif yoneldigine dikkat ¢eken Eroldu, Cin’in ilk sekiz aylik otomotiv ihracatinin 7,1 milyon adede ulastigini ve
gecen yilin ayni donemine gore %67 arttigini aktardi. Sunumda paylasilan verilere gore Cinli araglarin Avrupa pazarindaki payr da gegen yilin ilk
sekiz ayinda %6 iken bu yil %10’a yiikseldi. Eroldu, Avrupa Birligi’'nin 2025’te Cin ile ticaretinde 304 milyar dolarlik agik verdigini, otomotivdeki
acigin ise |7 milyar euro oldugunu belirtti. Tirkiye’'nin Cin ile dis ticaret agiginin da 33 milyar euro seviyesinde bulundugunu kaydeden Eroldu,
Cin’den ithalatin yuiksek, bu Ulkeye ihracatin ise sinirli kalmasinin sirdiirilebilir bir denge olusturmadigini soyledi. Tirkiye’de Cinli araglarin pazar
payinin gecen yilin ilk dokuz ayinda %8,7 iken bu yil %5,8’e geriledigini belirten Eroldu, ek vergilerin bu tabloda etkili oldugunu ifade etti.

OSD’nin 2026’nin ilk dokuz ayina iliskin verileri, sektorde lretim ve adet bazinda ihracat gerilerken ihracat gelirinin arttigini ortaya koydu. Toplam
otomotiv Uretimi gegen yilin ayni donemine gore %6 azalarak 971 bin 159 adet oldu. Otomobil tretimindeki disus ise %17’ye ulasti ve uretim 528
bin 366 adet olarak gergeklesti.

Otomotiv sanayisinin onemli bir yatirm doneminden gectigini belirten Eroldu, Uretim ve ihracattaki dusisin kahc bir zayiflik olarak
degerlendirilmemesi gerektigini savundu. Eroldu, yatirimlarin devreye girmesiyle ilk dokuz ayda gorilen zayif tablonun yilin son geyreginde kismen
toparlanmasini beklediklerini kaydetti. Toplam otomotiv pazari ilk dokuz ayda %13 daralarak 832 bin 521 adede geriledi. Otomobil pazari %15
disisle 627 bin 977 adet olurken ticari arag pazarindaki gerileme %5 dizeyinde kaldi. Buna karsin yerli uretim araglarin pazardaki pay: artti.
Otomobilde yerli arag payr %29'dan %35'e, hafif ticari araglarda %21'den %24'e, kamyonlarda %59'dan %64'e cikti. Eroldu, son aylarda pazarda
gorilen zayiflamaya ve finansal kosullarin etkisine ragmen pazarin | milyon adedin altina diismeyecegi goriisunu dile getirdi.

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 141.1
Kapanis (USD/hisse) 2.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 31,042
Piyasa Degeri (milyon USD) 629
Firma Degeri (milyon TL) 63,269
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Agiklik Qrani (%) 39

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 70.8
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 248,269
Piyasa Degeri (milyon USD) 5,033
Firma Degeri (milyon TL) 360,251
Sermaye (milyon TL) 3,509
Halka Acgiklik Orani (%) 18



https://www.ekonomim.com/finans/doviz/eur-trl-avro-turk-lirasi
https://www.ekonomim.com/sektorler/otomotiv/cinlilerin-agresif-politikalarina-karsi-turkiye-disarda-kalmasin-haberi-924025
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Cumbhurbaskani Erdogan: Ekim Ayinda | Milyon Liraya Kadar Anapara Odemelerine Baslanacak.

Yaptig aciklamada fon meselesine iliskin yiiriitilen ¢alismalara da deginen Cumhurbaskani Erdogan, onceki Kabine Toplantisi'ndan bu yana sorunun ¢oziimiine yonelik birgok adim atildigini belirtti.
Bu kapsamda Devlet Denetleme Kurulu'nun gorevlendirildigini, Fon Koordinasyon Kurulu'nun olusturuldugunu ve Tirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti'nin bilgilendirildigini aktaran Erdogan, yasal
diizenleme gerektiren konularda hazirlanan kanun teklifinin Meclis'in takdirine sunuldugunu ifade etti.

Erdogan, Katiim Evi ve iktisat Katiim Bankas’'nin Emlak Katiim'a devir siirecinin baslatildigini, Merkezi Kayit Kurulusu islemleri tamamlanan fonlara iliskin ddemelerin de basladigini bildirdi.
Sorusturmalarin yargl boyutunda titizlikle ve kapsami genisletilerek siirdirildigiinu belirten Erdogan, fon sirketlerinin yonetim kurulu tyelerinin de aralarinda bulundugu 282 kisi hakkinda hukuki
islem yapildigini agikladi. Erdogan, s6z konusu kisilerden 84'liniin tutuklandigini, 27 stipheli hakkinda yakalama karari gikarildigini ve 99 kisi hakkinda adli kontrol tedbiri uygulandigini kaydetti.

Fon yatirmcilarina yapilacak 6demelere iliskin takvimi de agiklayan Erdogan, kanun teklifinin Meclis'ten ge¢mesinin ardindan ekim ayi icerisinde | milyon liraya kadar anapara odemelerine
baslanacagini bildirdi. Erdogan, olagan ve olaganustu tasfiye islemlerinin ekim ayinda gergeklestirilmesinin ardindan yatirmcilarin onemli bir bolimunin ara odemelerini almis olacagini ifade etti. Fon
Koordinasyon Kurulu'nun siireg hakkinda kamuoyunu ayrintili ve diizenli bigcimde bilgilendirecegini belirten Erdogan, onceliklerinin kamu kaynaklari kullanilmadan siirecin seffaf, adil ve hizl sekilde
yonetilmesi oldugunu vurguladi. Fonlar tizerinden haksiz kazang elde edenlere yonelik hukuki siirecin siirdiigiinu belirten Erdogan, faiz getirisi elde edenlerin ve spekiilasyon ile manipiilasyon yoluyla
haksiz kazang saglayanlarin bunun bedelini odeyecegini ifade etti. Hukukun mesru sinirlari disina gikan herkesten hesap sorulacagini vurgulayan Erdogan, sermaye piyasalarinin benzer sorunlara karsi
daha dayanikli hale getirilmesi amaciyla ilave diizenlemeler yapilacagini agikladi. Erdogan, soz konusu diizenlemelerle sermaye piyasalarinin yapisinin giiclendirilmesinin ve isleyisinin daha saglkli hale
getirilmesinin hedeflendigini kaydetti.

Diger yandan Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, sorusturmada olaganustii tasfiyeye iliskin kararlarin Meclis'ten gegmesi halinde muhtemelen yatirimci sayisinin 100 binin altina diisecegini
acikladi. 46 bin kisinin olagan yontemlerle tasfiye siirecine girdiginin soylenebilidigini dile getiren Yilmaz, "Al Capital, Bulls ve Pardus tasfiye edildi. 7 sirketten 3'i ayrilmis oldu, dort sirket kald"

dedi.

Yeni fon rehberi ile sermaye piyasalarinin daha glicli bir sekelde yoluna devam edecegini dile getiren Yilmaz, sermaye piyasalarinin en guiclu sekilde destekleneceginin altini gizdi.
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IMF Tiirkiye'nin Biiyiime Tahminini Uciincii Kez Diisiirdii.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ekim 2026 Diinya Ekonomik Gériinim Raporu'nda Tiirkiye igin bliyiime beklentisini bir kez daha dsiirdii. Yil basindan bu yana yapilan iiglincii asag yonli giincelleme,
Tiirkiye ekonomisinde dngoriilen yavaslamanin belirginlestigini gosterdi. Ustelik bu degisiklik diinya ekonomisine iliskin biiylime beklentisinin yiikseltildigi bir donemde gerceklesti. IMF, Tiirkiye
ekonomisinin 2026 yilinda %2,7 buyumesini bekliyor. Temmuz ayinda %2,9 olan tahmin, boylece 0,2 puan asagi cekildi. Rapora gore Turkiye ekonomisi 2025 yilinda %3,7 buyidi. Yeni tahminin
gergeklesmesi durumunda biiylime hizi gegen yila gore | puan gerilemis olacak. IMF'nin degerlendirmesi, ekonomide kiigiilme degil, biiylimenin yavaslamasi beklentisine isaret ediyor.

Tirkiye'nin blyiime tahminindeki diislis yalnizca son giincellemeyle sinirli degil. IMF, ocak ayinda 2026 iin %4,2 biliyiime ongoriiyordu Bu beklenti nisanda %3,4'e, temmuzda %2,9'a, ekimde ise
%2.7'ye geriledi. Boylece yaklasik dokuz ayda toplam 1,5 puanlik asagi yonlii degisiklik yasandi. Bu rakam, bliyiimede gergeklesmis bir kaybi degil, IMF'nin ayni yil icin agikladigi tahminler arasindaki
farki gosteriyor.

IMF, Tirkiye ekonomisinin 2027 yilinda %3,6 bliyliyecegini tahmin ediyor. Bu oran, 2026 icin agiklanan %2,7'lik beklentinin 0,9 puan lizerinde bulunuyor. Fonun tahminleri, gelecek yil ekonomik
faaliyetlerde toparlanma yasanabilecegine isaret ediyor. Ancak ongoriilen biiylime hizi, ocak ayinda 2026 icin beklenen %4,2'lik seviyenin altinda kaliyor. Dolayisiyla toparlanma beklentisi, biiylime
gorunimindeki onceki kayiplarin tamamen telafi edilecegi anlamina gelmiyor-.




A KUVEYTTURK Yatinm

Sektor ve Sirket Haberleri

FTSE Russell’dan CNBC-e’ye Tiirkiye Aciklamasi: Gozler Aralik Ayinda

Kiiresel endeks devlerinden FTSE Russell, Tiirkiye’deki yatirim fonu krizinin ve SPK’nin aldig tedbirlerin ardindan CNBC-e'nin piyasalara iliskin sorularini yanitladi. Kurum, yasanan kriz karsisinda
oldukga temkinli ve ketum bir tutum sergileyerek kritik sorularin biiylik bolimiinde daha once yayimladigi resmi metinleri isaret etmekle yetindi. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) bazi yatirm
fonlarina yonelik adimlarindan haberdar olundugunu ve gelismelerin yakindan takip ettigini belirten FTSE Russell, krizin Tirkiye hisse senedi piyasasinin uluslararasi yatirimcilar agisindan
erisilebilirligine etkileri veya yatirimcilardan gelen geri bildirimler hakkinda detayli yorum yapmaktan kagind.

Turkiye'nin ekim ayi basinda agiklanan yillik degerlendirmede "Gelismis Gelismekte Olan Piyasa” (Advanced Emerging) statisiini korumasi ve izleme Listesi'ne alinmamasi dikkat ¢ekmisti. Kurum,
bu kararin arka plani ve Tirkiye'nin hangi kosullarda izleme listesine alinabilecegine dair sorular karsisinda 6 Ekim 2026 tarihli resmi llke siniflandirmasi duyurusuna atifta bulundu. SSS
dokiimanlarindaki terminolojiye de agiklik getirilerek Tiirkiye'nin gegerli statiisiiniin Gelismis Gelismekte Olan Piyasa kategorisi oldugu dogruland.

Borsa istanbul, SPK ve Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) verileri ile FTSE Russell'in kendi serbest dolagim orani hesaplamalari arasindaki metodoloji farki ve agustos ayinda ertelenen endeks kararlari
da soylesinin odagindaydi. Ertelenen adimlarin detaylarina ve MKK ile yasanan veri uyumsuzluguna iliskin sorulara dogrudan yanit vermeyen kurum, |7 Agustos 2026 tarihli uygulama duyurusunu
adres gosterdi. FTSE Russell, Tirk hisse senetlerine yonelik serbest dolasim uygulamasi ve endeks giincellemelerine dair yeni bir bilginin Aralik 2026 endeks gozden gecirmesi oncesinde kamuoyuyla
paylasilacagini duyurdu.,

Tiirk sirketlerinin FTSE Emerging ve FTSE All-World gibi ana endekslerdeki agirligi ile pasif fon akimlarina dair verilerin hala derlenme asamasinda oldugu ve bu rakamlarin daha sonra iletilecegi
bildirildi. Ote yandan MSCI ve S&P Dow Jones gibi diger kiiresel endeks saglayicilarinin Tiirkiye'ye iliskin agiklamalari soruldugunda ise FTSE Russell, ilkesel olarak rakip kurumlarin
degerlendirmeleri hakkinda gorus bildirmediklerini vurguladi.



https://www.cnbce.com/haberler/ftse-russelldan-cnbc-eye-turkiye-aciklamasi-gozler-aralik-ayinda-h39396
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Fon Tasfiyesinde Yeni Asama: Kanun Teklifi Komisyondan Gecti

Tasfiyesine karar verilen bazi yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri iceren kanun teklifi, TBMM Plan ve Biitge Komisyonu'nda kabul edildi. Teklife gore, SPK'nin belirleyecegi fonlarda yatirimcilara
net yatirim tutarlarini asmamak kaydiyla | milyon TL'ye kadar ara 6deme yapilabilecek. Net yatirim tutarinin hesaplanmasinda TUFE ve Yi-UFE degisim oranlarinin ortalamasi esas alinirken ara
odemelerde endeksleme oncesi yatirim tutari dikkate alinacak. Fonlardaki nakdin odemeleri karsilamaya yetmemesi halinde SPK, yatirm tutari daha dusiik olan yatirimcilara oncelik verilmesine
karar verebilecek.

Diizenleme kapsaminda fonlarin tasfiyesi SPK'nin gozetim ve denetiminde yiiritiilecek. SPK, gerekli kosullarda fon varliklarinin borsa disinda satisina izin verebilecek ve bu varliklari satin alan
yatinmcilara belirli sire satis kisitlamasi getirebilecek. Fonlardan hukuka aykiri sekilde ¢ikarilan varliklarin geri kazanilmasi ve olusan zararlarin sorumlulardan tahsil edilmesi de dizenleme
kapsaminda yer aliyor. Bu stiregte TMSF tahsilat islemlerini ylritecek, geri kazanilan tutarlar ise ilgili fonlarin tasfiyesinde ve yatirimcilara yapilacak 6demelerde kullanilacak.

Teklifte, piyasa bozucu eylemler, bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligl kapsaminda SPK tarafindan sorumlulugu tespit edilen kisi ve kurumlara tasfiye ve geri kazanim hesaplarindan odeme
yapilmamasi da ongoriiliyor. Ayrica tasfiye tarihinden once fonlardan cikis yaparak enflasyona gore diizeltilmis yatirim tutarinin izerinde getiri elde edenlerin, bu kazanglarini SPK tarafindan
belirlenecek hesaplara gondllu olarak iade edebilmesine imkan taniniyor. Benzer sekilde, incelemeye konu olan hisse senetlerinden elde edilen ve endekslenmis maliyeti asan kazanglar da istege baglh
olarak geri 6denebilecek.

Uriin Ve Hizmet Aliminda 12 Ay Taksit Siniri Kaldirild.

Resmi Gazete’'nin 15 Ekim giinli sayisinda yayimlanan Ticaret Bakanligi yonetmelik degisikligiyle, perakende ticarette konut disi tim Urin ve hizmetlerin taksitlendirilmesinde kapsaml degisiklik
yapildi. Daha once 12 ay ile simiri temel kuralken, bu sire kaldirildi. Yine, havayolu tasimacilig, seyahat, konaklama, mobilya ile elektronik cihazlar ve beyaz esya icin konulan ozel sireler de
kaldirildi.

Taksit surelerini Ticaret Bakanlig belirleyecek. Yonetmelik degisikligiyle ayrica tutarlara gore farklilastirilan taksit diizenlemeleri de kaldirildi. Boylece, “konut satisi haricindeki taksitli mal ve hizmet
satislari”’nda taksit suresi belirleme ve ilave sinirlamalar getirme tamamen Ticaret Bakanhig’’'nin alacagi kararla olusturulacak.

Diizenlemenin yirurlik tarihi yayim giinii (15 Ekim) olarak belirlendi. Boylece, mevcut siire ve tutarlar ortadan kalktigi igin, Ticaret Bakanhgr’'nin eger yeni bir dizenleme yapilacaksa bunu hizla ilan
etmesi gerekecek.

Perakende Ticarette Uygulanacak ilke Ve Kurallar Hakkinda Yénetmelik'in, 12/B maddesinde yapilan degisiklikle; ilgili maddenin | ve 2 numarali fikralari degistirildi, tutar sinirlarini diizenleyen, 3, 4
ve 5. Fikralari yurirlikten kaldirildi.



https://www.ekonomim.com/ekonomi/fon-teklifi-komisyondan-gecti-haberi-924733
https://www.ekonomim.com/ekonomi/12-ay-taksit-siniri-kaldirildi-bakanlik-sure-ve-tutar-siniri-belirleyebilecek-haberi-924747
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MSCI, Tiirkiye Endekslerindeki Degisiklikleri Dondurdu.

Endeks saglayicisi MSCI, Turk hisse senetlerine yonelik belirli endeks degisikliklerini gegici olarak dondurma karari aldigini duyurdu. Kararin derhal yirirluge girecegi ve bir sonraki duyuruya kadar
gecerli olacagi bildirildi.

MSCI tarafindan yapilan agiklamada, 2026 Piyasa Siniflandirma incelemesi kapsaminda kurumsal yatirimcilarin Tirkiye'deki bazi kiiglik olcekli halka acik sirketlerle yakin iliskili fonlarin sahip oldugu
paylar lzerinden gergeklestirilebilecek olasi koordineli islemlere iliskin ciddi endiseler oldugu belirtildi. Bu tur islemlerin, hisse senetlerinin serbest dolasim oranlarina iliskin hesaplamalarin
glivenilirligini ve piyasa butiinliguinu olumsuz etkileyebilecegi vurguland..

MSCI, soz konusu endiselerin giderilmesi igin sirketlerin nihai pay sahiplerine iliskin ayrintili ve zamaninda bilgi paylasilmasi, koordineli islemlere karsi etkin denetim ve yaptirim mekanizmalarinin
olusturulmasi ve serbest dolasim yapisi bozulmus menkul kiymetlerin tespit edilmesine yonelik seffaf, kurallara dayal bir sistem kurulmasi gerektigini bildirdi. Agiklamada, Turk yetkililerin soz
konusu degerlendirmelerin ardindan gesitli dizenlemeleri hayata gegcirdigi kaydedildi. Ancak MSCI, atilan adimlarin heniz baslangic asamasinda olduguna isaret etti. Bu sebeple, kurumsal
yatirnmcilarin koordineli islemlere karsi glvenilir ve surdurilebilir yaptirimlarin uygulanmasini ve Tiirk hisse senetlerinin serbest dolasim oranlarinin bagimsiz olarak dogrulanmasina olanak saglayan
agiklama standartlarinin gelistirilmesini bekledikleri ifade edildi. Soz konusu onlemlerin piyasa genelinde tutarli sekilde uygulanmasinin onemine dikkat gekildi.

MSCI, diizenlemelerin yatirimcilarin talep ettigi yapisal iyilestirmeleri saglayip saglamadiginin degerlendirilebilmesi icin daha fazla zamana ihtiyag duyuldugunu bildirdi. Bu siiregte Tirk hisse senedi
piyasasinin isleyisine iliskin piyasa katiimcilarindan goris alinmaya devam edilecegi kaydedildi.

MSCI, degerlendirme siireci kapsaminda Tiirk hisse senetlerine iliskin belirli endeks islemlerinin gegici olarak durdurulacagini agikladi. Uygulama kapsaminda MSCI, endeks incelemeleri veya
kurumsal islemlerden kaynaklanan bazi degisiklikler gerceklestirilmeyecek. Buna gore MSCI, Turk hisse senetlerinin Yabanci Yatirmci Oranlarinda (FIF) veya Hisse Sayilarinda (NOS) artis
uygulamayacak. Ayrica MSCI, Tirkiye Yatirim Yapilabilir Piyasa Endeksi'ne (IMI) yeni hisse eklenmeyecek ve sirketlerin bliyiiklik segmentleri arasinda iist kategorilere gegisine izin verilmeyecek.

MSCI, Turk hisse senedi piyasasinda gergeklestirilen diizenlemelerin ve uygulanan denetim onlemlerinin etkinligini yakindan takip edecegini bildirdi.

Aciklamada, Haziran 2027'ye kadar yeterli ilerleme saglanamamasi halinde Tiirkiye'ye yonelik ilave tedbirlerin degerlendirilebilecegi belirtildi. Bu kapsamda, MSCI Tiirkiye Endekslerinin mevcut
"Gelismekte Olan Piyasa" statiisiinden "Sinir Piyasa" veya "Bagimsiz Piyasa" statiisiine yeniden siniflandirilmasi ihtimalinin de giindeme gelebilecegi ifade edildi. MSCI, Tiirkiye endekslerinin piyasa
siniflandirmasinin 2027 Yillik Piyasa Siniflandirma incelemesi kapsaminda yeniden degerlendirilecegini duyurdu.



https://www.bloomberght.com/msci-turkiye-endekslerindeki-degisiklikleri-dondurdu-3791527
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3C26 Finansal Takvimi

Muhtemel

Tarihler

Kuveyt Tiirk Yatirimm Tahminleri Konsensiis Tahminleri

Net Satis FAVOK Net Satis | FAVOK Net Kar

Ekim 2026

TAVHL 21.10.2026
EREGL 22.10.2026
EBEBK 22.10.2026
TTRAK 26.10.2026
LILAK 26.10.2026
TCKRC 27.10.2026
ASELS 27.10.2026
AKBNEK 27.10.2026
Kasim 2026

YEBENK 03.11.2026
GWIND 03.11.2026
THYAO 04.11.2026
TTEKOM 04.11.2026
AEFES 04.11.2026
MGROS 05.11.2026
ISCTR 05.11.2026
TUPRS 06.11.2026
BRSAN 06.11.2026
GRSEL 09.11.2026

Kaynak: Yatiriman lliskileri. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Haftalik Temettu Takvimi

Nakit Kar Pay Briit Temettii Toplam Toplam Temettii |[Nakit Kar Pay:
Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli

Hisse

KATILIM
BEGYO 20.10.2026 . 2. Taksit (2/5)*

BASCM 21.10.2026 700 1.06 8.8% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

* 5 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D6nem Veri Beklenti Onceki
19 Ekim 2026 - Pazartesi

17:00 ABD Ekim NAHB Konut Piyasasi Endeksi 31 32
11:00 Euro Bolgesi Agustos Cari Denge 27,6B
12:00 Euro Bolgesi Ekim ZEW Ekonomik Hissiyat 25,8
15:30 ABD Eylul insaat izinleri 1,385K 1,403K
17:30 Trkiye Eylul Merkezi Hiikimet Borg Stoku 15.893,8B
10:00 Tirkiye Ekim Kapasite Kullanim Orani 74,2%
10:00 Tirkiye Ekim Reel Kesim Giiven Endeksi 102,0
10:00 Trkiye Ekim Tuketici Glveni 91,9
14:00 Tirkiye Ekim PPK Faiz Karari 36,00% 37,00%
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri (USD) -248,2M
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 200K 199K
17:00 ABD Eyll ABD Oncii Endeks (Aylik) -0,2% -0,1%
10:00 Tirkiye Ekim Hanehalki Beklenti Anketi

10:00 Tiirkiye Ekim Sektorel Enflasyon Beklentileri

11:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global imalat PMI 52,9
11:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global Bilesik PMI 53,1
11:00 Euro Bolgesi Ekim S&P Global Hizmet PMI 53,0
16:45 ABD Ekim S&P Global imalat PMI 55.5 55,9
16:45 ABD Ekim S&P Global Bilesik PMI 58,4
16:45 ABD Ekim S&P Global Hizmet PMI 57.9 58,8
17:00 ABD Ekim Michigan Enflasyon Beklentisi 4,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Yonetmen Yonetmen
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi
Cimento
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




