A KUVEYTTURK Yatinm

Biiyiime - 1C26

= 2026 Biiyiime Tahminimizi %3,4’e Revize Ediyoruz...

= TUIK, 2026 yilinin birinci geyregine iliskin Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) verilerini yayimladi.
Buna gore Tirkiye ekonomisi, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde yillik bazda %2,5, ¢eyreklik bazda ise
%0, | buylme kaydetti. Piyasa beklentileri yillik %2,7 ve geyreklik %0,8 bliyiime yoniindeydi.

* GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; bilgi ve iletisim faaliyetleri %9,5 ile en giiclii
blylimeyi kaydederken, diger hizmet faaliyetleri %5,2, tarim sektoru %4,6, ticaret, ulastirma,
konaklama ve yiyecek hizmetleri %3,7, finans ve sigorta faaliyetleri %3,5, insaat sektori %3,2,
gayrimenkul faaliyetleri %3,0, uriin Uzerindeki vergiler eksi siibvansiyonlar %2,0, mesleki, idari ve
destek hizmet faaliyetleri %1,9, kamu yonetimi, egitim, insan sagli§i ve sosyal hizmet faaliyetleri
ise %1,8 artis gosterdi. Buna karsin sanayi sektori %0,8 daralarak biiylimeyi asagi gekti.

* Harcamalar tarafinda ise hanehalka tiiketimi 2026 yilinin ilk ceyreginde %4,8 artis kaydederek
biiyiimeye 3,4 puan ile en giiclii katlkiy1 sagladi. Yatirimlar biiyiimeyi 0,8 puan
desteklerken, kamu harcamalarinin katkisi 0,2 puan oldu. Dis ticaret performansindaki
zayifi§in etkisiyle net ihracat biiylimeyi 2,5 puan asagi cekerken, stok degisimlerinin
etkisi de 0,5 puan negatif gerceklesti.

= Ozetle, 2026 yili ilk ceyrek verileri biiyiimenin agirhkli olarak hanehalka tiiketimi tarafindan
desteklenmeye devam ettigini gosteriyor. Buna karsin dis ticaret dengesindeki zayif gorinim
nedeniyle net ihracat biiylimeyi sinirlayan temel unsur olmaya devam etti.

» Oniimiizdeki dénemde Orta Dogu'daki jeopolitik riskler ve petrol fiyatlarinda goriilebilecek
yuksek oynaklik, ekonomik aktivite tzerinde baski olusturmaya devam edebilir. Ayrica Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirim siirecinin i¢ talep, yatirim istahi ve finansal
kosullar izerindeki etkilerinin belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz. Biyime
kompozisyonunda talep kaynakli yapi siirerken, daha siirdurulebilir bir biiyime gorinimdu igin
biyumenin sanayi liretimi ve verimlilik odakh yatirimlarla desteklenmesi 6nemli
olacaktir.

* Bu cercevede, Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma olarak 2026 yilina iligkin %3,7 seviyesindeki
biiyiime tahminimizi %3,4'e revize ediyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




