AKUVEYTTURK Yatinm

TCMB PPKToplantisi - Haziran 2026

Temkinli Durus Korunurken Faiz indirimi icin Eyliil Daha Giiglii Bir Aday

= Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Haziran ay1 Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda hem
bizim hem de piyasa beklentilerine paralel olarak politika faiz oranini (I hafta vadeli repo) %37 diizeyinde
sabit birakti. Gecelik borg verme faizi %40, gecelik borglanma faizi ise %35,5 diizeyinde korunmaya devam
etti. Hatirlatmak gerekirse TCMB, | Mart’tan bu yana | hafta vadeli repo ihalelerine ara vermis, fonlamayi
agirhkli olarak gecelik borg verme faizi orani olan %40 iizerinden saglamaktadir.

» Karar metni, para politikasinda “temkinli sahin” durusun sirdurildigiine isaret ediyor. Kurul, enflasyonun
ana egiliminde Mayis ayinda bir miktar iyilesme oldugunu kabul etmekle birlikte, eneriji fiyatlarindaki
oynaklik ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin enflasyon goriiniimii lizerinde olusturdugu yukari yonli
baskiya dikkat cekildigini takip ediyoruz.

* Ote yandan, ilk geyrege iliskin verilerin iktisadi faaliyetteki yavaslamanin siirdiigiinii gdstermesi ve dncii
gostergelerin i¢ talepteki zayif seyrin siirdigiinii gostermesi, uygulanan siki para politikasinin talep tarafinda
etkili olmaya basladigini teyit ediyor. Buna ragmen TCMB'nin faiz indirimine iliskin herhangi bir
yonlendirme vermemesi ve "enflasyon goriiniimiinde belirgin ve kalici bozulma olmasi durumunda para
politikasi durusu sikilastirilacaktr” ifadesini korumasi, erken gevseme konusunda ihtiyath davrandigini
gosteriyor.

= Ozetle; piyasa beklentileriyle uyumlu gerceklesen Para Politikast Kurulu (PPK) kararinin piyasa
fiyatlamalari Uzerindeki etkisinin dengeli olmasini tahmin ediyoruz. Orta Dogu kaynakl jeopolitik
gelismeler ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin arz kesintileri enflasyon goriinimii agisindan risk unsuru olmaya
devam ediyor. Buna karsin, hava sicakliklari ve yagislarin mevsim normallerine yakin seyretmesiyle birlikte
tarimsal uretimde yaz aylarinda gozlenebilecek toparlanmanin gida fiyatlari iizerindeki baskiyr sinirlayarak
enflasyon goriinimini destekleyebilecegini diisiinliyoruz.

* Mevcut gorinim altinda TCMPB’nin yaz aylarinda politika durusunda onemli bir degisiklige gitmeyerek
“bekle-gor” yaklasimini siirdiirmesini bekliyoruz. Bu kapsamda, 23 Temmuz tarihli toplantida | Mart’ta ara
verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslanmasinin likidite yonetiminin normallesmesi agisindan
ilk adim olabilecegini degerlendiriyoruz. Faiz indirim dongisiinln ise enflasyondaki iyilesmenin kalicilik
kazanmasi ve beklentilerdeki diizelmenin devam etmesi kosuluyla 10 Eyliil toplantisinda yeniden
baglayabilecegi goriisiindeyiz. Bu dogrultuda yil sonu enflasyon beklentimiz olan %28,8 ile yil sonu
politika faizi beklentimiz olan %34 seviyelerini korumaya devam ediyoruz.

Grafik 1: TCMB Faiz Koridoru Grafik 2: Piyasa Oranlari
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




