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]
* Yesil Enerji Doniisiimii: Elektrik Cag Bashyor...

Enerji sektord, son yillarin en biiylk yapisal donlstumlerinden birini yasiyor. Bu donlsim yalnizca
cevresel kaygilarla degil; ayni zamanda ekonomik kirilganliklar, enerji arz giivenligi ve teknolojik
ilerlemelerle sekilleniyor. Gunes (GES), rizgar (RES) ve hidroelektrik gibi yenilenebilir eneriji
kaynaklari, artik sadece “alternatif’ degil, enerji sisteminin merkezine yerlesmis durumda. Bu
kapsamda yenilenebilir enerji doniisimu artik inovasyondan ote, bir zorunluluk arz etmeye baslad.

Gelinen noktada elektrik tretimindeki degisim dogrudan otomotiv, sanayi ve hatta finansal piyasalarin
dinamiklerini belirliyor. Bu nedenle yesil eneriji, yalnizca bir “cevre” konusu degil; ayni zamanda buyiik
bir yatirim temasi haline gelmektedir.

* Yenilenebilir Enerji Cesitleri: xererl] 18 (et el

* Giines Enerjisi: Gunes enerji santralleri
(GES), gunes 1sigim1 dogrudan elektrige
ceviren  sistemlerdir. Bu  donlsim,
genellikle fotovoltaik paneller araciligiyla
gergeklesir. Paneller glinesten gelen 1sinimi
elektrik akimina donustirur. Yakit maliyeti
yoktur, karbon salimi yapmaz ve kurulum
sonrasi isletme giderleri dustktur. Turkiye
gibi glneslenme siresi yiksek lkelerde
hizl blylyen bir enerji tiretim yontemidir.

* Riizgar Enerjisi: Rizgar enerji santralleri (RES), riizgarin kinetik enerjisini elektrik enerjisine
ceviren sistemlerdir. Riizgar tirbinleri, esen riizgarla doner ve bu hareket jenerator aracihigiyla
elektrige donistiriilir. Ozellikle kiyi bolgeleri ve yiiksek riizgar potansiyeline sahip alanlarda
verimli galisir. Yenilenebilir olmasi ve diisik emisyonlu lretim saglamasi nedeniyle enerji
donisiiminde onemli bir rol oynar.

* Hidroelektrik Enerji: Hidroelektrik santraller, suyun potansiyel ve kinetik enerjisinden
yararlanarak elektrik Uretir. Barajlarda biriktirilen suyun kontrolli sekilde asagi birakilmasiyla
tirbinler doner ve elektrik Uretilir. Sirekli ve dengeli Uretim saglayabilmesi 6nemli bir
avantajdir; ancak kurulum maliyetleri yiiksek olabilir ve gevresel etkileri (ekosistem, su kullanimi
gibi) dikkatle yonetilmelidir.

Grafik I: Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani 2024-2030 Enerji Verimliligi Yatirimlari (milyar dolar)
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+ Kiiresel Yenilenebilir Enerji Konjonktiirii ve Yurt icinde Atilan Adimlar...

Mevcut konjonktiirde, yesil enerji yatirimlari heniz fosil yakitlarin dogrudan yerini almis olmamasina
ragmen, kiresel captaki giicli trend onumizdeki siregte bu alandan saglanan enerjinin geleneksel
yakit tuketimi anlayisindan onemli bir kismi devralacagini gosteriyor. Tiirkiye enerji piyasasinin mevcut
dinamikleri, ozellikle sanayi sirketlerinin maliyet yapilari ve makroekonomik dis ticaret dengesi
uzerinde belirleyici bir rol oynamaktadir.

I. Enerji Arz Giivenligi ve Kaynak Dagilmi: Doniisiimiin Makro Analizi

Tirkiye’nin elektrik tiretim portfoyl, son yillarda fosil yakitlardan yenilenebilir enerjiye dogru stratejik
bir kayma yasamaktadir. 2025 yili itibariyla riizgar ve glines enerjisinin toplam Uretimdeki payi %22’ye
yukselerek tarihi bir zirveye ulasmistir. Bu durum, ilkenin eneriji arz gesitliligini artirarak dis kaynakli
soklara karsi direncini gliclendirmektedir. Ancak, baz yuk santralleri agisindan komurin agirhg halen
hissedilmektedir. Elektrik tretiminin %34’4 komurden saglanirken, bu Gretimin yaklasik Ggte ikisinin
ithal komiirle gergeklestiriliyor olmasi, dis ticaret agigi lzerinde baski olusturmaya devam etmektedir.
Yenilenebilir enerjinin bu alandaki payi, ozellikle bolgesel kiyaslamalarda Tirkiye'yi one gikarmaktadir.
Boylelikle Tirkiye, Orta Dogu ve Orta Asya bolgesinde giines ve riizgar kurulu glici bakimindan
liderligini korumaktadir.

2. Maliyet Dinamikleri: Sanayi ve Ticaret icin Finansal Kazanimlar

Yenilenebilir enerijinin sisteme dahil olmasi, sadece gevresel bir kazanim degil, ayni zamanda dogrudan
bir maliyet avantaji yaratmaktadir. Son 2,5 yillik veriler, rizgar ve gunesten saglanan uretimin,
Tirkiye’'nin dogalgaz ithalat faturasinda |15 milyar dolarlik bir tasarruf sagladigini gostermektedir. Bu
tasarrufun 5,4 milyar dolarlik kismi dogrudan giines enerijisi yatirmlari sayesinde gergeklesmistir.
Standart bir sanayi tesisi yenilenebilir enerji yatirimlari dogrultusunda yillik enerji maliyetlerinde
onemli avantajlar elde edebilmektedir.

3. Kurulu Gi:lg ve CapEx Gorsel 2: Giines ve Riizgar Enerjisi Santralleri

Turkiye, glines enerjisi kapasitesinde ongordulen
hedeflerin lzerine gikmayi basarmistir. 2025 yil
icin hedeflenen 18 GW kurulu gl¢ kapasitesi, 1,5
yil oncesinden geride birakilarak 2024 sonu
itibariyla 19,6 GW’a ulasmistir. Bu biiyiimenin
lokomotifi, biiyiik Olgekli santrallerden ziyade
sanayi tesislerinin kendi enerjisini Uretmek
amaciyla kurdugu lisanssiz GES projeleridir. Son
donemdeki kurulumlarin %901 bu kapsamda
gerceklesmistir.

2025 yilinda Tirkiye 8,2 GW yenilenebilir enerji
kurulu glcu devreye almis olup, toplam elektrik
kurulu gliciinde yenilenebilir enerjinin  pay
%62,4’e ylikselmistir.
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Yatirim harcamalari (CapEx) tarafinda batarya depolamali sistemler yeni bir donem baslatmaktadir.
Tirkiye’de 33 GW gibi devasa bir batarya depolama on lisans stoku olusmustur. Bu rakam, Kita
Avrupas’'nin en blyik ekonomileri olan Almanya ve italya’nin mevcut kapasite hedeflerinin iki
katindan fazladir. Bu durum, Tiirkiye'nin enerji depolama teknolojilerinde onemli bir bolgesel
merkez olma potansiyeline isaret etmektedir.

4. Hidroelektrik ve iklim Riski: Dis Ticaret Uzerindeki Dalgalanmalar

Turkiye’nin enerji sepetinde hidroelektrik santrallerinin (HES) payi kritik bir oneme sahip olsa da,
iklim degisikligi ve kuraklik bu kaynagi bir risk faktoriine donistirmektedir. Hidroelektrik
uretimindeki her dusus, sistemin bu agig kapatmak icin pahali dogalgaz santrallerine yonelmesine
neden olmaktadir. Veriler, kuraklik nedeniyle HES lretimindeki kayiplarin Tirkiye’ye yillik ortalama
[,8 milyar dolarlik ek dogalgaz faturasi ¢ikardigini ortaya koymaktadir. Bu durum, enerji ithalat
bagimlihgini azaltmak igin giines ve riuzgar gibi diger kaynaklarin gesitlendirilmesinin ne kadar elzem
oldugunu kanitlamaktadir.

5. Stratejik Sonuclar ve Piyasa Beklentileri

Enerji piyasasindaki bu donusum, sermaye piyasalarinda islem goren ve yogun enerji tiketen
(simento, demir-gelik, cam sanayi vb.) sirketlerin finansal modellerinde enerji maliyeti kaleminin daha
ongortlebilir ve yonetilebilir olmasini saglamaktadir. Ozellikle oztiiketim amagh GES yatirimi yapan
sirketlerin, degisken sebeke fiyatlarindan korunarak marijlarini stabilize etmesi beklenmektedir.

Tablo I: Tiirkiye Elektrik Kurulu Giicii Dagilimi (Subat 2026)

KAYNAK KURULU GUG (MW) PAY (%)

Hidroelektrik 32.334 26,0
Gilines 26.094 21,0
Dogal Gaz 24.758 19,9
Rizgar 15.004 12,1
Yerli Kobmur I1.55 9,3
ithal Komiir 10.456 8,4
Biyokiitle 2.353 1,9
Jeotermal 1.772 1,4
TOPLAM 124.321 100%

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig

Tirkiye, komir bagimliligini sirdiirmesine ragmen yenilenebilir enerji entegrasyonunda bolgesel
bir gl¢ haline gelmis, ithalat bagimlii§ini milyarlarca dolar seviyesinde azaltmis ve sanayi igin
maliyet avantaji yaratan bir enerji arz yapisina dogru evrilmistir. Oniimiizdeki donemde batarya
depolama yatirimlarinin hayata gegcmesi, piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalarin daha da azalmasina ve
eneriji arz giivenliginin kalici bir zemine oturmasina katki saglayacaktir.
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* Elektrikli Ara¢ Satislarinda Rekor Biiyiime ve Pazar Payi

2023 yil, Turkiye otomobil pazari igin bir kirilma noktasi olmus; elektrikli arag satislari bir onceki yila
gore yaklasik %900 artis gostererek 72 bin adedi asmistir. Bu ivme 2024 ve 2025 yillarinda da devam
ederek, tam elektrikli araglarin toplam pazar payinin %10 barajini kalici olarak asmasini saglamistir.
Nisan 2026’da elektrikli arag satislari %20’yi asmis olup, menzil uzunluguna yonelik soru isaretlerinin
de ortadan kalkmaya baslamasiyla kullanicilarin elektrikli araglara yonelik tabularinin kirilmaya basladig
gozlenmektedir. Boylelikle Tirkiye, elektrikli arag satislarindaki bu biyime hiziyla Avrupa genelinde
pazar payini en hizli artiran Ulkelerden biri konumuna gelmistir.

Grafik 2: Motor Tipine Gore Otomobil Satislar

Grafik I: Tiirkiye’de GES’ten Enerji Uretimi (TWh)
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Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma, TEIAS, EMBER Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatrim Arastirma, ODMD

Sanayi ve Altyapi Yatirimlari

Elektrikli arag yayilimi, sadece arag satisiyla sinirli kalmayip sarj istasyonu altyapisinda da buytik bir
yatirim dalgasi yaratmistir. Turkiye genelindeki halka agik sarj noktasi sayisi, arag sayisindaki artisa
paralel olarak 2024 sonu itibariyla 20 bin adedi gegmistir. Ozellikle sanayi bdlgelerinde ve ticari
otoparklarda kurulan "Giines + Depolama + Sarj" entegre sistemleri, isletmelerin hem arag filolarini
disik maliyetle sarj etmelerini saglamakta hem de oztliketim avantajini maksimize etmektedir.

Ekonomik ve Stratejik Kazanimlar

Elektrikli araglarin yayginlasmasi, ulastirma sektoriinde petrol ithalatina olan bagimhligi azaltarak cari
acik iizerinde riizgar ve giines santralleriyle benzer bir "ithalat engelleme" etkisi yaratmaktadir. Yerli
otomobil projeleri ve kiiresel markalarin Tirkiye'ye yonelik elektrikli model stratejileri, otomotiv yan
sanayisinin de elektrifikasyon odakli bir donuisiim gegirmesini zorunlu kilmaktadir.



https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/fpnfpgzv/elektrikli-ara%C3%A7-sektoerue.pdf
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Yesil Doniisiimiin Makroekonomik Etkileri Ve Stratejik Gelecek Projeksiyonu
Sinirda Karbon Diizenlemesi ve Tiirk Sanayisinin Doniisiimii

Tirkiye’nin yesil enerji hamlesi, sadece gevresel bir hassasiyetin otesinde, en biylik ticaret ortagimiz
olan Avrupa Birligi ile ekonomik baglarimizi korumak adina atilan en kritik stratejik adimdir. 2026
yiliyla birlikte mali yiikimlulik strecine giren Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi, demir-gelik,
¢imento, alliminyum ve giibre gibi enerji yogun sektorlerde faaliyet gosteren ihracatgilarimiz igin artik
temel bir rekabet kriteridir.

Nitekim yenilenebilir enerji kurulu giciundeki artis, sanayicilerimiz igin bir karbon maliyeti kalkan
islevi gormektedir. Kendi elektrigini glines veya rizgar gibi kaynaklardan Ureten bir tesis, yalnizca
operasyonel maliyetlerini dusurmekle kalmayip, trun basina disen karbon ayak izini de azaltarak
kiresel pazarda fiyat avantaji yakalamaktadir. Bu doniisimin basariyla yonetilmesi, tlkemizin yillik 20
milyar dolari bulabilecek potansiyel karbon vergisi riskini bertaraf etmesine ve kiresel tedarik
zincirindeki yerini kalici hale getirmesine imkan saglayacaktir.

Tablo 2: Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi

Sektor Tirkiye'nin AB’ye ihracati|SKDM igindeki Pay
(Milyon Ton)

Demir-Celik 9 69%

Cimento 7.8 1%

Aliminyum 0.9 5%

Giibre 0.6 15%

Kaynak: Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma, Ticaret Bakanhg
Yesil Hidrojen: Sanayide Karbonsuzlasmanin Yeni Halkasi

Yenilenebilir enerji kapasitesinde kaydedilen ivme, Tirkiye'yi yesil hidrojen ekonomisinin bolgesel bir
merkezi haline getirme potansiyeline sahiptir. Ozellikle yiiksek 1si gerektiren ve dogrudan elektrige
gecisin teknik olarak kisith kaldigi agir sanayi kollarinda, yesil hidrojen dogal gazin en glgli
alternatifidir. 2035 yilina kadar kilogram basina Gretim maliyetinin 2,4 dolarin altina dusurilmesi
hedefi, lilkemizin bu alanda kiiresel bir oyuncu olma vizyonunu perginlemektedir. Mevcut dogal gaz
boru hatlarimizin hidrojen tasimacii§ina uyumlu hale getiriimesi ise Tirkiye'ye, enerji arzi ile
Avrupa’daki yiiksek talep arasinda bir Yesil Enerji Koprisi misyonu yiikleyecektir.

Enerji Depolama ve $ebeke Esnekligi: Batarya On Lisanslarinin Ekonomik Analizi

Tiirkiye’nin batarya depolama alaninda ulastigi 33 gigavatlik on lisans hacmi, enerji arz glivenliginde
gergek bir devrim niteligindedir. Glines ve rizgar gibi hava kosullarina bagh kaynaklarin sebeke
tuzerindeki etkisini dengeleyen bu teknolojiler, sistem siirekliligini teminat altina almaktadir. Soz
konusu kapasite, baz yiik ihtiyacini karsilarken dis kaynakl fosil yakitlara olan bagimhligi asgari diizeye
indirme potansiyeli tagimaktadir. Depolama yatirimlari ayni zamanda enerji arbitraji yoluyla fiyat
istikrarina da katki sunacaktir; talebin disik oldugu saatlerde depolanan enerjinin yogun saatlerde
sebekeye verilmesi, sanayicinin maliyet yonetimini ciddi oranda glglendirecektir. Bunun yani sira,
elektrikli arag ekosistemiyle olusacak sineriji, biitiinciil bir elektrifikasyon dalgasini tetikleyecektir.
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Yesil Finansman, Siirdiiriilebilirlik Kriterleri ve Sermaye Hareketleri

Kiiresel sermaye piyasalarinda gevresel, sosyal ve yonetisim kriterleri artik finansmana erisimin temel
belirleyicisi haline gelmistir. Turk bankacilik sektori ve yatirm kuruluslari, portfoylerindeki karbon
yogunlugunu azaltmak amaciyla yesil projelere stratejik bir oncelik taninmasi onemli hale gelecektir.
Bu egilim, sirketlerin kredi notlarini ve uluslararasi piyasalardaki fonlama maliyetlerini dogrudan
sekillendirmektedir. Karbonsuzlasma planlarini  somutlastiran  kurumlar, Yesil Tahvil ve
surdurdlebilirlik baglantil kredi mekanizmalari Gzerinden uygun maliyetli kaynaklara ulasabilmektedir.
Bu tir kurumlarin buradaki roll, sermayeyi verimli ve surdurilebilir alanlara yonlendirerek hem
yatirimciya uzun vadeli deger sunmak hem de ilkemizin net-sifir hedeflerine finansal bir zemin
olusturmaktir.

2053 Net-Sifir Vizyonu ve Yapisal Gelisim ihtiyac

Tirkiye’nin 2053 Net-Sifir Karbon hedefi, bir ¢evre politikasindan ziyade topyekiin bir kalkinma
stratejisidir. Bu vizyona ulasmak icin enerji piyasalarinin tam serbestlesmesi, Emisyon Ticaret
Sistemi’nin etkin bir sekilde hayata gegcirilmesi ve sebeke modernizasyonu igin sireklilik arz eden
yatirimlar vazgecilmezdir. Dijitallesme ve yapay zeka destekli akilli sebeke ¢oziimleri, talep yonetimini
optimize ederek enerji verimliligini ¢cok daha ileri seviyelere tasiyacaktir. Gelinen noktada Tirkiye;
yerli kaynaga dayali, yliksek teknoloji odakl ve diisik karbonlu bir ekonomik modele evrilmektedir.
Bu degisim, cari dengenin kalici olarak iyilestirilmesi icin de onem tasimaktadir.

Cari Dengeye Katla

Tiirkiye'nin kroniklesen cari agik sorununun en temel bileseni olan enerji ithalati faturasi, yerli ve
yenilenebilir enerji kapasitesindeki artisla birlikte stratejik bir gerileme donemine girmistir. 2024 ve
2025 yillarinda devreye alinan gilines ve riizgar santralleri, yilik bazda yaklasik 12-15 milyar metrekiip
dogalgaz ithalatinin oniine gegerek cari denge Uzerinde dogrudan pozitif bir etki yaratmistir. Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligi projeksiyonlarina gore, sadece glines enerijisi kurulu glictindeki her | GW’lik
artis, mevcut dogalgaz fiyatlari baz alindiginda yillik yaklasik 300-400 milyon dolarlik bir doviz
tasarrufu saglamaktadir. Bu dogrultuda yenilenebilir enerji Uretiminin artmasi, enerji ithalatina
bagimlhigi asag cekerek makroekonomik istikrar igin kritik bir tampon olusturmaktadir.

Yiiksek Katma Degerli ihracat ve Yesil Sanayi Doniisiimii

Cari agig1 azaltic ikinci temel etken, elektrikli arag ekosistemi ve sanayinin karbonsuzlasmasi yoluyla
saglanan rekabet avantajidir. Tam elektrikli araglarin i¢ pazarda yaklasik %20’lik bir paya ulasmasi,
petrol tiirevi yakit ithalatini frenlerken; Tiirkiye'nin batarya ve sarj teknolojilerinde bolgesel bir iiretim
iissii haline gelmesi, yiiksek katma degerli ihracat potansiyelini tetiklemektedir. Ote yandan, SKDM
kapsaminda, ihracatgi firmalarin yesil enerjiye gegisi sayesinde yillik yaklasik 2,5 - 3 milyar avro
tutarinda bir karbon vergisi yukiinden kurtulmasi ongorilmektedir. Bu durum, Tirk sanayicisinin
kiiresel pazarlardaki pazar payini korumasini saglayarak ihracat gelirlerinin stirdurilebilirligini teminat
altina almakta ve uzun vadeli dis ticaret dengesine kalici katki sunmaktadir.
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Yesil Enerji Gelecekte Ana Enerji Kaynagi Olacak M1?

Gelinen noktada sanayi ureticilerinin enerji kaynaklarini yenilenebilir enerji santrallerinden saglamaya
ilislin ciddi adimlar attiklarini gozlemliyoruz. Bunun otesinde sirketlerin 2030 ve 2035 yillari igin daha
agresif yesil enerji hedefleri koyduklarini takip ediyoruz. Ayrica artan elektrikli arag talebi ve fosil
yakith araglarin orta ve uzun vadede Uretimden kalkmasina yonelik planlar, yesil enerjinin bir trendden
ote basl basina yapisal bir doniisim olduguna isaret etmektedir.

Gorsel 3: GES / RES Santralleri

Mevcut jeopolitik krizlerin kiiresel ¢apta
makroekonomik kirilganliga sebep olmasi bu
doniisimiin bir mecburiyet haline geldiginin
altini gizmekte olup onimiizdeki donemde
yesil enerji yatirmlarinin  hiz kesmeden
devam etmesini ongorlyoruz.

Bu dogrultuda yenilenebilir enerji
kaynaklarinin kisa vadede olmasa dahi orta
ve uzun vadede geleneksel eneriji yaklagimini
sonlandirmasi  bekleniyor. Bu  noktada
Turkiye’'nin bolgesel liderligiyle uluslararasi
alanda one ¢ikmasi tahmin ediliyor.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirnm damsmanhgl kapsaminda degildir. Yatirm damsmanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgl sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin
alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize
uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan
bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ulguncu kisiler ile
paylasilamaz.




