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ALBRK 2C26 Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

ALBRK icin 12 aylik hedef fiyatimizi 12.80 TL ile AL
olarak model portfoyiimiizde tutmay: siirdiiriiyoruz.

Beklentilerimizle Paralel Net Kar. Albaraka’nin net kari
2C2026'da 2,183 Milyon TL olarak gergeklesti. Beklentimiz 2,146
Milyon TL net kar agiklamasi yoniindeydi.Piyasa beklentisi ise
1.985 Milyon seviyesinde yer aliyordu. Net kar rakami
beklentilerimizle paralel agiklanirken, bankanin artan fonlama
maliyetleri sonrasi aktif yapisinda sinirli bozulmalar oldugunu
gozlemliyoruz. Bankanin net kari gegtigimiz yilin ayni geyregine
gore %74, ceyreklik olarak ise %142 artig gosterdi. Bu ceyrek
ozelinde degerleme kalemi belirleyici oldu.

Kar Payinda Artis Siiriiyor. Bankanin net kar payn ise
2C2026’da 5.568 Milyon TL olarak gergeklesti. Beklentimiz 5.102
Milyar TL seviyesinde yer aliyordu. Kar Pay: gelirleri bir onceki
yilin ayni donemine gore %879 artis gosterdi. Ceyreklik bazda ise
%74 artis gosterdi. Alinan Net Ucret komisyon gelirleri ise
2C2026'da 1.414 Milyon TL oldu. Ceyreklik bazda %6 artis
gosterirken, bir onceki yilin ayni geyregine gore ise %19 yiikseldi.
Takipteki krediler oraninda ise geyreklik bazda ylkselis devam
ediyor. Bir onceki ceyrekte %1,88 olan takipteki krediler orani
2C26’da 1,93 seviyesine yukseldi.

Operasyonel Giderler de artis. Bir onceki geyrekte personel
ucretleri kaynakll artis bu geyrekte yer almazken, operasyonel
giderler bir onceki ceyrege gore %21 azaldi. Yillik bazda ise %45
artis kaydetti. Personel giderleri kaleminde yillik artis %39 olarak
gerceklesti. Diger faaliyet giderleri ise %49 oldu. Bankanin
Ozkaynak karlig 2G2026’da %32,7 seviyesinde yer aldi. Sermaye
Yeterlilik Rasyosu 2C2026’da %15.6 olarak gergeklesti. Bankanin
swap dahil net kar payr marjinda yaklasik 190 baz puanlk artis
gergeklesti. Bu artisa degerleme etkisinin katki verdigini
goriiyoruz. TL cinsinden krediler ceyreklik bazda %12 artis
gosterdi. Yabanci para cinsinden mevduat ise %8 azald.

Sonuclari Notr Olarak Degerlendiriyoruz. Banka 2C2026’da
580 mn TL serbest karsilik iptali gerceklestirdi. Toplam serbest
karsihk miktari 1.1 Milyar TLl'ye geriledi. Artan fonlama
maliyetlerinin etkisiyle Bankanin aktif goriinimiinde hafif bozulma
gozlemliyoruz. ilerleyen ¢eyreklerde fonlama maliyetlerinde
azalma beklentimiz nedeniyle hedef fiyatimizda degisiklige
gitmiyoruz. Albaraka hissesini 12.80 TL hedef fiyat seviyemizi
koruyor ve Al tavsiyesiyle model portfoylimiizde tutmayi
stirdiirtiyoruz.
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Hedef Fiyat: 12.80 TL

12 Aylik Getiri Potansiyeli %56

Piyasa Bilgileri

Bloomberg Kodu ALBRK TI
Tavsiye AL
Onceki Hedef Fiyat (TL/hisse) 12.8
Hedef Fiyat (TL/hisse) 12.8
Kapanis (TUhisse) 8.22
Yiikselis Potansiyeli (%) 56%
Piyasa Degeri (milyon TL) 20,550

Piyasa Degeri (milyon USD) 433

Halka Agiklik Orani (%) 25.79
Tahminler, TLmn 2025 2026T 2027T
Net Kar Payi Gelirleri 10,569 13,588 16,108

Biiyiime (%) 42% 28.6% 18.5%
Net Dénem Kari 13,178 7,653 11,689

Biiyiime (%) 27% -42% 53%
Ozsermaye 20,640 28,774 38,675

Biiyiime (%) ad 39% 34%
Karhilik (%)

Ozsermaye Karlihg 63,8% 26,6% 30,2%
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Ozet Finansal Gorinim

Gelir Tablosu (milyon TL) 2C26 2C25  yly (%) 1C26 clc (%) 12A25 12A24 yly (%)
Kar Payi Gelirleri 24,162 14,361 68 19,513 24 66,679 42,060 59
Kar Payi Giderleri 18,593 13,792 35 16,316 14 56,110 34,609 62
Net Kar Payi Geliri/Gideri 5,569 569 879 3,197 74 10,569 7,451 12
Net Ucret ve Komisyon Geliri/Gideri 1,414 1187 19 1,331 6 5,026 3,392 48
Alinan Ucret ve Komisyonlar 2,058 1,187 73 1,801 14 5,975 4,023 49
Gayri Nakdi Kredilerden Gelir/Gider 223 157 42 225 -1 681 456 49
Diger 1,835 1,253 46 1,576 16 5,294 3,568 48
Karsilik Giderleri (-) 926 658 41 1,068 -3 3,779 2,447 54
Kredi Karsihiklari () 1,134 1,445 -22 1,160 -2 7,078 5810 22
Diger Faaliyet Giderleri (-) 1,469 2,079 29 2,519 42 12,372 3,258 280
Net Faaliyet Kari/Zarari 2,628 529 397 1,107 137 13,187 4,408 199
Net Dénem Kari/Zarari 2,183 1,256 74 904 141 13,178 4310 206
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirnm damsmanhgl kapsaminda degildir. Yatirm damsmanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgl sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin
alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize
uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan
bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ulguncu kisiler ile
paylasilamaz.




