A KUVEYTTURK Yatinm

ALBRK 1C26 Finansal Sonuc¢ Degerlendirmesi

ALBRK icin 12 aylik hedef fiyatimizi 12.80 TL ile AL

olarak model portféyiimiizde tutmay siirdiiriiyoruz "AL"

. Hedef Fiyat: 12.80 TL
Beklentilerimizle Paralel Net Kar. Albaraka’nin net kari Onceki Hedef Fiyat: 8.95 TL
1C26’da 904 Milyon TL olarak gergeklesti. Beklentimiz 948 12 Aylhk Getiri Potansiyeli : 43%

Milyon TL net kar agiklamasi yoniindeydi. Beklentilerimizle
paralel agiklanan net kar rakamlarinda gegtigimiz yilin ayni
ceyreginde etkili olan serbest karsililarinin iptal edilmesi bu

ceyrekte cok daha az olarak gergeklestiBu ceyrekte 230

Milyon TL serbest karsilik iptal edildi. Bankanin net kari Bloomberg Kodu ALBRK Tl
gectigimiz yilin ayni geyregine gore %88, ceyreklik olarak ise Tavsiye AL
%72 azals gosterdi. Bu ¢eyrek oOzelinde trading ve diger Hedef Fiyat ( TL/hisse) 12.80
gelirlerin etkili oldugunu goriiyoruz. Kapanis (TUhisse) 8.95
Yiikselis Potansiyeli (%) 43%
Kar Payinda Artis Siiriiyor. Bankanin net kar payi ise Piyasa Degeri (milyon TL) 22,375
1C2026’da 3.2 Milyar TL olarak gerceklesti. Beklentimiz 3.103 Piyasa Degeri (milyon USD) 495
Milyar TL seviyesinde yer aliyordu. Kar Payi gelirleri bir Halka Acikiik Orani (%) 38.00
onceki yilin ayni donemine gore %190 artis gosterdi. Ceyreklik
bazda ise %57 azalis gbsetrdi. Alinan Net icret komisyon — Farmsmrmp - 2025 2026T  2027T
gelirleri ise 1C26’da 1.331 Milyon TL oldu. Ceyrelik bazda %9 ., k.- Pay: Gelirleri 10.569 13588 16.108
.. . L . - S
azali gpsterlrken, Plr o.ncekl .)'I|In ayni geyr.eglne gore'lse %27 Biyiime (%) 0% 28.6% 18.5%
ar:tls’; g?sterdl. Talflptekl .kr?dller.oranlnda ise geyreklik Pazdzt Net Dénem Kart 13,178 7.653 11,689
ylikselis devam ediyor. Bir onceki ceyrekte %1,7 olan takipteki Biyime (%) 205% 42% 539
krediler orani 1C26’da 1.89 seviyesine yiikseldi. Osermaye 20640 28774 38,675
. . . . . . . Biiyiime (%) ad 39% 34%
Faaliyet Giderlerinde Donemsel Yiikselis. Ucret Karhitk (%)
artislarindan kaynakli bu geyrek ozelinde faaliyet giderlerinde " -
.. .. o .. . . . Ozsermaye Karliligi 63,8% 26,6% 30,2%
yukselisin yer aldigimi gozlemliyoruz.Personel giderlerinde
yiikselis %56 seviyesinde gerceklesirken faaliyet giderlerinde
yiikselis %50 olarak gerceklesti. Bankanin elinde bulunan duran R,

varliklar kaynakli degerleme etkisinin bu geyrekte yer aldigini
goriiyoruz. Bankanin  Ozkaynak karlligi 1G26'da %33, 105
seviyesinde yer aldi. Sermaye Yeterlilik Rasyosu 1C26'da 95
%17.3 olarak gergeklesti. Bankanin swap dahil net kar pay os
marjinda yaklasik 450 baz puanlk gerileme dikkat gekiyor. TL s

cinsinden krediler geyreklik bazda %9 artis gosterdi. Yabanci 7
. . . 6.5
para cinsinden mevduat artisi ise yaklasik %4 oldu. s
T dSG - AIrRSmILESmdddmudrdos T
Sonuglari N&tr Olarak Degerlendiriyoruz. Serbest BN HEI

Karsiliklarin yil icindeki dalgalanmalarini hari¢ biraktigimizda
ozkaynak karliiginin 2026 yili  tahminlerimize  yakin
gerceklesmesini bekliyoruz. Ancak, iran — ABD gerginligi
sonrasi para politikasinda yasanan sikilasmanin etkilerini takip
edecegiz. Bu baglamda onlmiizdeki donemde bankanin
aciklayacagl tahminlerin revize edilip edilmeyecegi onemli
olacaktir. Albaraka hissesini 12.80 TL hedef fiyat seviyemizi
koruyor ve Al tavsiyesiyle model portoyiimiizde tutmayi
stirdiirtiyoruz.
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Ozet Finansal Goriiniim

Gelir Tablosu (mil

Kar Pay: Gelirleri 19,514.464 12,663.482 211,900.217 =15% 66,675.784 42,060.352

Kar Pay: Giderleri 16,316.515 11,561.508 15,416.374 6% 56,109.594 34,609.034 62%
Met Kar Pay Geliri/Gideri 3,197.94% 1,101.974 7,483.843 -57% 10,56%.150 7,451.318 42%
Met Ulcret ve Komisyon Geliri/Gideri 1.330.605 1.044.447 1458443 9% 5.026.308 3.392.012 48%
Alman Ucret ve Komisyonlar 1.801.361 1.236.241 1.755.498 3% 5.974.828 4.023.488 48%
Gayri Makdi Kredilerden Gelir/Gider 225.383 146.261 191.978 17% 6B0.855 455.518 49%
Verilen Ucret ve Komisyonlar 470.756 191.794 145% 297.055 58% 948.520 631476 50%
Gayri Makdi Kredilere 3443 1.028 235% 2536 36% 7.785 1.068 629%
Karsihk Giderleri (-) 1,067.747 257.064 315% 1,164.763 -51% 3,778.611 2,447.130 54%
Kredi Karsihklar(-) 1,159.737 5B88.69% ¥7% 4,887.158 -76% 7,078.306 5,810.327 22%
Dizer Faaliyet Giderleri(-) 2519397 9.398.703 =T3% 454 149 455% 12372 409 3.258.001 280%
Met Faaliyet KarvZarar 1.106.946 8.001.748 -B6% 4.198.776 =T4% 13.187.024 4.408.072 199%

Net Dénem KarvZaran $03.788 7,646.456 -B8% 3,375.203 -73% 13,178.067 4,310.448 206%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




