A KUVEYTTURK Yatinm

EBEBK 3C26 Finansal Sonuc¢ Degerlendirmesi

EBEBK’in 3C26 finansal sonuglarinda, beklentilerin iizerinde

gerceklesen FAVOK ile operasyonel marijlardaki toparlanmayi éne "AL"
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etkin  yansimasini  sonuglarin alitesi agisindan  olumlu .. . 2 g
degerlendiriyoruz. EBEBK’e yonelik olumlu gériisiimiizii korurken, 12 Aylik Getiri Potansiyeli : %39
12 aylik hedef fiyatimizi 105 TL seviyesinde muhafaza ediyoruz.

Mevcut hedef fiyatimizin sundugu getiri potansiyeli dogrultusunda
“AL” yoniindeki tavsiyemizi koruyor, hisseyi Model Portféyiimiizde
tasimaya devam ediyoruz.

Piyasa Bilgileri

Ciro tarafinda giiclii hacim artisi siirerken, hasilat beklentilerin sinirli Bloomberg Kodu EBEBK TI
altinda gerceldesti. EBEBK, 3C26 doneminde 10.506 milyon TL net satig Tavsiye AL
geliri elde ederek yillik bazda reel %18 bliyiime kaydederken, agiklanan hasilat Hedef Fiyat ( TLhisse) 105.00
Kuveyt Tirk Yatiim Arastirma tahminimizin ve piyasa medyan beklentisinin Kapanis (TUhisse) 7530
%0,8 altinda ger(;ek.lue?tl. .Operasy(?nel gosFeIigeI,er ise talep gorvunumunun.guglu Yiikselis Potansiyeli (%) 395

kalmaya devam ettigine isaret ediyor. Tirkiye’de ebebek magazalarini ziyaret
. . o, . . .. . . Piyasa Degeri (milyon TL) 12,048

eden kisi sayisi yillik %12,0 artigla |5,1 milyona yiikselirken, ebebek.com ziyaret ) o

o) . T . ] o Piyasa Degeri (milyon USD) 243

sayisi %1,8 artisla 32,2 milyon seviyesinde gergeklesti. Tiirkiye’de magaza ve e-
’ ’ Firma Degeri (milyon TL) 11,565

ticaret kanallarindan satilan toplam iriin adedi ise %22,2 artisla 33,6 milyona )

. o %248 bebek . ind Sermaye (milyon TL) 160
ulasti. Magaza kanalindaki iriin satislarinin %24,8, ebebek.com tizerinden Halla Agikiik Orant (%) 25.00
gerceklestirilen satislarin ise %14,4 artmasi, ziyaretgi trafi§indeki biyiimenin
lizerinde bir satis adedi performansina isaret ediyor. Sirket, ceyrek icerisinde

Tiirkiye’de net 10 yeni magaza acarak magaza sayisini 321’e cikarirken, Birlesik ” 25

Krallik'taki 4 ve Kuzey Irak’taki | magazayla birlikte toplam magaza sayisi B ime (% 153 17.8% 15.9%

326’ya ulasti. Mevcut magaza acilis temposunu dikkate alarak, 2026 yil sonu igin . tyime (%) : )

toplam 330 magaza beklentimizi kordugumuzu hatirlatahm. Gugli ziyaretgi FAVOK 3540 5160 6518

trafigi ve satig adetlerinin yani sira magaza agindaki biyiimenin siirmesini, Buyume (%) »% 45.8% 26.3%

hasilat biiyiimesinin devamliligi agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Net Kar 55 1,065 1,254
Buiyiime (%) -63% 1836.4% 17.7%

Operasyonel karlilikta 2C26’daki baskinin ardindan beklentileri asan Karlihik (%)

bir performans kaydedildi. Sirket 3C26’da 1.78] milyon TL FAVOK FAVOK Marji 12.8% 13.5% 14.7%

aciklarken, agiklanan rakam Kuveyt Tirk Yatiim Arastirma tahminimizin Net Kar Marjr 02% 28% 2.8%

%14,7, piyasa medyan beklentisinin ise %16,3 iizerinde gergeklesti. FAVOK Borcluluk

yillik bazda %40 artarken, FAVOK marji 3G25’teki %14 seviyesinden 2,8 puan Net Borg 367 -736 -1.056

artisla %17'ye yiikseldi. Boylece FAVOK marji 2G26’daki %14,3 seviyesine Net Borg/FAVOK 0.10 -0.14 -0.16

kiyasla da yaklasik 2,7 puan toparlandi. Karliliktaki iyilesmenin temelini briit kar Degerleme Garpanlari

marjindaki giiclii artisin oldugunu soyleyebiliriz. Briit kar yillik %26 artsla 4,1 FIK 219 1131 9.6

milyar TL’ye yiikselirken, briit kar marji iiriin karmasindaki iyilesme ve avantajl FD/FAVOK 327 224 177

satin alma fiyatlarinin katkisiyla %36,6’dan %39,2’ye cikti. Buna ek olarak, zarar

eden operasyonlarin durdurulmasi ve gider yonetimindeki iyilesme operasyonel

kaldirag etkisini giiglendirdi. 2C26’da giiglii hacim artisinin karlihga taginmasini

sinirlayan maliyet ve gider baskisinin 3C26’da hafiflemesini, sonuglarin en giiglii ——EBEBK TI BIST 100

unsuru olarak degerlendiriyoruz. 100.00

90.00
Net kar beklentilere paralel gerceklesirken, yilik bazdaki giiclii 8000 ("\ M
v S )

artista operasyonel karlihktaki toparlanma belirleyici oldu. EBEBK, 70,00 '
3C26 doneminde 315 milyon TL net kar agiklarken, sonug Kuveyt Tiirk €000
Yatirim Arastirma tahminimizin %0,3, piyasa medyan beklentisinin ise %1,0 L

lUzerinde gergeklesti. Net kar gecen yilin ayni donemindeki 146 milyon TL 000

L - 40.00

seviyesine kiyasla yaklasik %115 artarken, net kar marji %1,6'dan %3,0'e 823 NABASERNS8R8R825I8SRg g

yiikseldi. Sirketin parasal kazan¢ kalemi gecen yilin ayni donemindeki 502 GAAAA4iiiliiizaiiiizzziziiis
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milyon TL'den 343 milyon TL'ye gerilemesine karsin, esas faaliyet karindaki NENNNNNSNNSSNNNNNNNSRSSSNSNS

glgli artis ve finansman giderlerinin hasilata oraninin %4,8’den %4,1’e

gerilemesi karliligi destekledi.

Bilanco tarafindaki giiclenme iiciincii ceyrekte de devam etti. Sirketin Analist

2025 yil sonundaki 414 milyon TL net finansal borg¢ pozisyonu, Eylil sonu
itibariyla 483 milyon TL net finansal varlik pozisyonuna doniisiirken, dokuz aylik
donemde bilango yapisinda toplam 897 milyon TL iyilesme gergeklesti. 2C26
sonunda 185 milyon TL seviyesinde bulunan net nakit pozisyonunun giincii
ceyrek sonunda 483 milyon TL’ye yiikselmesi de ceyreklik bazda yaklagik 298
milyon TL ilave iyilesmeye isaret ediyor. Eyliil sonu itibariyla 4,1 milyar TL nakit
ve nakit benzeri ile 978 milyon TL finansal yatirima sahip olunmasi, devam eden
magaza yatinmlari ve yurt disi biiyiime planlari agisindan sirketin finansal
esnekligini destekliyor.
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Ozet Finansal Goriiniim

Gelir Tablosu (milyon T 3C26 3C25 y/y (%) 2C26 c/c (%) 6 9A25 y/y (%)
Net Satislar 10,506 8,930 18 9,339 12 29,794 25,041 19
Satslarn Maliyeti(-) 6,390 5,667 13 5,876 9 18,891 16,096 17
Briit Kar/Zarar 4,116 3,264 26 3,463 19 10,903 8,945 22
Faaliyet Giderleri (-) 2,749 2,386 15 2,538 8 8,150 6,933 18
Esas Faaliyet Kari 1,368 878 56 925 48 2,753 2,012 37
Amortisman 414 395 5 407 2 1,281 1,144 12
FAVOK 1,781 1,272 40 1,332 34 4,034 3,156 28
Dig. Geli/Gider (net) -807 648 ad. 704 ad. 2,054 1,773 ad.
Yat. Fal Gel. (net) -29 24 ad. 38 ad. 40 40 1
Fnansal Gelr/Gider (net) -88 76 ad. 195 ad. 460 -35 ad.
Parasal Kazang (Kayip) 343 502 -32 518 -34 1,584 1,126 41
Vergiﬁncesi Kar/Zarar 444 329 35 454 -2 1,200 244 393
Vergi -130 -201 ad. -150 ad. -484 -244 ad.
Kont. Glicli Olmayan Pay r 0 -19 ad. 1] a.d. 0 -53 ad.
Ana Ortaklik Net Kar 315 146 115 304 3 716 53 1,254
Karhik 3G26 3¢25 vly (%) 2C26 ¢/ c (%) 9A26 9A25 y/y (%)
Briit Kar Marji 39.2% 36.5% 2.6bps 37.1% 2.1bps 36.6% 35.7% 0.9bps
Esas Faalyet Kar Marj 13.0% 9.8% 3.2bps 9.9% 3.1bps 9% 8% 1.2bps
FAVSK Marji 16.96% 14.25% 2.7bps 14.3% 2.7bps 13.5% 12.6% 0.9bps
Vergl Orani -29.2% -61.2% ad. -33.0% ad. -40% -100% ad.
Net Kar Marji 3.0% 1.64% 1.4bps 3.3% -0.3bps 2.4% 0% 2.2bps
*Net Borg -483 631 ad. -185 ad. -483 631 ad.
Net Borc (USD) -10 15 ad. 4 ad. -10 15 ad.
Net Borc/FAVOK -0.04 0.23 ad. 0.01 ad. -0.04 0.23 ad.
3¢26 3c25 vly (%) 2026 ¢/c (%) 9A26 9A25 y/y (%)
isletme Faaliyetkerinden Nakic 912 1,261 -28 854 7 3,032 1,903 59
Yatrm Faalyetlerinden Nakit -140 621 ad. 798 ad. -1,216 -1,518 ad.
Serbest Nakit Akimi 772 640 21 56 1,269 1,816 385 371
Gelrlere Grani (%, 7.4% 7.2% 0.2bps 1% 6.7bps 6.1% 1.5% 4.6bps
Fnansman Faaliyetlernden Nakit -256 343 ad. 402 a.d. 83 1114 ad.
Yabanci Para Cevrim Farki Etkisi 35 -13 ad. 10 244 38 24 60
Net Nakit Degisimi an 159 164 304 38 1,200 1,103 9

* Pozitif rakam net borg, negatif rakam ise net nakit pozisyonunu ifade etmektedir.

** a.d. = Anlamh Degil
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler
yatirnm damsmanhgl kapsaminda degildir. Yatirm damsmanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgl sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin
alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize
uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan
bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ulguncu kisiler ile
paylasilamaz.




