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Borsa Istanbul’da Alim Istahi Siiriiyor...

Ne

Din kuresel piyasalarda Orta Dogu'daki gerilimin yeniden tirmanmasi ve petrolin 100 dolarin Gzerine
¢tkmasi risk istahini baskiladi. ABD'de S&P 500 %0,5, Nasdag %0,6 ve Dow Jones %0,8 gerilerken,
Avrupa'da STOXX 600 %1,4 diserek bir ayin en distk seviyesine indi. Enerji hisseleri yikselen petrol
fiyatlariyla pozitif ayristi. Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasindaki karsilikli saldirilarin deniz trafigine
yayllmasi ve Suudi enerji tesislerine yonelik saldirilar Hirmuz tzerinden petrol akisina iliskin endiseleri
artirdl. Trump ise Iran ile aktif bir miizakere yiritilmedigini belirtirken, savasin 3 Kasim'daki ara
secimlerin hemen ardindan sona erecegini savundu. Brent petrol %3,4 ylkselerek 101 dolarin tzerine
citkarken, WTI 96 dolar seviyesine ulasti. Tahvil tarafinda ABD 10 yillik faizi %4,84 ile 2023'ten bu yana
en yuksek seviyelerine ¢ikarken, ABD Hazinesi piyasa likiditesini desteklemek amaciyla 10-20 yil vadel
tahvillerde 6 milyar dolara kadar geri alim yapacagini acikladi. Ons altin ise dolarin zayif seyrinden
destek bularak %?7in Uzerinde yikseldi. Makro tarafta Cin'de agustos tiuketici enflasyonu yillik
%0,8'e, Uretici enflasyonu ise %3,8'e yikselirken artista enerji maliyetleri belirleyici oldu.

PPK karar 6ncesinde Borsa Istanbul'da alim istahi devam ederken, volatil bir seyir izlendi. Seans
icerisinde 14,381 ve 14,673 seviyelerini géren BIST 100 endeksi, %0,70 deger kazanarak gunu 14,505
puan seviyesinden tamamladi. Endeksin hacmi 328 milyar TL ile rekor seviyede kaydedildi. Bankacilk
endeksi %2,43 dusulsle negatif ayrisirken, Katim 100 endeksi ise %2,13 artis kaydetti. Ayrica SPK'nin
fon duzenlemelerinin ardindan, hafta basindan bu yana BIST 30 sirketlerinin pozitif ayristigr takip
edildi. Gunun o6ne cikan sirketlerine baktigimizda Emlak Konut GYO ve Katiimevim tavan
fiyatlamalardan glind tamamlayarak dikkat cekti. Endekste agirligi yiksek sirketlerden Tipras %?5,01,
Aselsan ise %3,14 yikselisle endekste destekleyici bir gortinim sundu. Geride biraktigimiz giinde
endekse yaklasik 5 milyar TL para girisi gerceklesti. Bdylelikle hafta basindan bu yana kimulatif para
girisi yaklasik 20 milyar TL olurken, para girislerindeki glclli seyrin devam ettigi gtzlendi. Diger
yandan Turkiye'nin kredi risk primi (CDS) ise 220 puan seviyesinde kaydedildi. Tahvil piyasasinda ise
alim agirlikli bir giin geride kaldi. TLREF %36,87 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyelerinde
gerceklesirken, net fonlama 855 milyar TL fazla verdi.

bekliyoruz...

Borsa Istanbul, kiiresel risk istahindaki zayiflik ve yiikselen petrol fiyatlarina karsin BIST 30 hisseleri
onclliginde pozitif ayrismasini sirdiriyor. Seansin son bélimunde bankacilik endeksinde artan kar
satislarina ragmen BIST 100 Endeksi'nin glint 14.500 seviyesinin tzerinde tamamlamasini kisa vadeli
gdrintm acisindan olumlu degerlendiriyoruz. Agustos sonundan bu yana Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) tarafindan atilan adimlari, piyasa seffafliginin artirlmasi ve MSCI'in piyasa isleyisine yanelik
elestirilerinin giderilmesi acisindan degerli buluyoruz. Dizenlemelerin ardindan fonlardaki pozisyon
degisimlerinin 6numudzdeki donemde de BIST 30 hisseleri basta olmak Ulzere endeks Uzerinde
belirleyici olmasini bekliyoruz. Yurt ici piyasalarda bugiin gézler TSI 14:00'te aciklanacak Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz kararinda olacak. Piyasa konsenstsiyle paralel olarak,
Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak politika faizinin %37 seviyesinde sabit birakilmasini bekliyoruz.
Bununla birlikte, 6zellikle ABD-iran geriliminin yeniden tirmanmasiyla petrol fiyatlarinin 100 dolar
esigine yaklagmasi, enflasyon gérinimi ve dolayisiyla faiz indirim beklentileri tzerindeki riskleri
artiriyor. Bu nedenle, kararin kendisinden ziyade karar metninde verilecek mesajlarin piyasa
fiyatlamasi acisindan daha kritik olacagini ve endekste volatilitenin yiksek seyretmesine neden
olabilecegini diistiniiyoruz. Ontmizdeki dénemde BIST 30 hisseleri onciliigiinde pozitif seyrin
korunmasini beklerken, petrol fiyatlarinin seyri ve enflasyon beklentilerinin endeksin yéni agisindan
temel belirleyiciler olmaya devam edecegini 6ngoériyoruz. Bu cercevede, Agustos ayinda yabanci
yatinmcilarin endeks agirhigr yiiksek hisselerde gerceklestirdigi alimlar da Borsa istanbul'un orta
vadeli gérintmu acgisindan énemsiyoruz.

Teknik acidan, BIST 100 Endeksi'nin 14.000 tzerindeki kalicihigini olumlu degerlendiriyoruz. Alimlarin
devam etmesi halinde 14.680 ve 14.880 seviyelerini direng olarak takip ediyoruz. Asagl yonli
hareketlerde ise 14.350 ve 14.150 seviyelerini destek noktalari olarak izliyoruz.

Kiresel piyasalar, yiukselen enerji fiyatlari ve tahvil faizlerinin enflasyon gériiniimiune iliskin endiseleri
artirdigl temkinli bir seyir izliyor. ABD borsalari dan saticili kapanirken, bu sabah ABD ve Avrupa
vadelilerinde yataya yakin karisik bir gériinim 6ne cikiyor. Asya borsalarinda ise yiiksek enerji fiyatlari
ve faizlerdeki yukselisin etkisiyle satis agirlikli seyir gériltyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,8 civarinda
yilksek seyrini korurken dolar sinirli giicleniyor. Brent petrol 101 dolar civarinda kalirken, ABD-iran
gerilimi, Hirmuz Bogazi cevresindeki saldirilar ve Husilerin Suudi Arabistan'a ydnelik eylemleri
bolgedeki enerji akisina iligkin riskleri yiksek tutuyor. Avrupa dogal gaz fiyatlarindaki yikselis de
enerji kaynakli enflasyon baskisinin yalnizca petrolle sinirli olmadigini gésteriyor. Gin icinde ener;ji
fiyatlarinin seyri ile ABD enflasyon verileri tahvil faizleri ve Fed beklentileri Gzerinden kiresel risk
istahinin yénu acisindan belirleyici olacak. Gundn ajandasinda ise ECB'nin politika faizini 25 baz puan
artirarak mevduat faizini %2,50'ye yikseltmesi beklenirken, karar sonrasinda verilecek mesajlar yilin
geri kalanindaki faiz patikasi agisindan takip edilecek. ABD'de Agustos UFE verisi 6ne gikarken dretici
fiyatlarinda yilhk artisin yaklasik %5,3 seviyesine yikselmesi bekleniyor,

Ekonomik Takvim

10:00 - Tirkiye Sanayi Uretimi
14:00 - TCMB Faiz Karari
15:30 - ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE)
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Katiim Endeksleri

XKTUM / XKTUM 20,049 414
XK100 / XK100 18,446 381
XU100 / XU100 14,505 300
Glnlik Degisim XKTUM 2.14%
Ginlik Degisim XK100 2.13%
Ginlik Degisim XU100 0.70%
Glinluk Hacim (XKTUM) TL137,077 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL112,483 mn
Gunlak Hacim (XU100) TL328,554 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,861.2 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Grani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL98,786 mn

XK100 Getiriler (TL) o
H /1A 3.30% 5.30%
3A /12A 10.57%  57.14%
TN N
ASELS 19,776 3.14%
TUPRS 16,890 5.01%
PETKM 7,670 6.76%
EREGL 6,890 -2.10%
KTLEV 6818  9.95%
e | T
KARSN 1556 9.96%
AKFVE 2650  9.96%
KTLEV 38.02 9.95%
IZFAS 58.00 9.54%
EUPWR 560 731%
e G | T
BRLSM 19.08 -10.00%
MANAS 35.52 -9.98%
GUNDG 916.50 -9.97%
PASEU 115.60 -9.97%
HATSN 65.95 -9.16%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

*# XK 100 = BIST Katiim 100 Endeksi

<k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Koton Magazacilik <KOTON TI, AL, 19 TL> Bahreyn’deki 3.
Kurumsal Magazasini Acti.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Korfez Bolgesi'ndeki blylume stratejisi kapsaminda Bahreyn'in
Manama sehrindeki Seef Mall'da tcglncd kurumsal magazasini hizmete
actl. Sirketin Korfez Bolgesi'ndeki operasyonlari Suudi Arabistan, Birlesik
Arap Emirlikleri, Bahreyn, Umman ve Katar olmak tzere 5 tlkede magazalar
ve online kanallar Gzerinden sdrddrdlayor. Sirketin magaza sayisi 2(26
verilerine g6re 466 adettir. Yeni magaza acihsinin sirketin  Kdérfez
Bblgesi'ndeki magaza agini genisletmesi ve uluslararasi operasyonlarin
satis hacmine katki saglamasini bekliyoruz.

KOTON icin 12 aylik hedef fiyatimiz1 19.0 TL, tavsiyemizi ise AL olarak
siirdiriiyoruz.

CW Enerji <CWENE TI> Hakim Ortagindan 363,7 Milyon TL
Sermaye Avansi Alacak.

Sirketin Yonetim Kurulu Bagkani ve hakim ortagi Tarzan Tarik Sarvan, 2023
halka arzi sonrasinda fiyat istikrari kapsaminda satin alinan ve bedelsiz
sermaye artinmlariyla 11,4 milyon adede ulasan paylarin tamamini 8
Eylil'de satti. Satistan elde edilen 363,7 milyon TL'nin takas sonrasinda
sirket hesaplarina sermaye avansi olarak aktarilmasi planlaniyor.

56z konusu tutarla birlikte sirkete aktarilan toplam sermaye avansinin
yaklasik 3,08 milyar TL've ulasmasi bekleniyor. Hakim ortagin sirketi
sermaye avanslariyla desteklemeye devam etmesi, sirket icin finansal
esneklik saglarken, sirketin gelecek projeksiyonlari agisindan olumlu
degerlendiriyoruz.

Katilimevim <KTLEV TI> Paylarinin Tera Yatinnm Holding <TEHOL
TI> Tarafindan Satin Alimi icin Goriismelere Basland..

Tera, Pusula Finans Holding, Pusula Portfoy Yoénetimi, Pusula Menkul
Degerler ve Katihmevim'i satin almak icin gériismelere basladi. islemin
gerceklesmesiicin SPK, BDDK ve diger resmi kurum basvurularinin yapilarak
en kisa sirede tamamlanmasi hedeflenmektedir.

Haber akisi 6ncesinde gectiSimiz eln taban seviveden islem gb6ren
Katilimevim, haber akisi sonrasinda tavan seviyveden giinli tamamladi.

Jantsa Jant Sanayi <JANTS TI> TOGG Tarafindan Yiiriitiilen
Programda Tedarikgci Secildi.

Sirketin bagh ortakligr IMW Jant Sanayi ve Ticaret, Turkiye'nin Otomobili
Girisim Grubu Sanayi ve Ticaret, TOGG, tarafindan yiratilen yeni bir arag
programi kapsaminda gelistirme, dogrulama ve seri Uretim sdrecleri icin
tedarik¢i olarak secildi. S6z konusu projenin, bagl ortakhgin faaliyet
hacmine ve uzun vadeli buyime hedeflerine katki saglamasi bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 12.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,213
Piyasa Degeri (milyon USD) 211
Firma Degeri (milyon TL) 19,206
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Agiklik Orani (%) 16

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 33.1
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,691
Piyasa Degeri (milyon USD) 738
Firma Degeri (milyon TL) 45,118
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Agiklik Orani (%) 32

Kapanis (TL/hisse) 38.0
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 266,140
Piyasa Degeri (milyon USD) 5,500
Halka Aciklik Orani (%) 24
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Bor Seker <BORSK TI> Ada Seker Paylarinin Devralim Islemini
Tamamladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Yildiz Holding'ten 50 milyon dolar bedelle satin aldigi Adapazari
Seker Fabrikasi (Ada Seker) paylarinin devralim isleminin tamamlandigini
bildirdi. islem kapsaminda 10 milyon dolar avans olarak 6denmis olup, kalan
40 milyon dolarlik kisim s6zlesmedeki taksitler halinde 6denecektir.

Bu devir islemi sonucunda Bor Seker'in toplam seker dretim kotasi
icerisindeki payl %2,5'ten %b5'e yikseldi. Sirket, bu artisla birlikte kamu ve
kooperatif sahipliSindeki sirketlerin ardindan Tlrkive'nin en yiksek seker
Uretim kotasina sahip sirket konumuna geldi. Sirket mevcut durumda 293
milyon TL net borg¢ pozisyonundadir.

Koray Gayrimenkul <KGYO TI> istanbul 3. Etap Projesinde Teslim
Asamasina Geldi.

Sirket, Eytpsultan Goktirk'te yer alan 17.3 bin metrekare briit alana sahip
ve 45 bagimsiz bélimden olusan Istanbul-istanbul 3. Etap projesinde
ingaatin tamamlanma ve teslim asamasina gelindigini acikladil. Projeden
gerceklesen satislar dogrultusunda 2026 yili finansallarina toplam 663,2
milyon TL gelir yansitilmasi bekleniyor.

Sonraki donemlerde kalan tasinmaz satislarindan yaklasik 50 milyon dolar
hasilat beklenirken, s6z konusu tutar 2025 vili hasilatinin yaklasik %531'ine
tekabul ediyor. Projenin teslim asamasina gelmesi ve yiksek tutarli kalan
satis potansiyeli, sirketin gelecek dénem gelir gérinimund desteklemesi
acisindan olumlu degerlendiriyoruz. Diger yandan sirketin net aktif deger
iskontosu %68 seviyesindedir.

Ayrica, Koray Gayrimenkul Yénetim Kurulu Baskani Orhun Kartal, sirket
paylarinda 11,58-11,70 TL fiyat aralhigindan 4,2 milyon adet alm
gerceklestirirken, sermayedeki pay oranini %55,15’e yukseltti.

Zeray Gayrimenkul <ZERGY TI> Zeray Harmony City Projesi’nde B
Blok icin Yapi Ruhsatini Aldi.

Sirket, Kocaeli Kartepe'de 1.110 bagimsiz bolimden olusan Zeray Harmony
City projesinde zemin iyilestirme ¢alismalarinin ardindan B Blok'a iliskin yapi
ruhsatinin alindigini acikladi. Ruhsat, 54 mesken ve 8 isyerinden olusan
toplam 62 bagimsiz bolimd ve 9.1 bin metrekare insaat alanini kapsiyor.
Ruhsatin alinmasiyla birlikte projenin planlanan sekilde ilerlemesi ve ilgili
bloklarin degerleme sirecine dahil edilmesi bekleniyor. Projenin glincel
degerinin  bagimsiz degerleme calismalar  sonrasinda  netlesmesi
beklenirken, gelisme sirketin gayrimenkul portféyinin ilerletilmesi
acisindan olumlu degerlendiriyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri BORSK TI

Kapanis (TL/hisse) 6.7
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,384
Piyasa Degeri (milyon USD) 132
Firma Degeri (milyon TL) 6,793
Sermaye (milyon TL) 960
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri KGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 11.1
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,100
Piyasa Degeri (milyon USD) 229
Firma Degeri (milyon TL) 12,540
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 29

Piyasa Bilgileri ZERGY TI

Kapanis (TL/hisse) 9.6
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,028
Piyasa Degeri (milyon USD) 125
Firma Degeri (milyon TL) 7,119
Sermaye (milyon TL) 626
Halka Agiklik Orani (%) 24
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Pay Alim Satim Bildirimleri:
Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 389,3 bin
adet payi 38,35 TL fiyattan geri ald!.

Diger
Sirket Haberleri

Margln Enerji <MAGEN TI> pay geri alim programi kapsaminda 1,3 milyon
adet payi 36,24 TL fiyattan geri ald!.

Efor Holding, Efor Yatinm Sanayi <EFOR TI> paylarindan 23,2 milyon adet
payl 18,50 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %6,58'e yiikseltti.

Tera Portfoy, Temapol Polimer Plastik <TMPOL TI> paylarindan 54,6 bin
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %25,17'ye yiukseltti.

Bulls Portfoy, Cw Enerji <CWENE TI> paylarindan 10 milyon adet pay satarak
sirket sermayesindeki payini %14,64'e disirdu.

Bahadir Kimya <BAHKM TI> Yonetim Kurulu Bagkani Serkan Bahadir 15 bin
adet payi 155,7 TL fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %60,02'ye
yikseltti.

Margin Enerji <MAGEN TI> Yonetim Kurulu Baskani Yusuf Senel 15 bin adet
payl 33,40 - 34,7 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki payini
%0,80'e yiikseltti.

Cevahir Taahhiit insaat, Tekfen Holding <TKFEN TI> paylarindan 100 bin
adet payi 207,70 - 216,10 TL fiyat araligindan alarak sirket sermayesindeki
pavini %36,7'ye yukseltti.

Cw Enerji <CWENE TI> Yonetim Kurulu Baskani Tarzan Tarik Sarvan 11,4
milyon adet payl 31,80 - 31,90 TL fiyat araligindan satarak sirket
sermayesindeki payini %48,68'e disurdu.

Bulbiloglu Ving <BVSAN TI> Yonetim Kurulu Baskani Onder Biilbiiloglu 1,1
milyon adet payl 95,67 TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini
%17,94'e distrdd.

Merrill Lynch International, Manas Enerji <MANAS TI> paylarindan 3,9
milyon adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %6,01'e yikseltti.

Tera Portfoy, Savur Gayrimenkul <SVGYO TI> paylarindan 20 milyon adet
pay alarak sirket sermayesindeki payini %10,58'e yiikseltti.

Ekim Turizm <EKIM TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
payl 17,74 - 17,80 TL fiyat araligindan geri aldi.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 411,4 bin adet
payl 11,02 TL fiyattan geri ald.

Koray Gayrimenkul <KGYO TI> Yonetim Kurulu Baskani Orhun Kartal 4,2
milyon adet payr 11,58 - 11,70 TL fiyat araligindan alarak sirket
sermayesindeki payini %55,15'e yiukseltti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 38.4
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 99,892
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,064
Firma Degeri (milyon TL) 164,548
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri TMPOL TI

Kapanis (TL/hisse) 317.3
Kapanis (USD/hisse) 6.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,497
Piyasa Degeri (milyon USD) 93
Firma Degeri (milyon TL) 5,025
Sermaye (milyon TL) 14
Halka Aciklik Orani (%) 54

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 33.1
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 35,691
Piyasa Degeri (milyon USD) 738
Firma Degeri (milyon TL) 45,118
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 32
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Haberleri

Yabanai islemleri - Agustos

Diger
Sirket Haberleri

Borsa istanbul, Agustos ayina iliskin yabanci yatinmer islemlerini acikladi. BIST Pay Piyasasi'nda yabanci yatinmocilar
Agustos ayinda 273,5 milyon dolar net alim gerceklestirdi. Yabancilar Temmuz ayinda 8,3 milyon dolar satim tarafinda
ver alirken, gectigimiz yilin ayni déneminde (Agustos 2025) 174 milyon dolar alim gézlenmisti.

Agustos ayinda yabanci yatinmcilar en cok TUPRS, ASELS, TRALT, EREGL, BRSAN, EUPWR, TERA, KCHOL, BIMAS ve
SAHOL hisselerini aldi.

Ayni dénemde en ¢ok satisi yapilan hisseler ise OZATD, THYAQO, MGRQOS, ISCTR, AKBNK, ENKAI, TTKOM, TEHOL,
GUBRF ve SASA oldu.

Boylelikle yabanci yatinmcilar, son 12 ayhk donemde (yapilandinimis triinler ve fon pazari harig) yaklasik 3,7 milyar dolar
net alim yapmis oldu.

MNet Alinan Hisseler (milyon ABD$) Net Satilan Hisseler (milyon ABD$)
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Spk'dan Repo Ve Ters Repo Islemlerine Yeni Diizenleme

Diger
Sirket Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan hazirlanan "Borsa Istanbul A.S.
Borsacilik Faaliyetlerine iliskin Esaslar Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina
Dair Yonetmelik" Resmi Gazete'de yayimlandi.

Buna gore, Borsa Repo ve Ters Repo Pazari'nda merkezi takas hizmeti
verilmeyen islemlerin gecerliligine iliskin dizenleme vyapildi. isleme konu
menkul kiymetlerin islem gliniinde Takasbank tarafindan belirlenen saate
kadar bildirilmemesi veya fon adina ilgili hesapta bloke edilmemesi
durumunda s6z konusu islemler gecersiz sayilacak.

Bu sartlarin  vyerine getirilmemesi halinde, Takasbank'in  bildirimi
dogrultusunda ilgili islemler Borsa istanbul tarafindan do&rudan iptal
edilecek.
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Tirkiye'nin Hazir Giyim Ithalat1 7 Ayda 3 Milyar Dolara Yaklasti

Diger
Sirket Haberleri

Turk hazir giyim sektoriinde son vyillarda yiksek dretim maliyetleri ve fiyat
rekabetinde yasanan kayip, dis ticaret dengelerine de giderek daha fazla
yansiyor. Ozellikle iscilik maliyetlerindeki viikselis, déviz kurunun maliyet
artislarinin gerisinde kalmasi ve i¢ pazarda fiyat odakli rekabet, sirketleri
yurt disindan daha fazla Grin tedarik etmeye yoneltirken hazir giyim
ithalatindaki yiikselis 2026 yilinda da devam etti. Tiirkiye istatistik Kurumu
genel ticaret sistemi verilerine gore 60-61-62 ve 53 fasillarda gruplanan
hazir giyimde Turkiye, 2026'nin ocak-temmuz déneminde 2 milyar 953
milyon 197 bin dolarlik drdn ithal etti. Gecen vilin ayni doneminde 2 milyar
752 milyon 921 bin dolar olan ithalat, boylece bir yilda yaklasik 200 milyon
dolar birden artmis oldu. Artis hizinda o6nceki yillara kiyasla bir miktar
yavaslama gorilse de ithalatin ulastigr seviye dikkat cekti. Nitekim
2026'nin hentiz ilk yedi ayinda gerceklestirilen yaklasik 3 milyar dolarlik
ithalat, 2022 vilinin tamamindaki seviyeye oldukca yaklastl. Tdrkiye'nin
2022'de vyillik hazir giyim ithalati 3 milyar 135 milyon 784 bin dolar
dizeyindeydi. Boylece bu vilin yedi aylk ithalati, dért yil dnceki 12 aylik
toplamin %S84'lGne ulastl. Baska bir ifadeyle 2022'de bir yilda yapilan
ithalatin neredeyse tamami, 2026'da yalnizca yedi ayda gerceklestirildi.

Yedi aylik donemler karsilastirildiginda ytkselis daha belirgin hale geliyor.
2024'un ilk yedi ayinda 2 milyar 331 milyon 797 bin dolar olan hazir giyim
ithalatl, 2025'in ayni doneminde 2 milyar 752 milyon 921 bin dolara ¢ikt.
2026'nin ilk yedi ayinda ise 2 milyar 953 milyon 197 bin dolara ulasti. Boylece
iki yilda ithalata 621,4 milyon dolar daha eklendi. 2024'lin ayni dénemine
gbre artis %?26,7 olarak hesaplandi. Veriler, artis hizinin ise 2026 yilinda
vavasladigina isaret ediyor. Ik yedi aylik dénemler baz alindiginda 2025'te
hazir giyim ithalatindaki yillik artis %18,1 seviyesindeyken, 2026'da bu oran
%7,3'e geriledi. Buna karsin yiksek bazin (zerine buyimenin devam
etmesi, ithal Grinlerin i¢ pazardaki agirliginin kalici hale gelmeye basladig
yonundeki sektor tartismalarini giclendiriyor.

Yillilk rakamlar da hazir giyim ithalatindaki yikselisin son birkag vila
vavildigini ortaya koyuyor. Turkiye'nin hazir giyim ithalati 2022'de 3 milyar
135,8 milyon dolar seviyesindeyken, 2023'te %?20,4 artisla 3 milyar 775,3
milyon dolara yiikseldi. Ithalat 2024 yilinda da %17,4 artarak 4 milyar 431,3
milyon dolara, 2025'te ise %11,1 yikselisle 4 milyar 921,8 milyon dolara ¢ikti.
Boylece villik hazir giyim ithalati yalnizca dg yilda yaklasik 1,8 milyar dolar
buytidd. 2022 ile 2025 arasinda toplam artis %57'ye yaklasti. Artig oraninin
villar itibariyla %20,4'ten %17,4'e, ardindan %11,1'e gerilemesi ithalattaki
ivmenin yavasladigini gosterse de tutar bazinda yeni zirveler olusmaya
devam etti. 2026'min ilk yedi aylik performansi da bu egilimin hentz tersine
donmedigini ortaya koydu. Yilin kalan bes ayinda ithalatin gecen yilki
seviyelerine yakin seyretmesi halinde, yillik toplamin yine oldukca yiiksek
bir dizeyde gerceklesmesi bekleniyor.
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Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 36.7
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 29,159
Piyasa Degeri (milyon USD) 603
Firma Degeri (milyon TL) 25,280
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 12.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,213
Piyasa Degeri (milyon USD) 211
Firma Degeri (milyon TL) 19,206
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

(10.00)

e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti
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*TLREF %36,87 ve fonlama maliyeti %37,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 855 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

7 Eylal 2026 - Pazartesi

Tim Gun ABD Agustos ABD - Isci Bayrami (Tatil)
12:00 Euro Bdlgesi 2.Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Haslla (Ceyreklik) (2.Ceyrek) 0,4% 0,4%
12:00 Euro Bdlgesi 2.Ceyrek Gayri Safi Yurt Igi Hasila (Yillk) (2.Ceyrek) 1,0% 1,0%
17:30 Turkiye Agustos Hazine Nakit Dengesi (Agu) -395,650B
8 Eylul 2026 - Sal
15:15 ABD Eylul Haftalik ADP Istihdam Degisimi - Haftalik 11,75K
17:00 ABD Agustos Conference Board istihdam Trend Endeksi (Agu) 107,71
9 Eylul 2026 - Carsamba
18:00 ABD Eylal Thomson Reuters IPSOS PCSI (Eyl) 49,38
20:00 ABD Eylal 10 Yillik Tahvil ihalesi 4.68%
10 Eylul 2026 - Pergsembe
10:00 Tarkiye Temmuz Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem) -1,4%
10:00 Turkiye Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) (Tem) 21,50%
14:00 Tarkiye TCMB PPK Toplantisi 37.0% 37.0%
14:30 Tarkiye Haziran Menkul Kiymet istatistikleri (USD) 329M
15:15 Euro Bolgesi Eylal Mevduat Hesap Orani (Eyl) 2,50% 2,25%
15:15 Euro Bolgesi Eylal Faiz Orani Karari (Eyl) 2,65% 2,40%
15:15 ABD Issizlik Maas!I Basvurulari (Haftalik) 205K 206K
15:30 ABD Agustos UFE (Aylik) (Agu) 0,4% 0,0%
15:30 ABD Agustos Cekirdek UFE (Aylik) (Agu) 0,3% 0,2%
15:30 ABD Agustos UFE (Yillk) (Agu) 5,3% 4,7%
15:30 ABD Agustos Cekirdek UFE (Yillik) (Adu) 4,6% 4,2%
11 Eylul 2026 - Cuma
10:00 Tarkiye Temmuz Cari Hesap (USD) (Tem) -4,19B
10:00 Turkiye Eylal Y1l Sonu Tuketici Fiyat Endeksi Tahmini (Eyl) 29,43%
15:30 ABD Agustos TUFE (Aylk) (Agu) 0,4% 0,1%
15:30 ABD Agustos TUFE (Yillk) (Agu) 3,4% 3,4%
15:30 ABD Agustos Cekirdek TUFE (Yillk) (Agu) 2,4% 2,5%
15:30 ABD Agustos Cekirdek TUFE (Aylik) (Agu) 0,2% 0,2%
17:00 ABD Eylal Michigan Enflasyon Beklentisi (Eyl) 4.0%
21:00 ABD Agustos Federal Butce Dengesi (Agu) -202,4B -432B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

o _ FD/FAVOK
Hisse | Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri Tavsive Piyasa Degeri Ortalama Hacim
Kodu (TL) Potansiyeli (%) y (milyon TL) (milyon TL)

Bankacilik

Albaraka Turk : : , ) ) ‘

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 39.08 42.90 %10 TUT 273,560 4,601 40.47 23.30 8.11 5.34

Ulastirma & Havacilik*

Tirk Hava Yollari THYAO 301.00 400.00 %33 AL 415,380 13,606 3.29 3.05 4.24 4.01
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 154.70 241.00 %56 AL 77,350 1,586 9.46 7.36
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL | 300.00 422.00 %41 AL 30,600 101 6.61 4.80 5.30 3.82

Aksa

Bim Birlesik Magazalar BIMAS | 427.50 558.00 %31 AL 513,000 3,137 22.63 17.37 9.64 7.89
Ebebek Magazacilik EBEBK 83.50 105.00 %26 AL 13,360 53 19.42 17.15 2.77 2.19
Mavi Giyim MAVI 36.70 56.00 %53 TUT 29,159 138 8.00 6.58 2.25 1.89
Koton Magazacilik KOTON 12.31 19.00 %54 AL 10,213 24 319.16 7.93 1.94 1.54

Petrol & Gaz

798,175

Mip Saglik Hizmetleri

Lokman Hekim

1,834,260

Logo Yazilim LOGO 138.10 210.00 %52 AL 13,120 64 16.30 10.42 481 3.76

Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 35.44 60.00 %69 AL 10,632 18 21.97 15.15 10.26 8.04
Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami %39

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN YONETMEN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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