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= BIST Tiim’de Net Kar 4C25’te Yillik %86 Artis Gosterdi...

* Borsa istanbul'da farkli raporlama takvimine sahip sirketler hari¢ toplam 575 sirket 4C25 finansal sonuglarini
acgikladi.

* Yilin son geyreginde makro cephede gorece destekleyici bir goriinim on plana gikti. imalat PMI verilerinde
gozlenen toparlanma, TCMPB'nin faiz indirim dongiisii ve gorece degerli TL, 4C25 sonuglarini etkileyen temel
unsurlar arasinda yer aldi. Enflasyon beklentilerindeki iyilesmeye paralel olarak Kasim ve Aralik aylarinda ayhk
TUFE artiglarinin %1’in altinda gergeklesmesi, TCMB'nin son ceyrekte toplam 250 baz puanlik faiz indirimi
yapmasina zemin hazirladi. Faiz indirim dongisiiniin yani sira yil sonu kampanyalarinin da katkisiyla i¢ talepte
ivmelenme gozlenirken, bu goriinim hem PMI verilerine hem de kredi karti harcamalarina yansidi. Buna ek olarak,
kiiresel tarafta petrol fiyatlarinin diisiik seyri ve Euro/Dolar paritesindeki gorece olumlu performans, maliyetler ve
gelir tarafi agisindan destekleyici unsurlar olarak 6ne gikti. Ote yandan, enflasyondaki ivme kaybi nedeniyle
enflasyon muhasebesinin finansallar lzerindeki etkisinin 4C25’te onceki ceyreklere kiyasla sinirli kaldi. Ancak
VUK kapsaminda enflasyon muhasebesi diizeltmelerinin kaldiriimasi, bu ceyrekte net kar rakamlar
iizerinde baski olustururken, BIST Tiim hisselerinin net kar rakami bir onceki ceyreje gore %35 diisiis
gosterdi.

= BIST Tim sirketlerinin toplam net kari, yasanan gelismeler paralelinde 4C25’te yillik %86 artisla 234,5 milyar
TL’ye yiikselirken, ceyreklik %35 diistii. Bu donemde 254 sirket net zarar agiklarken, 321 sirket net kar elde
etti.

* Yillik bazda net karini en fazla artiran sirketler Odas Elektrik <ODAS TI>, GSD Denizcilik <GSDDE TI>,
Akfen GMYO <AKFGY TI> ve Panelsan <PNLSN TI> olarak 6ne ¢ikti (Tablo ).

= Net kar buyukligiine katki agisindan bakildiginda ise Aydem Yenilenebilir Enerji <AYDEM TI>, Arcelik
<ARCLK TI> ve Ko¢ Holding <KCHOL TI> 4C25'’in en giiglii pozitif katki saglayicilari olmustur (Grafik I).

= Ayni donemde FAVOK’iinii en hizh artiran sirketler Tera Yatirnm Holding <TEHOL TI>, Avrasya GMYO
<AVPGY TI> ve Blume Metal <BLUME TI> olarak siralandi (Tablo I).

* Bankacilik sektoriinde ise net kar yillik %55 artisla 136,3 milyar TL’ye ulasti ve yillik bazda en yiiksek artisi is
Bankasi <ISCTR TI> gosterdi.

= BIST Katilim Tim endeksinde net kar 4C25’te yillik %42 artarak 31,2 milyar TL’ye yiikseldi. Endeksteki 99
sirket net zarar agiklarken, 124 sirket net kar agiklad.

= Bu kapsamda yillik bazda net karini en ¢ok artiran sirketler Panelsan <PNLSN TI>, Plastikkart <PKART
TI>, Pasifik Eurasia <PASEU TI>, Trend Gayrimenkul <TDGYO TI> ve Ersan Ahlsveris <KIMMR
TI> olarak one ¢cikmistir (Grafik 5).

Grafik |: Net Kara En Cok Olumlu Katki Grafik 2: Net Kara En Cok Olumsuz Katki
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Tablo I: BIST TUM Net Kar ve FAVOK Artisi Tablo 2: BIST 100 Net Kar ve FAVOK Artisi
Net Kar FAVOK Net Kar FAVOK
Degisim (%) Sirket Degisim (%) [llSirket  Degisim (%) Sirket Degisim (%)
ODAS 92,760 TEHOL 214,905 ODAS 92,759 TOASO 1532
GSDDE 15,447 AVGYO 11,375 PASEU 1,694 EKGYO 902
AKFGY 14,550 BLUME 8,940 IZENR 390 OTKAR 271
PNLSN 8,409 MAKIM 5319 GRTHO 366 REEDR 192
HEDEF 5,084 GEDIK 3,875 BRYAT 303 EREGL 182
CRDFA 3,973 BIENY 3,659 KTLEV 244 CCOLA 179
MEGMT 2,354 CEMTS 3,377 YEOTK 167 DOHOL 157
HLGYO 2,275 SEYKM 2,750 GENIL 151 YEOTK 131
PKART 2,179 YYLGD 2,524 EFOR 133 MAGEN 126
PASEU 1,695 TOASO 1,532 ISCTR 116 EFOR 123
Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
Grafik 3: BIST 100 Net Satislari Artanlar (%) Grafik 4: BIST 100 Net Satislari Diisenler (%)
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Grafik 5: Katiim Tim Net Kari Artanlar (%) Grafik 6: Katiim Tiim FAVOK’ii Artanlar (%)
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




