A KUVEYTTURK Yatinm

ALBRK 4C25 Finansal Sonuc¢ Degerlendirmesi

ALBRK icin 12 aylik hedef fiyatimizi 12.80 TL ile AL
olarak model portfoyiimiizde tutmay: siirdiiriiyoruz.

I!ALII
Hedef Fiyat: 12.80 TL
Bilancoda Serbest Karsihk Etkisi Devam Ediyor. L. i i
Albaraka’nin net kari 4C25te 3,375 milyon TL olarak |2A}f|lk Getiri Fotans'ye“ : 30%
gergeklesti. Beklentimiz 3.370 milyon TL net kar agiklamasi
yoniindeydi. Beklentilerimizle paralele agiklanan net kar
rakamlarinda bu ¢eyrek ozelinde yiikselen net kar pay

kaleminin etkili oldugunu goriyoruz. 2025 yili iginde 7 milyar

TL'lik serbest karsiligin iptal edilmesi karliligi desteklerken

Bloomberg Kodu ALBRK TI
4C25’te tekrardan 1,600 milyon TL serbest karsilik ayrildi. Taveive AL
Toplam serbest karsilik miktari ise 1,850 milyon TL'ye s
yﬁkseldi. Onceki Hedef Fiyat ( TU/hisse) 12.50

Hedef Fiyat ( TL/hisse) 12.80
Kar Payinda Artis Siiriiyor. Bankanin kar payi gelirleri bir Kapanig (TL/hisse) 9.83
onceki geyrege gore %36,7 artarken, kredilerden elde edilen Yiikselis Potansiyeli (%) 30%
kar pay1 gelirleri geyreksel bazda %49,3 ylkseldi. Net kar Piyasa Degeri (milyon TL) 24,575
payi geliri ise ayni donemde %429 artis kaydederek giiglii bir Piyasa Degeri (milyon USD) 564
toparlanmaya isaret etti. Net icret ve komisyon gelirleri de Halka Agkiik Orani (%) 38.00
ceyreksel bazda %1 1,6 artis gosterdi. Ote yandan, bu geyrek
ozelinde takipteki kredilerde artis gozlemlenmekte olup, soz .
konusu kalem yaklasik %20 oraninda yiikseldi. Tahminler, TLmn 2025 20261 20271

Net Kar Payr Gelirleri 10,569 13,588 16,108
Faaliyet Giderlerinde Yiikselis. Faaliyet giderleri yilhk Buyame (%) 42% 28.6% 18.5%
bazda %55 artarken, geyreklik artis %5 ile daha sinirli kaldi. Net Dsnem Kari 13,178 7,653 11,689
Bu ¢eyrekte bankanin bilangosunda yer alan duran varliklara Biyiime (%) 205% 4% 53%
iliskin degerleme etkisinin finansallara yansidigi goriiliiyor. Osermaye 20640 28774 38675
Bankanln' ozsermaye karhhg 4C2§’te %5% seviyesinde Bayime (%) 9% 343
gerceklesirken, serbest karsiliklar hari¢ bakildiginda bu oran Karlihk (%)

%30 diizeyinde olustu. Sermaye Yeterlilik Rasyosu 2025 _
Ozsermaye Karliligi 63.8% 26.6% 30.2%

yilinda %21,24 olarak gerceklesti. Bankanin swap dahil net
kar payr marjinda yaklasik 6 puanlk iyilesme dikkat gekiyor.
TL cinsinden krediler %19 artis gosterdi. Yabanci para ——ALBRK ——BIST 100
cinsinden mevduat artisi ise yaklasik %9 oldu. l

Serbest Karsihk iptal Etkisi Hari¢ Degerlendirme.
Serbest Karsiliklarin  yil igindeki dalgalanmalarini harig
biraktigimizda 6zkaynak karhiliginin 2025 yili sonunda %30
olarak gergeklesti. Bir suredir devam eden ozkaynak
karhligindaki olumlu gorintiinin sirmesini bekliyoruz.
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Albaraka modelimizi bir yil 6teleme etkisinden dolay1 12.50 A RMRN Yoo UOTRANIOAR-RNOAR-AS A
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TLl'den 12.80 TL seviyesine revize ediyor ve model 8§8883388383855888822--<g9¢ 358

portfoylimiizde tutmayi siirdiiriiyoruz.

Dr. Kutay Gozgor
Kutay.gozgor@kuveytturkyatirim.com.tr
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Ozet Finansal Goriiniim

Gelir Tablosu () yly (%)

Kar Pay1 Gelirleri 22,900.217 T4% 16,754.198 37% 66,678.784 42,060.352 59%
Kar Payi Giderleri 15,416.374 11,190,032 38% 15,339.480 1% 56,109.594 34,609.034 62%
Met Kar Payr Geliri/Gideri 7,483.843 1,991.012 276% 1,414.718 429% 10,569.190 7,451.318 42%
Net Ucret ve Komisyon Geliri/Gideri 1,458.443 971.510 50% 1,337.243 9% 5,026.308 3,392.012 48%
Alinan Ucret ve Komisyonlar 1,755.498 1,140,279 54% 1,573.218 12% 5,974.828 4,023.488 48%
Gayri Nakdi Kredilerden Gelir/Gider 191.978 128,123 50% 185.898 I% 680.855 455518 49%
Verilen Ucret ve Komisyonlar 297.055 168,769 T6% 235,975 26% 948.520 631 476 50%
Gayri Nakdi Kredilere 2.536 0.449 465% 2.523 1% 7.785 1.068 629%
Karsihik Giderleri (-) 2,164.763 1,604.604 35% 699.047 210% 3,778.611 2,447.130 54%
Kredi Karsiliklari(-) 4,887.158 4,847.159 1% 157.262 3008% 7,078.306 5,810.327 2%
Diger Faaliyet Giderleri(-) 454,149 626.759 -28% 438911 3% 12,372.409 3,258.001 280%
Net Faaliyet Kari/Zaran 4,198.776 1,209.502 247% 457.636 817% 13,187.024 4,408.072 199%

Net Dénem Kari/Zarar 3,375.203 1,646.351 105% 700.867 382% 13,178.067 4,310.448 206%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




