A KUVEYTTURK Yatinm

Enflasyon — Ekim 2025

TUIK verilerine gore Ekim 2025'te tiiketici fiyat endeksi (TUFE) beklentilerin altinda aylik %2,55 artisla yillik

bazda %32,87 olarak gergeklesti. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma %2,76 ve konsensiis beklentileri aylk
TUFE'nin %2,71 artmasi yoniindeydi.

Grafik 1: TUFE ve UFE Gergeklesmeleri Grafik 2: TUFE ve Cekirdek TUFE
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Cekirdek gostergelere bakildiginda, TUFE (B) endeksi aylik %2,43 artisla sinirli da olsa yillik %32,52’ye, TUFE
(C) endeksi ise aylk %2,41 artisla olsa yillik %32,05’e geriledi. Hizmet enflasyonu ise aylik %1,79 artis
kaydederek Mayis 2025’ten bu yana en diisiik seviyesine ulasti. Boylece hizmet enflasyonunun lg aylik
ortalamasi %3,30’dan %2,85’e geriledi. Hizmet enflasyonundaki diisiiste ulagtirma, lokanta, oteller ve diger
hizmetler one gikti.

Tablo I: Aylik ve Yilik TUFE'ye Katkilar

Ekim 25
Aylik (%) Katla (puan) Yillik (%) Katla (puan)

2.55 2.55 32.87 3287
Gida ve alkolsiiz icecekler
Alkollii igecekler ve tiitiin 242 0.08 27.56 1.00
Giyim ve ayakkabi 1242 0.69 7.98 0.60
Konut 2.66 0.45 50.96 7175
Ev esyasi 1.48 0.11 28.90 217
Saglik 0.48 0.02 32.06 1.30
Ulagtirma 1.07 0.16 27.33 434
Haberlesme 029 0.01 19.35 0.68
Eglence ve kiltir 1.00 0.03 25.32 083
Egitim 0.08 0.00 65.69 1.56
Lokanta ve oteller 1.34 0.11 33.78 285
Cesitli mal ve hizmetler 089 0.04 30.13 1.34

Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

Enflasyon, hem bizim hem de piyasa konsensiis beklentilerinin altinda aylik %2,55 oraninda artis gosterdi. Ekim
ayinda islenmemis gida fiyatlarinda artisin etkisiyle gida ve alkolsiiz icecekler grubu, 0,83 puan ile enflasyona
en yiiksek katkiyr saglayan kalem oldu. Bunun yaninda, kira sozlesmelerinin etkisiyle konut grubu 0,45 baz puan,
ulagtirma grubu ise 0,16 puan katki yapti. Hizmet enflasyonundaki goriinimii yakindan takip etmeye devam
ediyoruz. Ayrica, bu ay igerisinde yapilan fiyat glincellemelerinin etkisi oldugu goriiliyor.

Aylik enflasyonun hem piyasa hem de kurum beklentilerimizin altinda gergeklesmesinin ardindan, TCMB’nin
Aralik ay1 toplantisinda, Kasim ay1 enflasyon verisinin goriiniimiine bagh olarak, faiz indirim siirecinin
onlnii agabilecegini degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda, yilin son toplantisi olan 11 Aralik’ta 100-150 baz
puanhk bir faiz indirimi gerceklestirebilecegini ongoriiyoruz. Ayrica, yil sonu enflasyon tahminimizi %31,8

seviyesinde koruyoruz. Enflasyon Raporu’ndan gelecek mesajlar, para politikasi goriiniimiine iliskin beklentiler
agisindan yakindan izlenecektir.
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim damismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Misteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




