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Borsa Istanbul 11.000 Uzerinde Kalicilik Ariyor...

= Din ABD borsalarn, Fed'in bugtin sonuclanacak toplantisi dncesinde yatirimcilarin Katilim Endeksleri USD

temkinli pozisyonlanmasiyla hafif ekside kapandi. S&P 500 %0,13, Nasdag %0,07

, N , . , XKTUM / XKTUM 12,925 313
ve Dow Jones %0,27 gerilerken; gun icinde test edilen yiuksek seviyeler kapanisa /
dogru “karar dncesi risk azaltma” egilimiyle geri verildi. Faiz duyarli kamu hizmetleri AK100 / XK100 12,502 303
ve gayrimenkul zayif seyrederken, perakende satislarin Agustos'ta %0,6 (cekirdek XU100 / XU100 11,183 271
%0,7) ile beklentileri asmasi tlketici talebindeki canhligl ortaya koydu. Aciklanan
Glnlik Degisim XKTUM 2.24%

veri, bugin beklenen 25 baz puanlk indirim ihtimalini degistirmese de, Fed'in
sonraki toplantilarda daha temkinli ilerleyecegi beklentisini gliclendirerek borsalarin Giinliik Degisim XK100 2.02%
genel yondnu sinirladi.

Ginlik Degisim XU100 1.66%
= Borsa Istanbul'da 11.000 puan psikolojik esigin asiimasiyla birlikte yiikselis egilimi Gunltk Hacim (XKTUM) VLS T
giic kazandi. BIST 100 endeksi ginid %1,66 artisla 11.183 puandan tamamlarken, Gunlik Hacim (XK100) TL67,625 mn
BIST Katilim 100 endeksi %2,02 yiikseldi. Endekse 1,23 milyar TL tutarinda net para Ganliik Hacim (XU100) TL169.365 mn
girisi gerceklesti. Turkiye'nin 5 villik kredi risk primi (CDS) Mart ayindan bu yana ilk ’
kez 250 baz puanin altina gerileyerek risk istahini destekledi. TL tahvil piyasasinda
yabanci alimlar dikkat cekerken, Hazine gerceklestirdigi iki ihalede toplam 26,8
milyar TL borglandi.
XKTUM Piyasa Degeri TL4,606.1 mn
= TUIK verilerine gére, Asustos ayinda Tirkiye genelinde konut satislari yillik %6,8 XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
lar’ugla 143,3 bin gdet seviyesine gl}klarak” 2.[.325 in en yuklsek ayhk performansmg e TL58.889 mn
isaret etti. [potekli satislarda %45,2'lik giclt artisla 19,7 bin adede ulasiimasi kredi
kosullarinin etkisini ortaya koyarken, istanbul 21,8 bin adetle liderligini korudu.
Buna karsilik yabancilara yapilan konut satislar %19,8 azalarak 1,8 bin adede XK 100 Getiriler (TL) --
geriledi.
H /1A 725%  6.07%
Ne Bekliyoruz... 3A [ 12A 24.43%  39.40%
= Kredi risk priminin (CDS) 250 baz puanin altina inmesi ve TL tahvil piyasasindaki :
yabanci ilgisi, yerel varliklara yénelik pozitif gérinimd desteklemeye devam ediyor. -
BIST te son iki islem giininde genele yayilan alimlar, 11.000 puan esiginin tzerinde ASELS 10,397 5.40%
ﬂygt!ama davramglanFn Iguc;lend|r|y0f. Olnumuzdek! | dolnemdle .EK.O.nOm! TUPRS 5005 > 89%
politikalarina duyulan glivenin artarak sdrmesi ve TCMB'nin piyasa ile iletisimini
etkin bicimde korumasi, yabanc yatinmc  aktivitesini  destekleyebilecegini KTLEV 3,853 5.71%
ongoriyoruz. Bu cercevede C(DS'in 240-250 baz puan bandinin altinda ERECL 3,804 0.44%
dengelenmesi, TL varliklarda pozitif seyrin devamina isaret ediyor. Ayrica Turkiye
BIMAS 3,740 0.10%

Varlik Fonu'nun VakifBank'taki %71,53'lik payini yabanci vyatirnmcilara satis,
onumuizdeki sdrecte yabanci ilgisinin artabilecegi yonidnde bir sinyal niteligi tasiyor.

XKTUM En Cok Yiikselenler -

=  Teknik gorindmde, BIST 100 endeksinde 11.000 puan udzerindeki kalcihgin

korunmas! halinde 11.300 ve 11.600 seviyeleri kademeli direncler olarak 6ne EGPRO 2502 ] SRR

cikarken, olasi geri ¢cekilmelerde 11.100 ve 10.970 seviyeleri destek noktalari olarak TRHOL 279.25 9.94%
izlenebilir.

EmiEls KOPOL 7.66 9.90%

= Yeni giine baslarken kiresel piyasalarda temkinli bir tablo hakim. ABD vadeli QUACR 10.94 9.62%

endeksleri karar dncesinde yatay seyrederken, Avrupa tarafinda sinirli alimlar 6ne CEMZY 35.02 8.42%

ctkiyor, Asya borsalarinda ise karisik bir gorinim dikkat cekiyor. Buglin odak
noktasi Fed'in acgiklayacagi 25 baz puanlik faiz indirimi ve sonrasinda gelecek

Powell aciklamalarn ile dot-plot projeksiyonlari olacak. Piyasa indirim ihtimalini XKTUM En Cok Diigenler -

simdiden fiyatlamis durumda, asil yonu belirleyecek unsur Fed'in dndmizdeki

- yerattlly Zer e . e | GUNDG 99.70 -5.59%
aylara iliskin iletisimi ve faiz indirim patikasina yonelik mesajlarda olacak. Daha
“temkinli” bir ton veya daha yavas bir indirim patikasina isaret eden mesajlar tahvil IZFAS 13090 -5.49%
faizlerini yukari, riskli varliklari asagi cekebilir. Tersine, daha giivercin bir soylem BECYO 6.35 -4.65%
dolar endeksinde zayiflama olusturup hisse piyasalarina kisa vadeli destek
3 . y 2 P Ply BINBN 149.30 -3.11%
saglayabilir.
TURGG 32.90 -2.89%
Ekonomik Takvim * XKTUM = BIST Katlim Tiim Endeksi

# XK100 = BIST Katiim 100 Endeksi

 21:00- ABD Fed Faiz Karari
wk XU100 = BIST 100 Endeksi
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MLP Saghk <MPARK TI, AL, 544,6 TL> Ozel Gaziosmanpasa
Hastanesi icin yeniden goriismelere basladi.

Sirket, Ozel Gaziosmanpasa Hastanesi'nin biinyesine katilmasi icin daha énce
sonlandinlmis olan gorismelerin yeniden baslatilmasina karar verildigini ve
60 bin m2 ve 403 yatak kapasitesine sahip hastanenin grup blnyesine
katilmasi beklendigini duyurdu.

Ayrica sirket, Dubai'de Liv Hospital Dubai adli hastanenin yonetim
sozlesmesinin fesh edilip yurittlen faaliyetlerinin sonlandirildigini ve gruba
ait olan Ozel Medical Park Tem Hastanesi'nin mevcutta 62 olan vatak
kapasitesinin157'ye yukseltilecegini agiklad.

Boylelikle sirketin toplam yatak kapasitesinin %8 artisla 6800+ seviyesine
yikselmesi beklenmekte olup, sirketin gelecek finansallarinin  olumlu
etkilenmesi 6ngorilmektedir.

Diger yandan sirketin yonetim kurulu baskani Muharrem Usta, F.O.M Grup
Mimarlik insaat sirketi tizerinden 2 milyon TL tutarinda nominal tutarli pay
alimi gerceklestirmistir. Boylelikle MLP Saglik sermayesindeki paylar %710.6
sinirina ulagmistir.

MPARK icin hedef fiyatimizi 544,6 TL ve tavsiyemizi AL ydniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gore 12,14x F/K ve 5,34x FD/FAVOK
carpanlanyla islem gormektedir.

CW Enerji < CWENE TI> 3,6 milyon dolar tutarinda sozlesme
imzaladi.

Sirket, yurt disinda yerlesik bir musteri ile giines enerji santralleri kurulumu
kapsaminda 3,6 milyon dolar tutarinda s6zlesme imzaladi. Bahsi gecen tutar
sirketin 2024 vili hasilatinin %71,5'lik dilimine tekabull etmekte olup sirketin
gelecek finansallarinin olumlu etkilenmesi tahmin edilmektedir.

DOF Robotik <DOFRB TI> yeni is birligi anlasmasini duyurdu.

Sirket, merika Birlesik Devletleri'nde faaliyet gtsteren Oklahoma Bilim
Muzesi ile, mize icerisinde sergilenecek gelistirilmis robotik sistemler ve yeni
nesil uzay deneyimlerinin gelistiriimesi ve Uretilmesi kapsaminda stratejik is
birligi anlagmasina vardi.

Smithsonian Enstitist tarafindan desteklenen Oklahoma Bilim Miuzesi,
40.000 m2'lik alamyla ABD'nin 6nde gelen kurumlar arasinda yer almakta ve
her yil 500.000'den fazla ziyaretciyi agirlamaktadir. Dinya genelinde ayni
kategoride faaliyet gdsteren 5.000'den fazla merkez bulunmakta olup, bu
merkezler egitim ve eglenceyi bir araya getiren alanlarda en hizli buyiyen
sektorlerden biri olarak 6ne ¢cikmaktadir. Global dlgcekte ziyaretci sayilari her
vil yaklasik %50 oraninda artis géstermektedir. S6zlesmenin mali bdyukIGgi
ilerleyen dénemde netlesecek olup, sirketin faaliyetlerinin bu is birliginden
olumlu etkilenmesi beklenmektedir.
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Piyasa Bilgileri MPARK TI

Kapanis (TL/hisse) 369.3
Kapanis (USD/hisse) 9.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 70,531
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,711
Firma Degeri (milyon TL) 79,330
Sermaye (milyon TL) 191
Halka Aciklik Qrani (%) 42

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 18.2
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,240
Piyasa Degeri (milyon USD) 442
Firma Degeri (milyon TL) 23,945
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Qrani (%) 29

Piyasa Bilgileri DOFRB TI

Kapanis (TL/hisse) 65.8
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,199
Piyasa Degeri (milyon USD) 247
Firma Degeri (milyon TL) 11,157
Halka Aciklik Orani (%) 29
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Sinpas GYO <SNGYO TI> 115 milyon TL tutarinda 8 adet

gayrimenkuliin Kizilbitk GYO <KZBGY TI> tarafindan satin Kapanis (TL/hisse) 4.9
alindigini acikladu. Kapanis (USD/hisse) 0.1

Piyasa Degeri (milyon TL) 19,480
Sirket, Ankara Altinoran, Oksijen ve Boulevard (ankaya projelerinde bulunan Piyasa Degeri (milyon USD) 472
8 adet bagimsiz boélimdn M5 milyon TL bedelle satin alindigini aciklad. Firma Degeri (milyon TL) 24,708
Odemeler 24 taksitle gerceklesecek olup ayhk taksitler her ay aciklanan resmi Sermaye (milyon TL) 4,000
Tuketici Enflasyon verisi degisimine gore gincellenecektir. Bahsi gecen tutar Halka Aciklik Orani (%) 55

sirketin 2024 yil hasilatinin %3,3'ldk dilimine tekabull etmekte olup sirketin
finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Satin alinan boldmler, Kizilbiik GYO tarafindan Marmaris Projesi taseronlarin
hakedislerinin  bir bolimundn barter vyoluyla ayni olarak 6demesinde
kullanilacaktir.

Piyasa Bilgileri KZBGY TI

Astor Enerji <ASTOR TI> kurumsal yatinmciya pay satisinin detaylarini Kapanis (TL/hisse) 14.2

duyurdu. Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,088

Sirket, 16 Eylul 2025'te yaptigi aciklamayi takiben, sahip oldugu ve cikarnlimis Piyasa Degeri (milyon USD) 414

sermayenin yaklasik %9,02'sine karsilik gelen 30 milyon adet B Grubu payin Firma Degeri (milyon TL) 19,626

satisina iliskin fiyatlandirmayi duyurdu. Sermaye (milyon TL) 1,200

) Halka Aciklik Qrani (%) 35

Onceki kapanisa gore yaklasik %8 iskonto ile pay basina 109 TL olarak

belirlenen satis fiyati sonucunda briit hasilat 9,81 milyar TL olmustur. Satis,

yurtici ve yurt disi kurumsal yatirimcilara Citigroup Global Markets Limited ve

HSBC Bank plc'nin es global koordinatérliigiinde, info Yatinm Menkul

Degerler A.S.'nin tek yurt ici koordinatorliginde gerceklestirilecektir.

Toptan alim satim islemi icin Borsa Istanbul’a basvuru yapilacak olup, onay

sonrasl islemin 18 Eylul 2025'te tamamlanmasi, takasin ise 22 Eyltl 2025'te

gerceklesmesi bekleniyor. Satis sonrasi Astor Holding'in ASTOR'daki payi _ —

%5,99'a, halka aciklik orani %36,76'ya yukselecek; Feridun Geggel, dogrudan

ve dolayll toplam ©%60,24 oraninda payla cosunluk hissedarhgini Kapanig (TL/hisse) 1186

koruyacaktir. Astor Holding ve Feridun Geggel, mutat istisnalar ve SRR CERIEED) 29

koordinatdr onayi haricinde, islem tamamlandiktan sonra 180 giin boyunca Piyasa Degeri (milyon TL) 118,363

ilave pay satmama taahhudii vermistir. Hiyesa Dege (miliyen UsiD) 2o
Firma Degeri (milyon TL) 111,398
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklik Orani (%) 28
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 26,8 bin

. . Kapanis (TL/hisse) 19.5

adet payi ortalama 19,45 TL fiyattan geri aldi. Kapanis (USD/hisse) 0.5

y . , Piyasa Degeri (milyon TL) 4,206

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 18 milyon 895 Pfyasa De?er! (mflyon = 100
bin adet payi ortalama 11 TL fiyattan geri ald!. e TESET YoM

Firma Degeri (milyon TL) 5,700

Ahlatcl Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon >ermaye (milyon TL) 216

222 bin adet payi ortalama 33,8 TL fiyattan geri ald!. nel Sl AGLUSOIE g

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet pay!
42,44 - 43,00 TL fiyat ararhgindan geri ald.

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 11.0
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 99,090
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,403
Firma Degeri (milyon TL) 95,268
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 33.8
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 87,828
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,130
Firma Degeri (milyon TL) 123,880
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse
Kodu

Bankacilik
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

THYAO

n Fiyat |Hedef Fiyat

So
(TL)

327.00

480.00

Getiri
Potansiyeli (%)

%47

Piyasa Degeri
(milyon TL)

193,340

451,260

Ortalama
Hacim (milyon
TL)

10,623

FD/FAVOK

Pegasus Hava Tagimaciligi

PGSUS

232.50

355.00

%53

AL

116,250

4,969

7.38

5.80

6.19 5.21

Petrol & Gaz

TUpras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

189.00

369.25

212.20

544.60

%12

%47

364,164

70,531

4,300

15.94

12.14

11.16

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 525.00 772.00 %47 315,000 2,835 16.70 12.78 12.47 10.64
Ebebek Magazacilik EBEBK 58.40 67.00 %15 AL 9,344 44 934.40 63.14 3.55 3.10
Mavi Giyim MAVI 42.02 53.00 %26 AL 33,385 647 11.90 10.54 3.92 3.41

Saglk

Lokman Hekim

LKMNH

19.47

26.80

%38

AL

4,206

41

14.02

10.51

5.89 4.48

Aselsan 890,112

Yazilm
Logo Yazilim LOGO 179.10 256.00 %43 AL 17,015 87 11.87 12.15 8.02 5.92
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 48.96 67.00 %37 AL 14,688 46 29.49 19.77 17.09 11.28

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Temetti Takvimi

Nakit Kar Pay1 | Briit Temetti Toplam HBT |Toplam Temettu Nakit Kar Payi

Hisse o
Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli

KATILIM
BiMAS 17.09.2025 7,800 13.00 2.7% 2. Taksit *

HBT: Hisse Basi Temettu
* 3 Taksit Seklinde Odenecektir

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

15 Eylul 2025 - Pazartesi

11:00 Turkiye Agustos Butce Dengesi -23,90B
12:00 Euro Bolgesi Temmuz Ticaret Dengesi 7,0B
15:30 ABD Eylul New York Empire State imalat Endeksi 4,30 11,90

16 Eylul 2025 - Sali

12:00 Euro Bdlgesi Eylul ZEW Ekonomik Hissiyat 20,3 25,1

12:00 Euro Bolgesi Temmuz Sanayi Uretimi (Aylik) 0,3% -1,3%
15:30 ABD Agustos Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,4% 0,3%
15:30 ABD Agustos Perakende Satislar (Aylik) 0,2% 0,5%
15:30 ABD Agustos Perakende Satislar (Yillik) 3,92%
16:45 ABD Agustos Sanayi Uretimi (Aylik) 0,0% -0,1%
16:45 ABD Agdustos Sanayi Uretimi Yillik) 1,43%

17 Eylul 2025 - Carsamba

18 Eylul 2025 - Pergsembe

12:00 Euro Bdlgesi Agustos Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,3%
12:00 Euro Bolgesi Agustos Cekirdek TUFE (Yillik) 2,3% 2,3%
12:00 Euro Bélgesi Adustos TUFE (Aylik) 0,0%
12:00 Euro Bolgesi Agdustos TUFE (Yillk) 2,1% 2,0%
15:30 ABD Agustos Konut ingaat Baslangiclari 1,360M 1,428M
21:00 ABD FOMC Aciklamasi

21:00 ABD Faiz Orani Karari 4,25% 4,50%

14:00 Turkiye Para Politikas! Toplanti Ozeti

14:30 Turkiye Brit Doviz Rezervleri 89,18B
14:30 Turkiye Net D6viz Rezervleri 71,20%
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 245k 263K
15:30 ABD Eylal Philadelphia Fed Imalat Endeksi 3,0 -0,3
17:00 ABD Agustos ABD Oncii Endeks (Aylik) -0,1% -0,1%
23:30 ABD Fed's Balance Sheet 6,606B

19 Eylal 2025 - Cuma

13:00 Euro Bolgesi

Eurogroup Toplantisi

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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A KUVEYTTURK Yatinm 17 Evid

GUNLUK BULTEN PAOVAS

Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN UZMAN
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim Perakende, Beyaz Esya, Savunma

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCIS]

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr
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