A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Borsa istanbul Aralik Ayina Giiclii Bir Baslangi¢ Yapti...

Yeni ayin ilk gininde ABD borsalar, kripto varliklardaki sert satisin olusturdugu baskiyla gtind
satislarla tamamladi. S&P 500 %0,53, Nasdag Composite ise %0,38 deger kaybetti. Bitcoin'in %6'ya
varan disuisle 86.000 dolarin altina inmesi risk istahini zayiflatirken, kripto baglantili hisselerde sert
kayiplar gorildl. Fed Baskani Powell, FOMC toplantisi yaklasirken din seans sonrasi yaptigi
konusmada ekonomi ya da para politikasina hi¢ girmeyerek alsildik yonlendirmelerden uzak
durmasi piyasalar tarafindan, “bekle-g6r” sinyali olarak yorumlandi. Kasim ayindaki sert
dalgalanmanin ardindan Nasdag ayr %1,5 ekside kapatirken, S&P 500 ve Dow sinirli pozitif
performans gdsterdi; aralik aymnin tarihsel olarak gicli mevsimselligi ve gelecek hafta beklenen faiz
indirimi olasiligi risk istahini tamamen sdndirmeyen baslica faktérler olarak 6ne ¢iktigini belirtelim.

Yerel varliklar yilin son ayina, gelen ivimser verilerin katkisiyla giiclii alimlarla basladi. Ozellikle diistik
gelen ITO verisi sonrasinda bankacilik endeksi gectigimiz haftadan beri surdiirdiigii pozitif ayrismayi
hizlandirarak gini %3,37 yikselisle tamamlarken, BIST 100 endeksi %2 deger kazanciyla 11.116
puana ulasti. Gin icinde yaklasik 1,7 milyar TL net para girisi dikkat cekti. Ttrkiye'nin 5 yillik CDS'inin
4 puan disisle 235 baz puana gerilemesi ve tahvil piyasasinda son dénemde belirginlesen alim
istahiise risk istahini destekliyor.

TUIK verilerine gore Turkiye ekonomisi 2025 yilinin ticiincl ceyreginde yillik %3,7 ve ceyreklik %1,
blyime kaydetti. Blylime oranlari piyasa beklentilerinin (yillik %4,2 ve ceyreklik %0,6) bir miktar
altinda kalirken, kompozisyon dikkat cekici bir gériinime isaret etti. Hanehalki tiketimi blylimeye
3,3 puan ile en gicld katkiyr saglarken, yatinmlarin 3,2 puanhk destegi 6ne ciktl. Kamu
harcamalarinin katkisi sinirli kalirken, stok degisimleri 2 puan, net ihracat ise 1 puanhk negatif etki
yaratti. Veriler, buytmenin agirlikli olarak i¢ talep ve yatinmlar tarafindan tasindigini gosterirken;
tarim sektortindeki sert daralmanin ilerleyen dénemde gida enflasyonu lzerinde yukari yonli risk
olusturabilecegini degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, GSYH verilerinin gecikmeli niteligi nedeniyle
mevcut gériinim Uzerinde 6ncli gostergelerin daha belirleyici oldugunu hatirlatmak isteriz.

ISO imalat PMI verisi Kasim ayinda 48 ile son dokuz ayin zirvesine vyiikseldi. Uretim ve yeni
siparislerdeki daralma hiz kaybederken, maliyet enflasyonu 2025'in en disik seviyesine geriledi ve
triin fiyatlar yalnizca ihmb artis gosterdi. istihdam tarafinda ise son sekiz ayin en hafif daralmasi
gorildi. Enflasyonun 6nemli 8ncii gdstergelerinden ITO perakende fiyatlari Kasim ayinda aylik %71,19
artarken yillik artis %38,28 oldu. Aylik bazda en yiksek artis %2,59 ile alkolll icecekler ve tdtln
grubunda gerceklesti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), yayimladigi teblig ile zorunlu karsilik yapisinda
kapsamli bir dizenlemeye gidildigini duyurdu. Buna gore; doviz mevduatlarinda vadesiz ve kisa
vadelilerin orani %32'den %30'a indirilirken uzun vadeli hesaplarda oran %26 olarak belirlendi.
Kiymetli maden depo hesaplarinda ise kisa vadede oran %28'den %30'a ¢ikarildi ve uzun vadelerde
oranlar %26 seviyesinde tekillestirildi. Bankalarin diger yabanci para yikiumldliklerinde de
sadelesmeye gidilerek bazi vadelerde zorunlu karsilik yukamlaltgd kaldinldi.

Ne Bekliyoruz...

Yurt ici varliklarda enflasyon gériindmu ve olasi faiz indirimine iliskin beklentiler risk istahi Gzerinde
belirleyici olmaya devam ediyor. Diin aciklanan PMI, ITO ve biiyiime verilerinin genel olarak 11
Aralik'ta faiz indirimi ihtimalini desteklemesi, BIST'te alimlarin genele yayilmasini sagladi. Son
bultenlerimizde belirttigimiz Gzere, bankacilik endeksindeki pozitif seyir ve tahvil faizlerindeki
diusts eSilimi de enflasyon beklentilerindeki iyilesmenin ve faiz indirimi olasiliklarinin
fiyatlanmasinin bir sonucu olarak éne cikiyor. ITO'nun aylik %71,19'luk artisi, 3 Aralik Carsamba giinii
aciklanacak TUFE icin beklentilerin %7in altina dogru gerilemesine neden oldu. TUFE'nin ITO ile
paralel gelmesi halinde BIST'te yilin son ayinda yikselis egiliminin kuvvetlenerek TL varliklarda zirve
seviyelere dogru hareketin hizlanabilecegini dngériyoruz. Enflasyona iliskin konsenstsin aylik %1,3
civarinda oldugunu hatirlatmak isteriz.

Teknik gérinimde ise BIST 100'tin 11.000-11.100 bandi tzerinde kapanis yapmasi yikselis trendinin
devami acisindan kritik 6nem tasiyor. Yukar yonlt hareketlerde 11.250 ve 11.385 seviyeleri direng
olarak takip edilirken, geri cekilmelerde 11.000 ve 10.850 puan seviyeleri kisa vadeli ana destek
konumunda bulunuyor.

Yeni gline kiresel risk istahi zayif bir baslangic yapiyor. ABD ve Avrupa vadelileri hafif saticili, Asya
borsalarinda ise karisik bir tablo izleniyor. Piyasalarin odaginda kripto varliklardaki oynaklik, biyik
teknoloji hisselerindeki kar realizasyonu ve yaklasan Fed toplantisina yonelik beklentiler var.
Gelecek hafta vyapilacak FOMC toplantisi 6ncesinde volatilitenin yiiksek seyretmesini olasi
goriyoruz. Buglin ABD'de 6nemli bir veri akisi bulunmazken Euro Bolgesi'nde ise enflasyon
verileriizlenecek. Haftanin geri kalaninda ise ABD'de 6zel sektor istihdam ve PMI verileri takip
edilecek.

Ekonomik Takvim

13:00- Euro Bolgesi TUFE
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,548 296
XK100 / XK100 12,080 285
Xu100 / Xu100 11,116 262
Glnlik Degisim XKTUM 1.70%
Glnlak Degisim XK100 1.72%
Giinlik Degisim XU100 2.00%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL48,588 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL43,377 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL135,371 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,305.8 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
U Aylik Ortalama Hacim TL61,153 mn

XK 100 Getiriler (TL) R
1H /1A 1.54% -4.62%
3A /12A -2.16%  35.18%
I
EREGL 8,868 0.50%
TUPRS 3,658 2.16%
ASELS 3,514 2.07%
BIMAS 2,847 1.49%
EKCYO 2,662 2.65%
o |
GRTHO 299.75 10.00%
ONCSM 249.70 10.00%
CELHA 12.26 9.96%
QUAGR 3.68 9.85%
BIENY 29.52 9.50%
oo |1
CEMZY 45.34 -6.32%
0ZYSR 45.50 -5.21%
SANEL 34.36 -5.08%
SURGY 49,52 -3.75%
OBAMS 7.36 -3.62%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

& XK100 = BIST Katihm 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi
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Tiipras <TUPRS Tl, AL, 261.2 TL> Kasim ayi iiriin marjlarini acikladi.

Diger
Sirket Haberleri

Kapanis (TL/hisse) 199.0

Tupras Uriin Marjlari - Kasim 2025 (USD/varil) Kapanis (USD/hisse) 4.7

Kasim 25  Kasim 24 yly Ekim 25 a/a Piyasa Degeri (milyon TL) 383,432

Brent Petrol 63.6 74.5 -15% 64.8 -2% Piyasa Degeri (milyon USD) 9,040

Firma Degeri (milyon TL) 309,002

Motorin 36.3 17.2 111% 26.4  38% Serimaye fmilyenih) 1,927

Jet Yakits 30.5 14.5 110% 24.2 26% iElC Sy cule 49
Benzin 23.7 10.9 117% 18.4 29%
Fuel-Oil -9.3 -8.2 -13% -5.3 -75%

Kaynak: Tupras, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

Tupras, Kasim ayina iliskin Griin marjlarini agikladi. Orta distilat Grdn grubunda
motorin marji aylik bazda %38 artisla 36,3 dolar, jet yakiti marji ise %26 artisla
30,5 dolar seviyesinde gerceklesti. Diger yandan benzin marjlar %29 artisla
23,7 dolar seviyesinde kaydedilirken fuel oil marjlari %75 gerileme ile -9.3 dolar
olarak aciklandi.

Orta distilat segmentinde motorin marji aylik %37,5 ve villik %111 artisla 36,3
dolar seviyesine yikseldi. Aylik ve yillik bazda ortalama marjlarda belirgin
lyilesme goruldi. Avrupa’'da kis sezonunun baslamasi, ihracattaki aksamalar,

yogun bakim faaliyetleri ve dusen stok seviyeleri, Kasim genelinde crack

marjlarini destekleyen temel unsurlar oldu. Bununla birlikte, son haftalarda Kapanis (TL/hisse) 56.5
Ukrayna-Rusya savasi baglaminda ortaya cikan baris beklentileri ve diger Kapanis (USD/hisse) 1.3
bolgelerden artan ihracat ongoruleri nedeniyle crack marjlarinda sert geri Piyasa Degeri (milyon TL) 9,040
cekilmeler yasanirken fiyatlar yeniden 30 dolarin altina geriledi. Piyasa Degeri (milyon USD) 213

Firma Degeri (milyon TL) 9,671
Sirket, 2025 wil sonu net rafineri marj beklentisini 6-6,5 dolar araliginda Sermaye (milyon TL) 160
ongormektedir (2024: 6,3 dolar). Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak 2025 vl Halka Agiklik Orani (%) 25

sonunda Tiipras'in 799,083 milyon TL net satis geliri, 57,720 milyon TL FAVOK
ve 31,963 milyon TL net kar agiklamasini bekliyoruz.

Tipras icin hedef fiyatimizi 261.2 TL ve tavsiyemizi AL vyodniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 12.0x F/K ve 5.35x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Ebebek <EBEBK Tl, AL, 77 TL> Kasim ay1 magaza sayisini acgikladi.

Ekim ayi itibariyle yurt icinde 270’1 geleneksel ve 20’'si mini magaza olmak
Uzere 290 magazas! bulunan sirket, Kasim ayi icerisinde Kocaeli'de 1 yeni
magaza acildigini ve yurt icindeki magaza sayisinin 297e ulastigini agiklad.
Boylelikle sirketin magaza sayisi Birlesik Krallik'ta bulunan 3 magazasi ile
toplam 294'e yukselmistir. Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak EBEBK'in
2025 yili sonunda toplam magaza sayisinin 295'e ulasmasini 6ngoriyoruz.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 77.0 TL ve tavsiyemizi AL vyoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gore 61.9x F/K ve 2.8x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

2 Aralik
2025

Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 27.5 TL> Sultanbeyli’de yer
alacak kentsel doniisiim projesi icin CED siirecini baslatti.

Sirket istiraki Emlak Planlama Insaat’'in istanbul’'un Sultanbeyli ilcesinde yer
almasi planlanan 678 konut ve 3 ticari alanlik proje icin CED strecini
baslattigi, Cevre ve Sehircilik Bakanhgl izin ve Denetim Genel Muidirligli
tarafindan acikland.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi1 27.5 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiirilyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 6.47x F/K ve 6.7x FD/FAVOK
carpanlanyla islem gérmektedir.

Aselsan <ASELS TI, AL, 270 TL> Luno 1 - loT uydusunu uzaya
tasid.

Sirketin uzay tabanh [oT ¢6zim ailesinin ilk uydusu LUNA-1, ABD'nin
Kaliforniya eyaletinden SpaceX Falcon-9 roketi ile Transporter-15 gorevi
kapsaminda basariyla firlatildi. Gorev yiikleri, yer kontrol yazihimlari ve ugus
bilgisayari dahil tim tasarim, gelistirme, dretim, entegrasyon ve test
surecleri ASELSAN muhendisligiyle tamamlanan LUNA-1, firlatmadan
yaklasik bir saat sonra tasiyici roketten ayrilarak 510 kilometre kutupsal
senkron yoringeye (SSO) verlesti. Uydudan alinan ilk telemetri verileri
Ankara'daki yer istasyonu tarafindan basariyla c6zimlendi ve uydunun
saglikli cahstigi dogrulandi. ASELSAN Genel Madurd Ahmet Akyol da konuya
iliskin degerlendirmesinde, "Alcak yoringe loT uydumuz LUNA-T uzayda.
LEO vyorunge cozamlerine yonelik calismalarimiza hiz vererek devam
edecegiz." ifadelerine yer verdi. LUNA-1 ile senstrlerin cevrimici kalmasi zor
olan bdlgelerde bile baglanti surekliligi hedefleniyor. Alcak yoringe uydusu,
gercek zamanli, kesintisiz ve dustuk maliyetli |oT erisimini mumkdin hale
getiriyor.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 270 TL ve tavsiyemizi AL ydniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 32.36x F/K ve 18.92x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Ofis Yem <OFSYM TI> Samsun Uretim Tesisi icin ekipman
sozlesmesi imzaladi.

Ofis Yern <OFSYM> Samsun'daki dretim tesisi yatirimi kapsaminda makine
ve ekipman alimina yonelik tedarik¢i firma ile s6zlesme imzaladigini
duyurdu. Sirket, tretim hattina iliskin ekipman tedarik tutarinin yaklasik 3
milyon dolar seviyesinde olmasinin beklendigini bildirdi. Bu tutar sirketin
S9A25 vyatinm harcamalarinin %50'sine tekabdl etmektedir. Aciklamada,
yvatinmin toplam bitcesinin yaklasik 18 milyon dolar oldugu, bunun 10
milyon dolar civarindaki bélimiune yonelik anlagmalarin tamamlandig ifade
edildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 21.7
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 82,384
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,942
Firma Degeri (milyon TL) 130,435
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 187.2
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 853,632
Piyasa Degeri (milyon USD) 20,125
Firma Degeri (milyon TL) 877,401
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri OFSYM TI

Kapanis (TL/hisse) 56.7
Kapanis (USD/hisse) 1.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,292
Piyasa Degeri (milyon USD) 196
Firma Degeri (milyon TL) 9,766
Sermaye (milyon TL) 146
Halka Aciklik Orani (%) 16
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Oncosem Onkolojik Sistemler <ONCSM TI> Ingiltere Saghk
Bakanhgi’na ilk sevkiyatin gerceklestirildigini aciklad..

Sirket, IVIEN marka trtn grubuyla tedarikgi olarak s6zlesme imzaladigi, 700
hastanenin ihtiyacini karsilamak tzere yirattigi ve 115 milyon pound (6,4
milyar TL) bedelli ihalenin ilk sevkiyatinin Kasim ayr sonu itibariyle
gerceklestirildigini agikladi. Sevkiyatlar Aralik ayinda da planlandigi sekilde
devam edecektir. Ydrdtilen tedarik faaliyetlerinin 2025 vyili finansal
sonuclarina giclu bir sekilde yansimasi beklenmektedir.

Fonet Bilgi Teknolojileri <FONET TI> 113,3 milyon TL tutarinda
ihale aldu.

Sirket, Kahramanmaras il Saglk Mudirligi'niin dizenledigi 36 Ay sireli
Saghk Bilgi Yonetim Sistemni ihalesinde 113,3 milyon TL'lik teklifiyle birinci
geldi. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili 9 aylik hasilatinin %22'lik dilimine
tekabll etmekte olup sirketin hasilat ve karlihginin olumlu etkilenmesi
beklenmektedir.

Kizilbiik GYO <KZBGY TI> Marmaris Sinpas Kizilbiik Thermal
Wellness Resort projesine ait giincel satislari acikladi.

Sirket, Marmaris Sinpas Kizilbuk Thermal Wellness Resort projesi
kapsaminda 1 Kasim 2025 - 30 Kasim 2025 tarihleri arasinda
toplam 152 adet devre mulk satis sozlesmesi vyapilmis olup, bu
sozlesmelerin  toplam bedelinin 139,3 milyon TL olarak gerceklestigini
acikladi. Bu tutar sirketin 2025 yili 9 aylhk hasilatinin %12'lik dilimine tekabdl
etmektedir. Projenin 6n satislarini basladigr tarihten 1 Aralik 2025 tarihine
kadar toplam 31.310 devre milk satis s6zlesmesi imzalanmis olup bu
sozlesmelerden elde edilen hasilat KDV hari¢ 9,46 milyar TL'dir.

Isbir Sentetik Dokuma <ISSEN TI> Hindistan fabrikasinda
kapasite artisi karari alindigini acikladi.

Sirket, Hindistan'da 450 ton/ay kapasite ile 10 bin metre karelik alanda yer
alan fabrikasinda artan talep sebebiyle kapasite artisina gidilmesine karar
verildigini acgikladi. Bu kapsamda fabrikaya 10,225 dolar/ay kira bedeliyle
5,35 bin metrekarelik dretim alani ilave edilmis olup, yapilacak 1 milyon
dolarlik makine ilavesiyle Uretim kapasitesinin 250 ton/ay seviyesine
yukseltilmesi hedeflenmektedir. Ayrica sirket Ocak 2026 itibariyle 15,35 bin
metrekarelik Gretim alaninda tretim kapasitesini kademeli sekilde artirarak
Nisan 2026 tarihinde 700 ay/ton seviyesine ¢ikartmayr 6ngérmektedir. Bu
kapsamda isbir Mewar Private sirketinin makine tedarik ve isletme
sermayesi ihtiyacinda kullamlmak Gzere vyapacagl 1,5 milyon dolarlik
sermaye artinmina katilma kararr alinmistir. Sirketin Gretim ve satislarinin
marjlarinin_olumlu etkilenmesi ve bu dogrultuda karhligini artirmas
beklenmektedir.
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Piyasa Bilgileri ONCSM TI

Kapanis (TL/hisse) 249.7
Kapanis (USD/hisse) 5.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,955
Piyasa Degeri (milyon USD) 140
Firma Degeri (milyon TL) 5,998
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri FONET TI

Kapanis (TL/hisse) 2.7
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,565
Piyasa Degeri (milyon USD) 60
Firma Degeri (milyon TL) 2,558
Sermaye (milyon TL) 144
Halka Aciklik Orani (%) 62

Piyasa Bilgileri KZBGY TI

Kapanis (TL/hisse) 11.2
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,476
Piyasa Degeri (milyon USD) 318
Firma Degeri (milyon TL) 16,399
Sermaye (milyon TL) 1,200
Halka Aciklik Orani (%) 35

Piyasa Bilgileri ISSEN TI

Kapanis (TL/hisse) 7.6
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,221
Piyasa Degeri (milyon USD) 76
Firma Degeri (milyon TL) 5,749
Sermaye (milyon TL) 424
Halka Aciklik Orani (%) 15
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Alfa Solar Enerji <ALFAS TI> Zorlu Alfa sirketinden karsilikli olarak
vazgecildigini acikladu.

Diger
Sirket Haberleri

Zorlu Holding ile yerli fotovoltaik giines paneli hiicresi tretimi amaciyla Zorlu
Alfa dnvanli ortak girisim kurma karar aldigim  aciklayan  sirket,
gdrismelerden sonug alinamadigini ve gelinen noktada karsilikli mutabakat
ile girisimden vazgecildigini acikladl. Boylelikle Zorlu Alfa'nin tasfiye sireci
baslamistir.

Onur Yiiksek Teknoloji <ONRYT TI> Savunma Sanayii Baskanhgi ile
9,6 milyon dolar + 391 bin dolar opsiyonlu s6zlesme imzaladi..

Sirket, Sahil Gavenlik Komutanhiginin taktik sahadaki ses ve veri haberlesme
ihtivaclan dogrultusunda, SAHIL-NET DENIZ Projesi Faz-2 kapsaminda
Savunma Sanayii Baskanligl ile 9,6 milyon dolar + 391 bin dolar opsiyonlu
sozlesme imzalandigini duyurdu. Projeye iliskin teslimatlar 2026-2030
yillari arasinda gercgeklestirilecektir. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili 9 aylik
hasilatinin = %54'l0k dilimine tekabdl etmektedir. S&6zlesmenin; ciro,
operasyonel karlihk ve likidite anlaminda kisa vadede finansal
tablolara olumlu etkisi beklenmektedir.

Otokar Otomotiv ve Savunma <OTKAR TI> 83,6 milyon dolarlik
sozlesme imzaladi.

Sirket, 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli araclarin satisi kapsaminda 83,6 milyon
dolarlik s6zlesme imzaladi. ilgili teslimatlarin bu yil icerisinde tamamlanmasi
planlanmaktadir. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 vili 9 aylik hasilatinin
%M1,5'lik dilimine tekabdl etmekte olup sirketin kanliligina olumlu etki
gostermesi beklenmektedir.

Erciyas Boru <ERCB TI> 60 milyon TL daha sermaye avansi aldi.

Sirket, ortaklarindan Ahmet Kamil Erciyas ve Yonetim kurulu Baskani Kamil
Emre Erciyas tarafindan toplamda 60 milyon TL sermaye avansi verildigini
acikladi. Boylelikle sirketin gectigimiz 1 haftada sagladig sermaye avansi girisi
453 milyon TL'ye ulasmis olup sirketin nakit akiminin ve isletme sermayesi
yonetiminin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Tiirk ilag <TRILC TI> Giircistan’da vyerlesik bir sirket ile
distribiitorliik sozlesmesi imzaladi..

Sirket, Gurcistan'da vyerlesik olarak faaliyet g@steren ve ilag dagitimi
konusunda Ulkenin en buoyik firmast olan Aversi LLC ile distribitorlik
sozlesmesi imzalandigini agikladl. Firmanin ilk siparisleri gecilmis ve ihracat
islemleri baslatilmistir. Boylelikle sirketin ihracat gelirlerinin ve karliligimin
olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ALFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 44.2
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 16,273
Piyasa Degeri (milyon USD) 384
Firma Degeri (milyon TL) 17,999
Sermaye (milyon TL) 368
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri ONRYT TI

Kapanis (TL/hisse) 62.1
Kapanis (USD/hisse) 1.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,899
Piyasa Degeri (milyon USD) 92
Firma Degeri (milyon TL) 3,574
Sermaye (milyon TL) 63
Halka Aciklik Orani (%) 31

Piyasa Bilgileri OTKAR TI

Kapanis (TL/hisse) 460.3
Kapanis (USD/hisse) 10.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 55,230
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,302
Firma Degeri (milyon TL) 79,069
Sermaye (milyon TL) 120
Halka Aciklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri TRILC TI

Kapanis (TL/hisse) 16.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,599
Piyasa Degeri (milyon USD) 61
Firma Degeri (milyon TL) 5,319
Sermaye (milyon TL) 162
Halka Aciklik Orani (%) 44
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Reeder Teknoloji <REEDR TI> yeni nesil akilli telefon isletim sistemi
icin goriismelere basladi.

Sirket, akilli telefon Griin stratejisini yiiksek katma degerli yazilim ve yapay zeka
tabanli givenlik teknolojileriyle gliclendirmek amaciyla, Finlandiya merkezli Jolla
Mobile Oy ile yeni nesil isletim sistemi gelistiriimesine yonelik karsilikli
muzakereler sonucunda cerceve teklifler olusturuldugunu acikladr. S6z konusu
cerceve teklif, Jolla'nin gelistirdigi Sailfish OS isletim sistemi altyapisinin
Reeder/AURA tarafindan devralinmasi, Reeder/AURA'nin proje kapsaminda
gelistirecegi tim modul ve iyilestirmelerin tam milkiyete konu olmasini, nihai
sozlesmenin imzalanmasiyla birlikte kod devrinin ve entegrasyon slrecinin
baslatiimasini kapsamaktadir. Stre¢ tamamlandig§inda Reeder, kendi bagimsiz

isletim sistemini gelistirme ve global dlcekte ticarilestirme kapasitesine sahip

ilk Turk akilli telefon Ureticisi konumuna gelecektir. Sirketin faaliyetlerinin

olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Birlesim Grup Enerji <BIGEN TI> lisans giicii sinirinin kaldirildigini
acikladi.

Sirket, lisansh elektrik tretim santralleri icin TEIAS ve ilgili enerji dagitim
sirketlerine gii¢ artisi basvurular yapildigini ve ilgili kurumlardan onay alinarak
lisansh santrallerin limitinin acgildigini acikladr. Boylelikle 1.12.2025-28.02.2026
tarinleri arasinda sirketin santrallerinde %70-12 arasinda dretim artis
beklenmektedir. Sirketin Uretim ve satis hacimlerinin olumlu etkilenmesi

beklenmektedir.

Mia Teknoloji <MIATK TI> kamu ihalelerine katilim yasaginin
kaldinldigini acikladi.

Sirket, AFAD ile yuruttlen s6zlesmenin feshi ve sirketin 1 yil streyle kamu
ihalelerine katilmaktan yasaklanmasina iliskin kararin, 1 yillik stire dolmadan
Ankara 13. idare Mahkemesi tarafindan iptal edildigini acikladi. Mahkemece
verilen gerekceli kararda, sirketin 1yil streyle tim kamu kurum ve kuruluslarinin
ihalelerine katilmaktan yasaklanmasina iliskin islemin, hukuka ve mevzuata
uygun olmadigl sonucuna ulasilmistir. Sirketin alacagl is ve proje sayisinin

artarak faaliyvetlerine olumlu yansimasi beklenmektedir.

Visne Madencilik <VSNMD TI> 5,67 bin metrekarelik kirma-eleme
tesisi icin onay alindigini duyurdu.

Sirket, daha once verilen izinlere ek olarak 5,67 bin metrekarelik kirma eleme
tesis alani icin 09.06.2030 tarihine kadar izin verilmesine yonelik olarak T.C.
Orman CGenel Mudurligl nezdinde yapilan basvurunun degerlendirildigini ve
olumlu sonuclandigini acgikladi. Sirketin faaliyetlerinin olumlu etkilenmesi

beklenmektedir. Ayrica sirket, Kahramanmaras Pazarcik'taki Narli Subesi Kireg
Fabrikasi bunyesinde ydratilen yatinmlar kapsaminda, mevcut yatinm tesvik
belgesine ek olarak Grantl Kalker Kurutma Tesisi projesine iliskin yerli makine
revizesi icin yapilan basvurunun olumlu sonuclandigini duyurdu. Agiklamada,
yatirnm tutarinin 20,8 milyon TL oldugu ve tesvik belgesinin 19.04.2026
tarihinde sona erecegi bildirildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri REEDR TI

Kapanis (TL/hisse) 7.4
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,049
Piyasa Degeri (milyon USD) 166
Firma Degeri (milyon TL) 7,312
Sermaye (milyon TL) 950
Halka Aciklik Orani (%) 57

Piyasa Bilgileri BIGEN TI

Kapanis (TL/hisse) 9.2
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,285
Piyasa Degeri (milyon USD) 125
Firma Degeri (milyon TL) 8,257
Sermaye (milyon TL) 577
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri MIATK TI

Kapanis (TL/hisse) 35.7
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,646
Piyasa Degeri (milyon USD) 416
Firma Degeri (milyon TL) 17,963
Sermaye (milyon TL) 494
Halka Aciklik Orani (%) 57

Piyasa Bilgileri VSNMD TI

Kapanis (TL/hisse) 93.0
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 10,875
Piyasa Degeri (milyon USD) 256
Firma Degeri (milyon TL) 10,367
Sermaye (milyon TL) 117
Halka Aciklik Orani (%) 21
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Avrasya GYO <AVGYO TI> Samsun Carsamba Otobiis Terminali’nin
aylik 500 bin TL karsihginda kiraya verildigini acikladu.

Sirket, Carsamba Sehirlerarasi Otobts Terminali'nin mevcut kiracisi olan
Anadolu Terminal Hizmetleri A.S. ile imzalanan kira so6zlesmesinin
30.11.2025 tarihi itibari ile feshedilmesine ve Terminal'in Carsamba Metro
Insaat ve Terminal Isletmeleri A.S'ye aylik 500 bin TL bedel ile 1 yilligina
kiraya verilmesine karar verildigini acikladi. Toplam tutar sirketin 2025 yili 9

avlik hasilatinin 9%15'lik dilimine tekabul etmekte olup sirketin gelecek

finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 30 bin
adet payi ortalama 14,63 TL fiyattan geri ald!.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl 39,14 - 39,36 TL fiyat araligindan geri ald.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 500 bin adet
payl ortalama 10,06 TL fiyattan geri aldi.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 65 bin
adet payi ortalama 20,47 TL fiyattan geri aldu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 14.6
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,149
Piyasa Degeri (milyon USD) 74
Firma Degeri (milyon TL) 5,133
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri PNLSN TI

Kapanis (TL/hisse) 39.4
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,957
Piyasa Degeri (milyon USD) 70
Firma Degeri (milyon TL) 2,727
Sermaye (milyon TL) 75
Halka Agiklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 10.0
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 90,180
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,126
Firma Degeri (milyon TL) 87,350
Sermaye (milyon TL) 9,000
Halka Agiklik Orani (%) 22
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Haftalik Temettlu Takvimi

Nakit Kar Pay1 | Briit Temettii Toplam HBT | Toplam Temettii Nakit Kar Payi

Hisse o
Kullanim Tarihi (mn TL) (Brut) Verimi (%) Odeme Sekli
KATILIM | |
ELITE 05.12.2025 648 0.05 0.2% Pesin
GOLTS 05022005 | 90 500 | 1.6% | Pesin |

BVSAN 02.12.2025 36 0.96 ‘ 0.9% i Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

40.00
35.00
30.00

%32,87

25.00

20.00

1 5.00

10.00

5.00

(5.00)
*Altin S1'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in

altinda olmasi Altin S7'in iskontolu olarak islem g6rmesine, 0'in Gstinde olmas!
ise primli olarak islem gbérmesine isaret etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama

FD/FAVOK
Hacim (milyon

TL) 25T 26T

Hisse Son Fiyat |[Hedef Fiyat Getiri
Kodu (TL) Potansiyeli (%0)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilhk

Albaraka Turk

Demir - Celik

167,860

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari 381,570

‘Pegasus HavaTaslmac|I|g|| PGSUS | 102,200 | 3,192 | 6.49 ‘ 5.10 | 6.16 | 5.19 ‘

204.40 | 355.00 ‘ %74 ‘ AL

Aksa AKSA 10.48 15.40 40,715 132 21.70 15.68 11.60 7.24 ‘

Tupras

TUPRS

199.00

261.20

%31

AL

383,432

3,658

12.00

10.22

5.35

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 545.00 772.00 %42 AL 327,000 2,847 17.34 13.27 12.79 10.91
Ebebek Magazacilik EBEBK 56.50 77.00 %36 AL 9,040 32 61.90 31.50 2.80 2.20
Mavi Giyim MAVI 38.66 53.00 %37 TUT 30,716 180 12.29 10.79 3.82 3.34

Petrol & Gaz

4.69 ‘

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

324.25

544.60

%68

AL

Lokman Hekim

LKMNH

14.58 | 27.70 ‘

%90

AL

Aselsan 853,632
Yazilm
Logo Yazilim LOGO 155.90 256.00 %64 AL 14,811 55 10.34 10.58 6.88 5.08 ‘
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 46.34 67.00 %45 AL 13,902 29 27.92 18.71 16.17 10.67 ‘
Altyap! &Muhendislik
Gulermak Agir Sanayi GLRMK 169.30 263.00 %55 AL 54,616 182 7.92 7.39 7.43 6.56 ‘

Gayrimenkul

Arastirma Kapsami

%52

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

T R T T

1 Aralik 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye (3. Ceyrek) Tarkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) 4.2% 4.8%
10:00 Turkiye Kasim |ISO Imalat PMI 46,50
12:00 Euro Bélgesi Kasim Imalat PMI 497 497
17:45 ABD Kasim Uretim PMI 52,5 51,9
18:00 ABD Kasim ISM Imalat PMI 48,7

2 Aralik 2025 - Sali

4:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konugmasi

13:00 Euro Bolgesi Kasim Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,9% 2,4%
13:00 Euro Bolgesi Kasim Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) 2,2% 2,1%
13:00 Euro Bolgesi Kasim Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) -0,3% 0,2%
13:00 Euro Bélgesi Ekim Issizlik Orani 6,3% 6,3%

3 Aralik 2025 - Carsamba

10:00 Tarkiye Kasim Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,25% 2,55%
10:00 Turkiye Kasim Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) 31,59% 32,87%
10:00 Tarkiye Kasim Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 1,63%
10:00 Turkiye Kasim Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillk) 27,00%
12:00 Euro Bélgesi Kasim Bilesik PMI 52,4 52,4
12:00 Euro Bélgesi Kasim Hizmet PMI 53,1 53,1
13:00 Euro Bélgesi Ekim Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillk) -0,2%
16:15 ABD Kasim ADP Tarim Disi Istihdam 20K 42K
17:45 ABD Kasim Hizmet PMI 55,0 54.8
18:00 ABD Kasim ISM Imalat Disi PMI 52,0 52,4
4 Aralik 2025 - Persembe
10:00 Tarkiye Kasim Ticaret Agig 7,58B
14:30 Tarkiye Kasim TCMB Doviz Rezervleri
14:30 Tarkiye Kasim Reel Efektif Déviz Kuru 71,87
16:30 ABD Kasim Issizlik Maasi Basvurulari 216K
20:00 ABD Kasim FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
5 Aralik 2025 - Cuma
10:00 Tarkiye Ekim Issizlik Orani (Aylik) 8,6%
14:00 Turkiye TCMB Finansal Kararliik Raporu

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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