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Borsa Istanbul’da Risk istahi Artiyor...

Kuresel piyasalarda, Katar Disisleri Bakanhgi sdzciistinin arabulucularin (Katar, Umman, Pakistan) ABD-
iran savasini sona erdirme cabalarinda cok ileri asamalara ulastigini aciklamasiyla iyimserlik artti ancak
iran, Trump'in gériismeler baslad iddiasini yalanlayarak yalnizca Umman ile temas kurdugunu belirtti.
ABD Hazine Bakani Bessent sali veya ¢arsamba gunu bir anlasmaya varilabilecegini sdylerken, Disisleri
Bakani Rubio ilerleme var ancak heniz kesinlik yok ifadesini kullandi. Bu aciklamalarla petrol fiyatlari
glne sert dustsle basladi, ancak Hirmiz Bogazi'nda kimligi belirsiz bir cismin bir kuru yik gemisine
carpmasl ve ayr bir olayda Yemen agiklarinda bir Hint gemisinin vurularak batiriimasi, bogazin fiilen
kapal kalmaya devam ettigini gsterdi. Bu gelismelerle giiniin ilerleyen saatlerinde erken kayiplarin bir
kismi geri alindi. Karisik jeopolitik tabloya karsin ABD borsalari rekor tazeledi. S&P 500 %?1,79, Dow Jones
%1,71 ve Nasdag ise %2,59 ile artis gosterdi. Sirket 6zelinde, yapay zeka yazilim sirketi Palantir'in
olagandstl nitelendirilen bilancosuyla %29 yikselmesi 6ne ¢ikarken, Caterpillar geliri ilk kez 20 milyar
dolarn asarak %6 deger kazandi. Makro veri tarafinda, ABD'nin haziran ayi dis ticaret agigi1 73,3 milyar
dolar ile piyasa beklentisine yakin gerceklesti. JOLTS acik is pozisyonlari ise 7,359 milyona gerileyerek hem
beklentinin hem de mayis ayinin altinda kalarak is glicd piyasasinda yavaslama sinyali verdi. Fabrika
siparisleri de haziranda %0,3 dislsle imalat talebindeki zayifligin strdiigiine isaret etti.

Borsa istanbul'da giiclii bir toparlanma giinii yasandi. Giine %0,08 hafif kayipla baslayan BIST 100
endeksi, gin icinde gelen alimlarla yikselise gecti ve seansi %2,07 artisla 13.687,93 puan seviyesinden
tamamladi. Endeks bdylece bir 6nceki seansa gore 277,39 puan kazanirken, toplam islem hacmi 199
milyar TL olarak gerceklesti. Bankacilik endeksi %2,16, holding endeksi ise %211 deger kazanarak
yukseliste etkili oldu. Sektdrler arasinda bilisim %5,74 ile en cok kazandiran taraf olurken, gida icecek
%0,81 ile tek negatif ayrisan sektor oldu. Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) baz puan seviyesinde
gerceklesti. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama
864,6 milyar TL fazla verdi.

Yurt icinde agiklanan bir diger 6nemli veri ise Temmuz ayina iliskin reel efektif doviz kuruydu: TUFE bazli
REK endeksi bir nceki aya gore 0,39 puan artisla 105,96'va, Yi-UFE bazli endeks ise 0,43 puan artisla
101,50'ye yiikseldi; TL, temmuzda reel bazda deger kazanmaya devam etti.

Ne bekliyoruz...

Kiresel risk istahindaki toparlanma ve Hirmuiz Bogazi'nin yeniden acglimasina yonelik olumlu mesajlarin
etkisiyle Borsa istanbul'da alimlar gii¢ kazandi. BIST 100 Endeksi'nde 13.500 seviyesi lizerindeki kapanisi,
kisa vadeli toparlanma egiliminin gliclenmesi agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, yurt ici
siyasi gelismeler, 2026 bilanco sezonuna yonelik temkinli beklentiler ve yabanci yatinmci aktivitesindeki
zayIf goriinim nedeniyle mevcut yiikselis egilimine temkinli yaklasilmasi gerektigini distndyoruz. Orta
ve uzun vadeli yatinmailar agisindan ise mevcut seviyelerin kademeli pozisyon olusturmak adina cazip
firsatlar sunduguna yonelik gérisimizi korumaya devam ediyoruz. Bu cercevvede kredi risk primi (CDS)
ve TL tahvil faizindeki geri cekilmeye dikkat ¢ekmek isteriz. Ayriuca, yurt ici piyasalar acisindan 13
Agustos'ta gerceklestirilecek 3. Enflasyon Raporu sunumunda verilecek mesajlar ve yil sonu enflasyon
beklentilerinde yapilabilecek olasi revizyonlar, piyasa fiyatlamalar agisindan kritik 6nem tasiyor. Mart'ta
ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerinin yeniden baslatiimasini; likidite yénetiminin sadelesmesi ve
fonlama kompozisyonunun normallesmesi acisindan énemli bir adim olarak degerlendiriyoruz. Makro veri
glindeminin sakin seyredecegi giinde, seans sonrasinda agiklanacak yogun sirket finansal sonuclar takip
edilecek. Medical Park, Logo, Brisa ve Lilak'in finansal sonuclarini agiklamasi beklenirken, Medical Park
icin 16,4 milyar TL net satis geliri, 4,4 milyar TL FAVOK ve 1,15 milyar TL net kar 6ngérilyoruz.

Teknik agidan, 13.500 seviyesi tzerindeki kapanislari kisa vadeli tepki alimlarinin devami agisindan olumlu
degerlendiriyoruz. Yukari yonld hareketin sdrmesi halinde 13.800 ve 14.000 seviyelerini direng olarak
takip ediyoruz. Olasi geri cekilmelerde ise 13.550 ve 13.200 seviyelerini destek noktalari olarak izliyoruz.

Kiiresel piyasalarda bu sabah ABD-iran arasinda diplomatik ¢6ziim ihtimaline yonelik sinyaller ve petrol
fiyatlarindaki sert geri cekilme ana fiyatlama unsuru olmaya devam ediyor. Brent petrol 78 dolar
seviyesine gerilerken, fiyatlarin haftalik bazda %12'nin izerinde diismesi kiiresel enflasyon ve Fed'in faiz
patikasina iliskin endiseleri hafifletiyor. Petrol fiyatlarindaki dustsle birlikte ABD 10 vilhk tahvil faizi
%4,60 seviyelerine gerilerken, eylil ayinda Fed faiz artinmi ihtimali de %60'a kadar cekildi. Dolar endeksi
99,85 civarinda yatay seyrederken, Japonya ve ABD'nin ortak midahalesi sonrasinda yen 157,6 seviyesine
toparlandi. Ons Altin ise gerileyen tahvil faizleri ve gtivenli liman talebinin etkisiyle %1,5 yikseliyor. Hisse
senedi tarafinda ise glicli bilanco beklentileri ve yapay zeka/cip sirketlerine yonelik iyimserlik risk istahini
destekliyor. ABD borsalarinin rekor seviyelerden kapanmasinin ardindan Asya piyasalarinda 6zellikle
teknoloji hisseleri onciliginde guclt yikselisler gortiliyor. Bununla birlikte AMD'nin beklentileri asan
sonuclarina ragmen yiksek sermaye harcamalar ve karhlik endiseleriyle satis gérmesi, bilanco
déneminde sirketlerin yalnizca sonuclarinin degil, ileri déntk beklentileri ve Al yatinmlarinin finansal
getirilerinin de yakindan izlenecegine isaret ediyor. Bugiin ABD'de ADP &zel sekttr istihdami, ISM
hizmetler PMI ve haftalik petrol stoklari éne cikarken, Fed yetkililerinin aciklamalari da faiz beklentileri
acisindan takip edilecek.

Ekonomik Takvim

15:15- Euro Bolgesi Hizmet PMI
15:15- ABD ADP Tarim Disi istihdam
16:45- ABD Hizmet PMI
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 18,292 385
XK100 / XK100 17,144 361
XU100 / XU100 13,688 288
Ginlik Degisim XKTUM 1.85%
Ganlik Degisim XK100 1.64%
Ginlik Degisim XU100 2.07%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL84,889 mn
Gunlitk Hacim (XK100) TL72,130 mn
Giinlik Hacim (XU100) TL199,023 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL7,120.9 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL96,260 mn

XK100 Getiriler (TL) IR
1H /1A 0.77% 1.37%
3A /12A 1.20%  43.76%
e T
ASELS 11,057 3.87%
TUPRS 8,891 -0.09%
KTLEV 8396  0.24%
EREGL 6,324 2.56%
BIMAS 3,384 1.78%
e T
CWENE 41.14 10.00%
SAYAS 52.25 10.00%
EYGYO 2.42 10.00%
BURVA 853.00 9.99%
EDIP 36.92 9.95%
T T
GUNDG 1,400.00 -9.97%
SUNTK 42.50 -9.57%
DCTTR 1041 -8.28%
DCATE 110.60 -6.03%
MERCN 1816 -5.32%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

6k XU100 = BIST 100 Endeksi



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

S5 Agustos
PAOYAS

Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Tiipras <TUPRS TI> 2C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Beklentilerimizin iizerinde net kar. Tiipras, 2(26'da 32,082 milyon TL olan
beklentimizin ve ortalama piyasa tahmini olan 33, 426 milyon TL'nin
Uzerinde 45,877 Milyon TL net kar acikladi. Net kar bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %290 yiukseldi. Hirmiz Bogazinin kapanmasi sonrasi artan
rafineri marjlari ve riin marjlarinin etkisi net kar tzerinde belirleyici oldu.
Ayrica, basta jet vakitlar marji olmak dzere birkag trinin de gecikmeli
etkisi bilancoya yansidi. Net karlilik olarak ceyreklik bazda sirketin zirve
seviyeye ulastigini ddstntyoruz. Ayrica, kapasite kullanim orani %96 olarak
gerceklesti.

Net satislar beklentilerimizin %3 altinda gerceklesti. Sirket vilin ikinci
ceyreginde 386,420 Milyon TL satis geliri elde ederken, Kuveyt Turk Yatirim
Arastirma olarak beklentimiz 401,021, ortalama piyasa beklentisi ise
392,820 Milyon TL seviyesinde ver aliyor. Sirketin satis geliri
tahminlerimizin %3 altinda gerceklesti.

Agirhkh ortalama iiriin marjlan Yiikseldi. Ttipras, 2C 2026'da 7.9 milyon
ton satis gerceklestirdi. Benzin marjlari, disik stok seviyeleri, Uretimin orta
distilat drdnlerine yonlendirilmesi ve glicli sezonsal talebin etkisiyle villik
bazda vyikseldi. Jet vyakiti marjlarn, Korfez Bodlgesi'ndeki arizi rafineri
duruslarinin etkisiyle 5 yillik tarihsel bandin énemli élclide tzerine ¢iktl.

Iran - ABD arasinda vyasanan gelismeler kaynakli triin marjlarinda hizli
yukselisin etkisiyle birlikte sirketin bilancosu oldukca glcld gorintd cizdi.
Ancak, marjlarin Temmuz ayi itibariyle zirve seviyesine vyukseldigini
degerlendiriyoruz. Bu baglamda ilerleyen donemlerde basta motorin olmak
Uzere bu marjlarda normallesme sirecini normal karsilayabiliriz. Net kar
gorindminde bu ceyrek bilancoyu zirve nokta olarak modelimizde
konumlandirdik. Ozellikle jet vyaklarinda hizli vikselisin  bilancoya
yansimasinda énemli bir gecikme etkisi oldugunu degerlendiriyoruz. Yilin
geri kalaninda petrol fiyatlarinda didsts olsa da marjlarin ortalamalar
Uzerinde seyretmeye devam etmesini bekliyoruz.

Tupras icin 12 aylik hedef fiyatimizi 376,90 TL'den 390,20 TL’ye revize
ediyor, model portfoyiimiizde tutmaya devam ediyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 290.3
Kapanis (USD/hisse) 6.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 559,252
Piyasa Degeri (milyon USD) 11,781
Firma Degeri (milyon TL) 428,535
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Aciklik Orani (%) 49
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Aselsan <ASELS TI> 2C26 Finansal Sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Net Kar Beklentilerimizin %32 Uzerinde. Aselsan, 2(26 déneminde 6.428
milyon TL olan net kar beklentimizin %32, 6.869 milyon TL seviyesindeKki
piyasa konsenstsinun ise %24 Uzerinde 8.511 milyon TL net kar agiklad.
Net kar yillik bazda %61, bir dnceki ceyrege gére ise %44 artig gosterdi.
Boylece sirketin 1Y26 net kari yilhik bazda %71 artisla 14.439 milyon TL
seviyesine ulastl.

Cift Haneli Reel Ciro Biiyiimesi Siiriiyor. Aselsan, 2(26'da 46.386 milyon
TL olan net satis geliri beklentimizin %12, 47.203 milyon TL seviyesindeKki
piyasa medyan beklentisinin ise %10 Uzerinde 51.782 milyon TL net satis
geliri acikladil. Net satis gelirleri yillik bazda %33, ceyreklik bazda %41 artis
gOstererek glcld bidyume performansini strdirdid. Boylece 1Y26'da net
satislar yillik bazda %25 artisla 88.494 milyon TL seviyesine yiikseldi.

Giiclii Siparis Alasi Biiyiime Goriiniimiinii Destekliyor. Operasyonel
tarafta bluydmenin yaninda siparis goriinimundeki giclenme sirketin orta-
uzun vadeli biytime hikayesini desteklemeye devam ediyor. Aselsan’in 1Y26
sonunda bakiye siparisleri 23,2 milyar dolar ile rekor seviyeye ulasirken, yilin
ilk yarisinda 4,9 milyar dolarlik yeni is iliskisi imzalandi. Bakiye siparislerin
%97'sinin savunma, %3’'indn savunma disi faaliyetlerden olusmasi dikkat
cekerken, siparislerin %540 dolar, %42'si euro ve %4'0 TL cinsinden
bulunuyor. lhracat gelirleri 27,5 milyar TL seviyesine yiikselirken, ihracat
vapilan dlke sayisi 97've ulastl. Ihracatin bakiye siparisler icerisindeki pay
ise %14,7 seviyesinde bulunuyor. Bu go6rinim, doéviz bazli is modelinin
sirketin blydme ve marj vapisini desteklemeye devam ettiSine isaret
ettigini dustniyoruz.

Aselsan icin 12 Aylik Hedef Fiyatimiz1 534,5 TL Olarak Koruyor ve “TUT”
Tavsiyemizi “AL” Olarak Revize Ediyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 349.3
Kapanis (USD/hisse) 7.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,592,580
Piyasa Degeri (milyon USD) 33,550
Firma Degeri (milyon TL) 1,626,404
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Mavi Giyim <MAVI TI, TUT, 56 TL> Pay iptali Yoluyla Sermaye
Azaltimi Hissedar Getirisini Hedefliyor.

Diger
Sirket Haberleri

Geri alim programi kapsaminda edindigi 14,5 milyon adet B Grubu payin
tamamini itfa ederek sermayesini 794,5 milyon TL'den 780 milyon TL'ye
indirmeyi planlamasini olumlu degerlendiriyoruz. S6z konusu paylarin 39,62
TL agirlikli ortalama fiyatla ve yaklasik 575 milyon TL kaynak kullanilarak
geri alinmis olmasi, sirketin gicli nakit pozisyonunun hissedar getirisi
amaciyla kullanilmasina isaret ediyor. Sermaye azaltimi yeni bir nakit ¢ikisi
yaratmayacak olmakla birlikte, pay sayisinin yaklasik %71,83 oraninda
azalmasi, net karin degismedigi varsayimiyla hisse basina kari yaklasik %1,9
oraninda desteklemesini bekleriz. Ayrica geri alinan paylarin piyasada
satilmak yerine kalici olarak iptal edilmesi, ilerleyen dénemde olusabilecek
arz baskisini sinirlamasi agisindan olumlu buluyoruz. Bununla birlikte,
sermaye azaltiminin sirketin temel degerlemesi Uzerindeki dogrudan
etkisinin smirh oldugunu; gelismenin daha cok Mavi'nin glicli nakit
pozisyonu dogrultusunda hissedar odakli sermaye yénetimini ve geri alim
programindaki  kararhligini  gbstermesi acisindan  6nem  tasidigini
soyleyebiliriz.

Mavi Giyim icin hedef fiyatimizi 56 TL ve tavsiyemizi TUT yodniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T'ye goére 8.37x F/K ve 2.37x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Imas Makina <IMASM TI Afrika'da 1,6 Milyon Dolarlik Un
Degirmeni Kurulum Sézlesmesi imzaladi.

Sirketin %100 bagli ortakligi olan Milleral Makine, Afrika kitasinda mukim
bir musteri ile 1,6 milyon dolar bedelle un degirmeni kurulumuna yonelik
sozlesme imzaladi. Sozlesmeye istinaden avans ddemesinin tahsil edildigi
ve lgili  siparisin  sevkiyatimin 2026  vilinin  son  c¢eyreginde
gerceklestirilmesinin planlandigl belirtildi. S6z konusu sézlesme bedeli
sirketin 2025 vili sonu hasilatina orani %3,2 seviyesine tekabul etmektedir.
\hracat pazarlarindaki etkinlisi destekleyen, avans ddemesiyle nakit akisina
katki saglayacagini ve sirketin ciro bdytimesi agisindan olumlu olacagin
degerlendiriyoruz.

Kizilbiik GYO <KZBGY TI> Temmuz Ayinda 425 Milyon TL'lik
Devre Miilk Satisi Gerceklestirdi.

Sirket, portfoyinde vyer alan Marmaris'teki Sinpas Kizilbtk Thermal
Wellness Resort projesi kapsaminda, 1 Temmuz 2026 - 31 Temmuz 2026
tarihleri arasinda toplam 425 milyon TL bedelle 283 adet devre mulk satis
sozlesmesi imzalandi. Projenin 0n satislara basladigl tarinten 1 Agustos
2026'ya kadar toplam 32,812 adet devre mulk satisi yapildigr ve bu
satislarin toplam bedelinin 11,3 milyar TL've ulastigr belirtildi. Temmuz
ayinda gerceklestirilen 425 milyon TL'lik aylik satis tutarinin, sirketin 2025
vili sonu hasilatina orani %22,4 seviyesine tekabul ediyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 39.5
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 31,351
Piyasa Degeri (milyon USD) 660
Firma Degeri (milyon TL) 27,473
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri IMASM TI

Kapanis (TL/hisse) 2.4
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,257
Piyasa Degeri (milyon USD) 48
Firma Degeri (milyon TL) 2,835
Sermaye (milyon TL) 925
Halka Aciklik Orani (%) 63

Piyasa Bilgileri KZBGY TI

Kapanis (TL/hisse) 2.1
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,240
Piyasa Degeri (milyon USD) 174
Firma Degeri (milyon TL) 12,449
Sermaye (milyon TL) 1,200
Halka Aciklik Orani (%) 35
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Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Ahlatcl Dogal Gaz <AHGAZ TlI> pay geri alim programi kapsaminda 160 bin adet
payl 32,4 TL fiyattan geri ald1.

Mercan Kimya <MERCN TI> pay geri alim programi kapsaminda 100 bin adet
pay1 19,1 TL fiyattan geri ald.

Europap Tezol <TEZOL TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi
9,63 TL fiyattan geri ald.

Pusula Portfdy, Pasifik Eurasia Lojistik <PASEU TI> paylarindan 22 milyon adet
pay alarak sirket sermayesindeki payini %11,35e yukseltti.

Berkosan Yalitim <BRKSN TI> sirket ortagl Ertunc Tuncer, 150 bin adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %5,15'e yiikseltti.

Merrill Lynch International, Katmerciler Arag <KATMR TI> paylarindan 3 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,06'ya yukseltti.

Merrill Lynch International, Formet Metal <FORMT TI> paylarindan 2,3 milyon
adet pay alarak sirket sermayesindeki payini %5,19'a yukseltti.

Pusula Portféy, izmir Firca <IZFAS TI> paylarindan 1 milyon adet payi 65 TL
fiyattan alarak sirket sermayesindeki payini %33,28'e yiikseltti.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 300 bin adet pay!
8,75 TL fiyattan geri ald.

Tera Portfoy, Savur Gayrimenkul <SVGYO TI> paylarindan 519,2 bin adet pay
alarak sirket sermayesindeki payini %10,01'e yukseltti.

Alnus Yatinm, Isiklar Enerji <IEYHO TI> paylarindan 3,5 milyon adet payi 167,94
TL fiyattan satarak sirket sermayesindeki payini %19,67'ye diusirdd.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 32.3
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 83,876
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,767
Firma Degeri (milyon TL) 141,085
Sermaye (milyon TL) 2,600
Halka Aciklik Orani (%) 15

Piyasa Bilgileri KATMR TI

Kapanis (TL/hisse) 2.2
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 4,823
Piyasa Degeri (milyon USD) 102
Firma Degeri (milyon TL) 6,842
Sermaye (milyon TL) 2,153
Halka Aciklik Orani (%) 80

Piyasa Bilgileri FORMT TI

Kapanis (TL/hisse) 1.8
Kapanis (USD/hisse) 0.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,007
Piyasa Degeri (milyon USD) 42
Firma Degeri (milyon TL) 2,112
Sermaye (milyon TL) 1,076
Halka Aciklik Orani (%) 90
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Temmuz ayinda yurt ici Otomotiv pazari %25 daraldi..

Diger
Sirket Haberleri

Turkiye Otomotiv Distribtitorleri ve Mobilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi
verilere gdre otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarn Temmuz ayinda villik bazda
%25,0 daralma ile 80,8 bin adete geriledi. Otomobil satislarn %25,8 azalisla
62,5 bin adete, hafif ticari arag satislarn ise %22,2 dusds gosterdi. Yilin
Ocak-Temmuz doéneminde ise toplam otomotiv pazari gegen vilin ayni
dénemine gore %10,7 daralarak 639,0 bin adet oldu.

Bu donemde otomobil satislar %12,1 azalisla 502,7 bin adede, hafif ticari
arac satislariise %5,3 dususle 136,3 bin adede geriledi.

Tirkiye Otomotiv Pazari Temmuz 26 Temmuz 25 yly

Toplam Yurt ici Satislar 80,786 107,718 -25.0%
Otomobil 62,478 84,195 -25.8%
Hafif Ticari 18,308 23,523 -22.2%

Satl§larm Kirihimi

Dogus Otomotiv 13,344 14,659 -9.0%
Ford Otosan 4,766 9,646 -50.6%
Tofas 19,026 28,873 -34.1%
FCA 7,133 10,671 -33.2%
Stellantis (PSA) 11,893 18,202 -34.7%
Pazar Pay:
Dogus Otomotiv 16.5% 13.6% 2.9bps
Ford Otosan 5.9% 9.0% -3.1bps
Tofas 23.6% 26.8% -3.3bps
FCA 8.8% 9.9% -1.1bps
Stellantis (PSA) 14.7% 16.9% -2.2bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma
Dogus otomotiv'in satis hacmi Temmuz'da %9 azalarak 13,3 bin adet oldu.
Ayni donemde sirketin pazar payi ise 2,9 bps blyidmeyle %16,5'e yukseldi.
(Temmuz 2025: %13,6)

Ford Otosan’in satis hacmi Temmuz'da %50,6 azalarak 4,7 bin adet oldu.
Ayni donemde sirketin pazar payl ise 3,1 bps daralarak %H5,9'a geriledi.
(Temmuz 2025: %9,0)

Tofas'in satis hacmi Temmuz'da %34,1 azalarak 19 bin adet oldu. Ayni
donemde sirketin pazar payl ise 3,3 bps daralarak %23,6'yva geriledi.
(Temmuz 2025: %26,8)

Tofas'in biinyesine katilan Stellantis (PSA) satislari ise %34,7 azalarak 11,8
bin adet olurken, pazar payi 2,2 bps daralmayla %14,7'ye geriledi.
(Temmuz 2025: %16,9)

Ozetle; otomotiv satislar Temmuz ayinda ivme kaybini Gist Giste tclinc aya
tasirken, Dogus Otomotivin kismen pozitif aynistigini gézlemliyoruz.
Temmuz ayinda otomotiv pazarindaki zayif gériinimde, yuksek finansman
maliyetleri ve tasit kredilerine erisimdeki siki kosullarin yani sira, tiketici
talebindeki yavaslama etkili olurken, yil genelinde otomotiv talebindeki
baskinin strdtgune isaret etmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SYARSY AN Bl

Kapanis (TL/hisse) 2.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 132,305
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,788
Firma Degeri (milyon TL) 270,270
Sermaye (milyon TL) 43,816
Halka Aciklik Orani (%) 44



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm 5 AgUstos

GUNLUK BULTEN 2026

Grafikler

s XK100 === XU100 B xK100 M xu100
55.0 +
20,000 20,000 a5.0 1 43.8
18,000 18,000
35.0
16,000 16000 I
14,000 I
14,000 250 +
12,000
12,000 1
10,000 150 -+
L 10,000 !
8,000 [ 1
L 8,000 50 1
6,000 ; I
4,000 - 6,000 !
[ -5.0 T
2,000 - 4,000
F as0 L
0 2,000 Son 1 Hafta Son 1Ay Son 1 Vil YTD
© o © © © © © © © ©
I I A U N A R A | | ! !
\ A o %) o o %) o N
& N o N N 0 N N 0 g
I XU100 Hacim Yabanci Takas Orani
o)
milyon TL (%)
- 210,000 a4
- 200,000 42
199,023
190,000 40
180,000 38
a6
173,489 174,780 170,000
169,789
165,028 160,000 4
/ 162,386
150,000 2
30
140,000 eSS s oo e85 9838595553883.8.85s:s
28/07/26 29/07/26 30/07/26 31/07/26 03/08/26 04/08/26 o i i e e ) eI S S - - T R T Pyl ier - e %"
SR 3 993998 TN9 89S 8S5I 89538
men T(irkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi (CDS) me  B|ST 100 F/K
340
18.00
320
16.00
300
14.00
280
12.00
260
10.00
240
8.00
220
6.00
200 233 4,00
180 2.00
160 0.00
2 2 & & & & &2 &8 & & &8 &2 828 & 8 8 & & & & & & & & & & & & § & & & § g &
Y ¥ 8§ § 3 8 3§ ¥ I 5 5§ % £ 5 5 = g 4 8 & & & 8§ 8§ 8 8 8 8 5 5 5 5 5 5 38
g &8 & g & £ & £ & & ¢ £ ¢ 898 8 @ F S 8§ S § S & S 5§ S 5 S = S5 » 5 » o %

https://kuveytturkyatirim.com.tr

e



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

KUVEYTTURK Yatinm 5 AjUstos

GUNLUK BULTEN 2026

Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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e Altin S7'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oranmin 0'in
altinda olmasi Altin S1in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in tstinde olmasl
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmmm Net Fonlama =~ == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%) === BIST TLREF
1,200.00 60.00
900.00
600.00 50.00
300.00i -\__r\___\
0.00 ‘ ) ;‘ 40.00
-300.00
30.00
-600.00
-900.00
20.00
-1,200.00
-1,500.00 10.00
-1,800.00
-2,100.00 0.00
LM LN LWL LWL WAL L WL LWL WML L DDA O WO D O WO O A0 WO WO O D D WO D D D
Lo S e, IO ey Y s, B e, IO s IO e, N s, S O s Y, Y e, O s O s, Y, B s IO s O e, O s, OO s, Y e, O s A s O e, B s, IO i TN s O e Y s A s OO O s IO s O O s OO g |
o O O 0 O 0 00 0000000 00000000000 00000000000
AQAaaaaaaoaoaaagadaaaoda aaoaooaaoco el
W~~~ oo 0O OO0 — — NNy —= — = — o0 LN Ly O O O I~ I~
SSS588888822S 2200035558558 =2385335388338553
—_ 0 — ™~ — N — N M — —_— N o — ™~ — N — =N — M —

*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 864,6 milyon TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

3 Agustos 2026 - Pazartesi

5 Agustos

AOPAS

| saat | Oke | Donem |  vei | Bekenti | Onceli

4 Agustos 2026 - Sall

10:00 Tarkiye Temmuz TUFE (Aylik) 1.84% 0,99%
10:00 Turkiye Temmuz TUFE (Yillik) 31.82% 32,11%
10:00 Tarkiye Temmuz UFE (Aylik) 1,80%
10:00 Turkiye Temmuz UFE (Yillik) 28,09%
10:00 Turkiye Temmuz Imalat PMI 47,1
11:00 Euro Bdlgesi Temmuz Imalat PMI 52,0 51,4
16:45 ABD Temmuz Uretim PMI 53,8
17:00 ABD Temmuz ISM imalat PMI 54 53,3

14:30 Tarkiye Temmuz Reel Efektif Doviz Kuru 104,9
15:30 ABD Haziran Ticaret Dengesi -71,0B -77,60B
17:00 ABD Haziran Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7,594M
17:00 ABD Haziran Fabrika Siparigleri (Aylik) -1,3%
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitist Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 3,296M

5 Agustos 2026 - Carsamba

6 Agustos 2026 - Pergsembe

11:00 Euro Bolgesi Temmuz Hizmet PMI 51,6
11:00 Euro Bdlgesi Temmuz S&P Global Bilesik PMI 51,9
12:00 Euro Bolgesi Temmuz UFE (Yillk) 5,9%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz UFE (Aylik) 0,2%
15:15 ABD Temmuz ADP Tarim Digi Istihdam 75K 98K
16:45 ABD Temmuz Hizmet PMI 53,6
16:45 ABD Temmuz S&P Global Bilesik PMI 53,6
17:00 ABD Temmuz ISM imalat Disi PMI 54,3 54,0

11:00 Euro Bolgesi ECB Aylik Rapor

12:00 Euro Bolgesi Haziran Perakende Satislar (Yillik) 1,6%
12:00 Euro Bolgesi Haziran Perakende Satislar (Aylik) 0.1% 0,2%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (Mn. USD) 38,9
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 197K
15:30 ABD 2.Ceyrek Tarim Disi Uretkenlik (Ceyreklik) 0,3%

7 Agustos 2026 - Cuma

15:30 ABD Temmuz Ortalama Saatlik Kazang¢ (Aylik) 0,3%
15:30 ABD Temmuz Tarim Digi Istihdam 88K 57K
15:30 ABD Temmuz issizlik Orani 4,2% 4,2%
15:30 ABD Temmuz Katilim Orani 61,5%
17:30 Tarkiye Temmuz Hazine Nakit Dengesi 50,8B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Temettu Takvimi

. . . Toplam .
Nakit Kar Payi Briit Temettii . . Nakit Kar Payi
- HBT (Briit) Temettii . .
Kullanim Tarihi | Toplam (mn TL) Odeme Sekli

Verimi (%)

KATILIM DISI
BOBET 05.08.2026 152 0.40 2.2% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettu

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2C€C26 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Muhtemel

Tarihler . .
Net Satis FAVOK Net Kar Net Satis | FAVOK Net Kar

Agustos 2026

ATAKP 05.08.2026

MPARK 05.08.2026 16,400 4,400 1,150 16,341 4,656 1,127
BRISA 05.08.2026 11,216 1,495 280
TABGD 05.08.2026 15,812 3,484 [,150
TKNSA 05.08.2026 22,827 724 -850
KCHOL 05.08.2026 901,887 | 70,225 13,561
TTKOM 05.08.2026 70,695 29,573 4910
LILAK 05.08.2026 3,881 664 268
THYAO* 05.08.2026 7,199 650 285 323,246 | 31,539 11,617
EBEBK 06.08.2026 92,514 1,775 211 2,639 1,77 | 350
BRSAN 07.08.2026 24,588 2,322 901
ADEL 10.08.2026

GWIND 10.08.2026 360 123 -43
CCOLA 10.08.2026 68,000 13,857 7,927
DOHOL 1 1.08.2026

AEFES 1 1.08.2026 88,500 17,596 5,605
MGROS 1 1.08.2026 126,033 6,431 410
PGSUS 12.08.2026 44,794 3,287 -4,880
SAHOL 12.08.2026 365,055 | 33,046 7,179
TCELL 13.08.2026 72,436 29,991 3,766
PRKME 14.08.2026

SISE 14.08.2026 62,939 5,044 3,550
GRSEL 17.08.2026 3,353 1,074 773
BIMAS 17.08.2026 220,089 2,893 7,013 218,639 | 12,68l 5,637
DOAS 19.08.2026

BESLR 19.08.2026

EREGL* Agustos 1,399 143 102 142 176
ALBRK Agustos 2,146 1,985
KOTON Agustos 8,941 1,887 23 8,965 1,874 30

Kaynak: Yatirimar lligkileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Fonksiyonel para birimi USD

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

. F/K FD/FAVOK
Ortalama Hacim

Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

(milyon TL)

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

EREGL

41.74

42.90

%3

292,180

3,719 43.23 24.88

Ulastirma & Havacilik*

Tark Hava Yollari THYAO 323.75 400.00 %24 446,775 12,504
Pegasus Hava Tasimacihgi PGSUS 158.90 314.00 %98 AL 79,450 1,381 3.79 3.54 5.43 5.42
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis | GRSEL 341.75 422.00 %23 34,859

Aksa

AKSA

12.54

15.40

%23

48,718

18.77

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 385.75 505.00 %31 462,900 2,712 20.42 15.67

Ebebek Magazacilik EBEBK 90.80 94.00 %4 AL 14,528 53 55.45 40.47 2.96 2.52
Mavi Giyim MAVI 39.46 56.00 %42 TUT 31,351 108 8.60 7.08 2.45 2.05
Koton Magazacilik KOTON 12.55 21.00 %67 10,412 41.15

Petrol & Gaz

Tupras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

290.25

411.25

390.20

600.00

%34

%46

559,252

78,554

5,078

Saglik

Lokman Hekim

LKMNH

13.88

27.70

%100

AL

2,998

15

10.90

7.51

4.43

3.46

Aselsan

ASELS

349.25

534.50

%53

TUT

1,592,580

7,079

35.66

28.10

26.25

Logo Yazilim

LOGO

137.30

249.00

%81

AL

13,044

51

14.87

8.90

4.70

3.54

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

‘ HTTBT

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCISI UZMAN YARDIMCIS|
(imento
YASAL UYARI

Bu raporda ver alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tiark Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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