A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Borsa istanbul’da Tepki Alimlan Dikkat Cekiyor...

Haftanin ilk islem guninde ABD borsalari negatif bir gérindm sergiledi. Dow Jones
dusustnd strdirerek %118 geriledi. S&P 500 %0,94, Nasdag ise %0,84 deger
kaybetti. Buyik teknoloji sirketlerindeki pahali degerlemelere yonelik endiselerle
birlikte teknoloji sektoriindeki negatif gorinim, major endekslerin distsunde etkili
olmaya devam etti. Ozellikle yapay zeka sirketlerine yonelik soru isaretleri, Dow
Jones'un Ekim ayinda ulastigi tarihi zirvesinden %5,5 geri cekilmesindeki birincil etken
oldu. Carsamba glnd aciklayacag tctincd ceyrek sonuclar dncesinde Nvidia'da satis
baskisi gozlendi ve %?2'lik bir deger kaybi yasandi. Fed'in faiz indirim olasiliginin
azalmasi ve persembe glind aciklanacak Eyldl ayi istihdam raporu piyasalardaki risk

istahini baskilayan diger konu baslhklari olarak 6ne ¢iktr.

Borsa Istanbul yeni haftaya tepki alimlaryla basladi. Bankacilik endeksi %0,18 ile
sinirli bir yukselis kaydederken, BIST 100 endeksi %1,25 artisla 10.698 puandan gun
tamamladi. Aselsan <ASELS TI> hisselerindeki glclt yukselis endeksteki tepki
hareketini desteklerken, yaklasik 500 milyon TL net para girisi dikkat cekti.
Turkiye'nin 5 villik CDS'i yatay bir seyirle 245 baz puan seviyesinde kaydedilirken,
tahvil piyasasinda dengeli goriindm korundu.

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, merkezi yonetim butcesi Ekim ayinda 223,2
milyar TL, faiz disi denge ise 65,8 milyar TL acik verdi. Butge gelirleri yillik %49,
artisla 1.147 milyar TL'ye yikselirken, giderler %43,4 artisla 1.370 milyar TL oldu. Gegen
yilin ayni ayinda 186,3 milyar TL bitce acigr ve 50,1 milyar TL faiz disi acgik
kaydedilmisti. Bu dénemde ©zellikle faiz disi harcamalardaki %48'lik artis butce
aciinin biyumesinde etkili olurken, Ocak-Ekim doneminde faiz ddemelerindeki
%73,5'lik artis da dengeler tzerinde baski olusturmaya devam ediyor. Avrupa Birligi
(AB) Komisyonu ise Tlrkiye ekonomisinde biyimenin 2026'da %3,4'e, 2027'de ise
%4'e yukselecegini dngoruyor.

Ne Bekliyoruz...

Yurt icinde enflasyon g6rinimd, olasi faiz indirimleri ve i¢ giindeme iliskin haber
akislari endeks yonunde belirleyici olmaya devam ediyor. Psikolojik esik 11.000
seviyesinden baslayan geri cekilmenin 10.300-10.400 bandinda dengelenmesi
sonrasinda tepki alimlarinin 6ne ciktigini gériyoruz. Bu bdlgelerin orta-uzun vadeli
yvatirmcilar acisindan firsat sundugunu degerlendiriyoruz. Saghk, GYO, bilisim ve
perakende sektodlerini begenmeye devam ediyoruz. Aralik ayindaki yogun ekonomik
takvim oncesinde konsensus beklentilerinin netlesmeye baslamasi da risk istahin
destekliyor. Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi (KFE) aciklanacak. KFE, Eylil'de
ayhk %?1,7, yilhik %32,2 artis kaydederken reel bazda %0,8 dusus gostermisti.

Teknik tarafta, BIST 100'de 55 glnluk tssel hareketli ortalamanin bulundugu 10.765
seviyesinin Uzerinde gerceklesecek kapanislar, toparlanma egiliminin  glg
kazanmasina katki saglayabilir. Asagr yonli hareketlerde 10.635 ve 10.560 destek
seviyeleri izlenecek.

Yeni gune baslarken kiresel vadeli ve borsalarda satis baskisinin devam ettigini
gozlemliyoruz. Onimizdeki giinlerde ABD borsalarinda gozler aciklanacak 3. ceyrek
bilancolarinda olacak. Ozellikle Carsamba giini Nvidia'nin ve Persembe giini
Walmart'in finansal sonuclar yakindan takip edilecek. Bununla birlikte hikimet
kapanmasi sebebiyle ertelenen ve Persembe glind aciklanacak olan Eylil ayi tanm
disi istihdam verilerinin major endekslerin yontinde belirleyici olmasini bekliyoruz.
Istihdamdaki gériiniim, faiz indirim stirecindeki soru isaretleri ile birlikte piyasalardaki
karmasik gorintmui bir stre daha devam ettirebilir. ABD'de bugiin sanayi Uretim
rakamlari 6n planda olacak.

Ekonomik Takvim

10.00- Turkiye Konut Fiyat Endeksi

17.15- ABD Sanayi Uretimi
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 12,551 297
XK100 / XK100 12,059 285
Xu100 / Xu100 10,698 253
Glnlik Degisim XKTUM 2.13%
Glnlak Degisim XK100 1.96%
Giinlik Degisim XU100 1.25%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL60,906 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL54,271 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL138,291 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL4,326.8 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 36%
U Aylik Ortalama Hacim TL64,571 mn

XK 100 Getiriler (TL) R
1H /1A 0.71% 0.82%
3A /12A 2.31%  37.99%
I
ASELS 8,444 6.99%
EKGYO 5,589 3.28%
TUPRS 5419 126%
EREGL 4441 0.42%
BIMAS 3,359 -0.83%
o |
BMSTL 106.70 10.00%
BINBN 189.20 10.00%
GRTHO 346.75 9.99%
BAKAB 40.96 9.99%
GUNDG 94.20 9.98%
oo |1
SANEL 34.98 -9.94%
DOGUB 56.00 -6.51%
CVKMD 17.81 -5.47%
LUKSK 111.40 -4.87%
QUAGR 4.92 -4.28%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

& XK100 = BIST Katihm 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Aselsan <ASLES TI, AL, 270 TL> 26 milyon dolar tutarinda
sozlesme imzaladi..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, wyurt icinde kullanima yonelik olarak Medikal Gorantileme
Sisternlerinin tedariki kapsaminda 26 milyon dolarlik s6zlesme imzaladi.
Boylelikle sirketin backlog tutari yaklasik 19,5 milyar dolar seviyesinde
kaydedilmistir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 yili hasilatinin %1'lik dilimine

tekabdl etmekte olup sirketin gelecek finansallarinin olumlu etkilenmesi

beklenmektedir.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 270 TL ve tavsiyemizi AL yodniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2025T gére 32,65x F/K ve 19,02x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

CW Enerji <CWENE TI> 2,4 milyar TL tutarinda s6zlesme imzaladi.

Sirket, yurt icindeki 18 satis noktasi ile 2026 yili faaliyet dénemi boyunca
trin alimina iliskin olarak 2,4 milyar TL'lik stzlesme imzaladi. Urtinlerin
kisimlar halinde 2026 yili sonuna kadar teslimi planlanmaktadir. Bahsi gecen

tutar sirketin 2025 vili ilk 9 aylik hasilatinin %23'lik dilimine tekabul

etmekte olup sirketin finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Orge Enerji <ORGE TI> 210,1 milyon TL tutarinda ihale ald..

Sirket, Abdiibrahim Uretim ve Lojistik Merkezi Projesi'nin elektrik ve tesisat
isleri kapsaminda 210,17 milyon TL tutarindaki teklifinin kabul edildigini ve
ihalenin sirket lehine sonuclandigini agikladi. ihaleye iliskin olarak isveren ile
sozlesme goérismelerine baslanmistir. Projenin 15 ayda tamamlanmasi
planlanmaktadir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 vyili hasilatinin %6'Tk

dilimine tekablil etmekte olup sirketin gelecek finansallarinin olumlu

etkilenmesi beklenmektedir.

Panelsan Cati <PNLSN TI> 87,5 milyon TL tutarinda siparis aldu.

Sirket, Nigde merkezli 6zel bir firma ile 87,5 milyon TL tutarinda siparis
sozlesmesi imzalandigini acikladi. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 il
hasilatinin %3,2'lik dilimine tekabdl etmekte olup sirketin gelecek
finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Mia Teknoloji <MIATK TI> 4,2 milyon dolar tutarinda sézlesme
imzalad..

Sirket, Kirgizistan'da yer alan ve Kirgizistan Cumhuriyeti Devleti'nin de ortak
oldugu bir enerji firmasi ile 4,2 milyon dolarlik s6zlesme imzalandigini
acikladi. Sozlesme kapsaminda sirket, sahip oldugu Enerji Sahalarn Guvenlik
Teknolojileri, Yapay Zeka Destekli Maden ve Petrol Sahalar Yonetim
Teknolojileri ve Enerji Alaninda gelistirilen teknolojiler alanlarinda hizmet
saglayacaktir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024 yili hasilatinin %7’lik dilimine
tekabul etmekte olup sirketin gelecek finansallarinin olumlu etkilenmesi
beklenmektedir.
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Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 188.3
Kapanis (USD/hisse) 4.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 858,648
Piyasa Degeri (milyon USD) 20,322
Firma Degeri (milyon TL) 882,417
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 24.3
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,159
Piyasa Degeri (milyon USD) 619
Firma Degeri (milyon TL) 32,985
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri ORGE TI

Kapanis (TL/hisse) 67.5
Kapanis (USD/hisse) 1.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,400
Piyasa Degeri (milyon USD) 128
Firma Degeri (milyon TL) 5,407
Sermaye (milyon TL) 80
Halka Aciklik Orani (%) 52

Piyasa Bilgileri MIATK TI

Kapanis (TL/hisse) 40.5
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 19,997
Piyasa Degeri (milyon USD) 473
Firma Degeri (milyon TL) 20,314
Sermaye (milyon TL) 494

Halka Aciklik Orani (%) 57
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Frigo-Pak Gida <FRIGO TI> 7,3 milyon avroluk satis sozlesmesi
imzalad..

Sirket, 2025-2026 yillarinda sevk edilmek tzere narenciye trin grubunda 7,3
milyon avro tutarinda kontrat imzalamistir. Bahsi gecen tutar sirketin 2024

vill _hasilatinin %42'lik dilimine tekabil etmekte olup sirketin gelecek

finansallarinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Lokman Hekim <LKMNH TI> pay geri alim programi kapsaminda 16,5 bin
adet payi ortalama 15,83 TL fiyattan geri ald!.

Panelsan Cati <PNLSN TI> pay geri alim programi kapsaminda 5,5 bin adet
payl 40,22 - 40,44 TL fiyat araligindan geri ald.

Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 58,6
bin adet payi ortalama 19,86 TL fiyattan geri ald.

Gipta Ofis Kirtasiye <GIPTA TI> pay geri alim programi baslatma karari aldi.
Bu program kapsaminda 1 milyon 700 bin adet payr 110 milyon TL'yi

gecmeyecek sekilde geri alabilecek.

PC iletisim <PCILT TI> pay geri alim programi kapsaminda 5 bin adet payi
ortalama 23,14 TL fiyattan geri aldI.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri FRIGO TI

Kapanis (TL/hisse) 12.6
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,856
Piyasa Degeri (milyon USD) 44
Firma Degeri (milyon TL) 2,106
Sermaye (milyon TL) 147
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 15.8
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,415
Piyasa Degeri (milyon USD) 81
Firma Degeri (milyon TL) 5,399
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66

Piyasa Bilgileri PNLSN TI

Kapanis (TL/hisse) 40.6
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,047
Piyasa Degeri (milyon USD) 72
Firma Degeri (milyon TL) 2,817
Sermaye (milyon TL) 75
Halka Agiklik Orani (%) 28
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

40.00
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30.00

733,42
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10.00

5.00

(5.00)

*Altin S1'in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin S7'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in dstinde olmasi
ise primli olarak islem g6rmesine isaret etmektedir.
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

. o . .. Ortalama FD/FAVOK
Hisse Son Fiyat [Hedef Fiyat Getiri : Piyasa Degeri : .
Kodu (TL) Potansiyeli (%) Tavsiye (milyon TL) D (e
TL) 25T 26T

Bankacilk
Albaraka Turk
Demir - Celik

Eregli Demir Celik 168,000 ‘

IHHHHHiIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

THYAO 268.50 480.00 %79 370,530 10,596

Turk Hava Yollari

Pegasus Hava Tagsimaciligi| PGSUS 204.00 355.00 %74 AL 102,000 3,937 6.48 5.09 6.16 5.19

lH%%HHHIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Petrol & Gaz

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 540.00 772.00 %43 324,000 3,884 17.18 13.15 12.69 10.82
Ebebek Magazacilik EBEBK 54.45 77.00 %41 AL 8,712 32 61.90 31.50 2.80 2.20
Mavi Giyim MAVI 39.12 53.00 %35 TUT 31,081 233 12.43 10.91 3.87 3.39

Tupras

TUPRS

201.70

261.20

%29

388,635

4,405

12.16

10.36

Saglik

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

311.00

544.60

%75

59,405

10.22

Lokman Hekim

LKMNH

15.81

27.70

%75

AL

3,415

15

11.38

8.54

5.58

4.24

Aselsan 858,648

Yazihm
Logo Yazilim LOGO 161.50 256.00 %59 AL 15,343 103 10.71 10.96 7.14 5.28
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 48.90 67.00 %37 AL 14,670 48 29.46 19.74 17.08 11.27

Gayrimenkul

Arastirma Kapsami

%053

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

o | e omen | e e | o

17 Kasim 2025 - Pazartesi

11:00 Tarkiye Ekim Bitce Dengesi -309,60B
16:30 ABD Kasim New York Empire State imalat Endeksi 10,70
10:00 Turkiye Ekim Konut Fiyat Endeksi 1,7%
17:15 ABD Ekim Sanayi Uretimi (Aylik) 0,1%
11:00 Euro Bélgesi Eylal Cari Denge 11,9B
11:00 Euro Bélgesi Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi

13:00 Euro Bélgesi Ekim Cekirdek TUFE (Yillk) 2,4% 2,4%
13:00 Euro Bélgesi Ekim Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3% 0,1%
13:00 Euro Bélgesi Ekim TUFE (Yillik) 2,1% 2,1%
13:00 Euro Bélgesi Ekim TUFE (Aylik) 0,2% 0,2%
16:30 ABD Eylal Insaat izinleri 1,307K
22:00 ABD Eylul FOMC Toplanti Tutanaklari

10:00 Tarkiye Kasim Tuketici Guveni 83,6
13:00 Euro Bélgesi Eylul Insaat Faaliyetleri (Aylik) -0,10%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet Istatistikleri $311,5M

21 Kasim 2025 - Cuma

11:00 Tarkiye Ekim Yabanci Turist Girisi (Yillik) 0,54%
12:00 Euro Bélgesi Kasim Imalat PMI 50.2 50,0
12:00 Euro Bélgesi Kasim Hizmet PMI 52,9 53,0
17:45 ABD Kasim Imalat PMI 92,5
17:45 ABD Kasim Hizmet PMI 54.8
18:00 ABD Kasim Michigan Tuketici Glven Endeksi 90.3

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligl sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak vyapilan yatinmilar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tark Yatirnm ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tudrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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