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Borsa istanbul’da Satis Baskisi Siiriiyor...

Kiresel piyasalarda din fiyatlamalarin ana belirleyicisi Orta Dogu'da tirmanan gerilim olmaya devam etti. ABD-
srail ve Iran arasindaki sicak catismanin siirmesi ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki gegislerin aksadigina yénelik haber akis
risk istahini kiresel 6lcekte zayiflatti. Enerji arzinin énemli bir blimdnin bu hat Gzerinden tasinmasi nedeniyle
bogazin beklenenden daha uzun sire kapall kalmasi ihtimali petrol piyasasinda arz endiselerini artirirken Brent
petrol 2020 yilindan bu yana en sert ytikselislerinden birini gerceklestirerek varil basina 82 dolar seviyesine yaklasti.
Jeopolitik risklerin yeniden gtindemin merkezine yerlesmesiyle birlikte Asya ve Avrupa borsalarinda satiglar 6ne
cikarken ABD tarafinda major endeksler giin ici dip seviyelerinden bir miktar toparlansa da gunu dusisle
tamamladi. S&P 500 %0,94, Nasdaqg %1,02 ve Dow Jones %0,83 deger kaybetti. Asya tarafinda satis baskisi daha
net hissedilirken, gecen yil gicli performansiyla 6ne cikan Guney Kore borsasinda KOSPI endeksinde yaklasik
%12'lik sert bir disls yasandi. Diger yandan, piyasalarda Fed'in bu yilki faiz indirimi patikasina iligkin beklentilerin
zayiflamasi tahvil tarafinda satislari beraberinde getirirken ABD tahvil getirilerinde yukselis izlendi. Artan belirsizlik
ortaminda glvenli liman talebi dolar endeksini desteklerken degerli metallerde giin icinde sert fiyat hareketleri
gorildi. Ote yandan ABD Baskani Trump'in yaptigi aciklamalar da piyasalarin yonii tzerinde etkili oldu. Trump,
iran’a kars! yuritilen askeri operasyonlarin heniiz ilk asamada oldugunu ve bilyiik dalganin heniiz gelmedigini
ifade ederken, Hirmuz Bogazi'ndaki tanker trafiginin givenligi icin ABD donanmasinin devreye girebilecegine
yonelik mesajlar verdi.

Borsa istanbul'da jeopolitik gerginlikler eksenindeki diisiis geride biraktigimiz giinde de devam etti. Endeks giini
%3,09 dususle 12.933 puan seviyesinden tamamlayarak 13,000 seviyesinin Uzerinde de kalcilik saglayamad.
Bankacilik endeksi %5,51 dustsle endeksteki satislarin derinlesmesine dnculik ederken, bankacilik hisselerinde son
1 haftadaki deger kaybi %13'e ulasti. Katilim 100 endeksi ise %1,75 geriledi. Brent petroldeki fiyat artislan sirerken,
sektorel bazda Kimya Petrol Plastik endeksi pozitif ayrisarak %2,2 deSer kazandi. Bu kapsamda Tupras %4,54,
Petkim ise %7,28 artis gosterdi. Geride birakti@imiz ginde endeksten yaklasik 4,6 milyar TL para cikisl
gerceklesirken, Tarkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 251 puan seviyesine yikselerek risk istahindaki sert diisiisu
ortaya koydu. Tahvil piyasasinda ise satis baskilari devam etti. Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla
%0,99, %1,03 ve %?1,36 yikseldi. TLREF %39,93 ve fonlama maliyeti %39,35 seviyesinde gerceklesirken, net
fonlama 812,8 milyar TL fazla verdi.

TUIK verilerine gbre Subat 2026'da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %2,96 artarken, yillik enflasyon
%31,53 seviyesine vyikseldi. S6z konusu gerceklesme, Kuveyt Tark Yatinm Arastirma olarak %3,39 olan
beklentimizin altinda kalirken, aylik %3 artis 6ng6ren piyasa konsensiisiine paralel gerceklesti. Uretici fiyat endeksi
(UFE) ise aylik %2,43 artisla %27,56'ya cikti.

Ne Bekliyoruz...

Orta Dogu’'da artan jeopolitik riskler, yerel varlik fiyatlamalari tizerinde baski olusturmaya devam ediyor. ABD-iran
hattinda catismalarin siirmesi ve 6zellikle Hirmiz Bogazi'nda yasanan kesintiler, petrol ve sivilastiriimis dogalgaz
(LNG) fiyatlarinda yukar yonlt hareketleri beraberinde getiriyor. Enerji fiyatlarindaki yikselisin kalici hale gelmesi
durumunda, kiresel enflasyon beklentilerinde yukar yonli; bluyime gériiniminde ise asagi yonld revizyonlarin
giindeme gelmesi muhtemel goriindyor. Tirkiye ekonomisi acisindan da enerji fiyatlarindaki artisin belirgin
makroekonomik etkiler dogurabilecegini degerlendiriyoruz. Ham petrol fiyatinda 10 dolarlik artisin, 12 ay icerisinde
yil sonu enflasyonu yaklasik 1,6 puan; cari agigi ise 2,6 milyar dolar artirabilecegi hesaplaniyor. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan yapilan etki analizlerine gére hafta icinde yeniden “esel mobil” sistemine gecilebilecegi
degerlendiriliyor. S6z konusu sistem, uluslararasi petrol fiyatlar ve déviz kuru artislarinin akaryakit pompa
fiyatlarina yansimasini OTV iizerinden dengelemeyi amacliyor. Bu uygulamanin devreye alinmasi, enerji fiyatlarinin
enflasyon uzerindeki dogrudan etkisini sinirlayarak beklentilerde kismi bir iyilesme saglayabilir. Ancak OTV
gelirlerindeki olasi azalisin bitce aci81 dzerinde yukari yonlu risk olusturabilecegini de not etmek gerek. Esel mobil
sistemi en son 17 Mayis 2018'de yurdrligi konmug, 2021 yilinin son ceyreginde uygulamadan kaldinimistir. Subat
ay1 TUFE verisi sonrasinda yil sonu enflasyon beklentimizi %22,3'ten %24,1’e; politika faizi beklentimizi ise
%28’den %31’e revize ediyoruz. 12 Mart’taki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisinda politika faizinin %37 seviyesinde sabit birakilmasini bekliyoruz. Mevcut goriinimde,
enflasyon dinamikleri ve jeopolitik riskler dikkate alindiginda faiz indirim patikasinin 6telenebilecegi bir cerceve
olusuyor. Kisa vadede piyasalarda dalgali seyrin korunmasini bekliyoruz. ABD-iran hattindaki gelismelerin seyri,
enerji fiyatlamalari ve makro beklentiler; TUFE, cari denge ve TCMB'nin faiz politikasi agisindan belirleyici olmaya
devam etmesini bekliyoruz. Makro veri tarafinda bugiin reel efektif déviz kuru izlenecek. 4C25 bilanco dénemi
kapsaminda seans sonrasi Tirk Hava Yollari ve Pegasus'un finansal sonuclarini agiklamasini bekliyoruz

Teknik goérinimde, 13.000 psikolojik esiginin altinda kahcilligin strmesi halinde endekste satig baskisinin
artabilecegini dustntyaoruz. Asagl yonli hareketlerde 12.800 ve 12.550 seviyeleri ilk 6nemli destek noktalari olarak
one cikiyor. Yukari yonli tepki hareketlerinde ise 13.000 ve 13.150 seviyeleri direnc olarak izlenebilir.

Yeni gine kuresel piyasalar jeopolitik risklerin gélgesinde baslarken ABD vadelileri saticili, Avrupa vadelileri sinirli
alicili, Asya borsalarinda ise satis baskisi tne cikiyor. Ozellikle Giiney Kore'de KOSPI endeksinde son giinlerde
yasanan sert dususler ve devre kesicinin devreye girmesi, yatinmcilarin jeopolitik riskler karsisinda pozisyonlarini
hizla azaltmaya basladigini gosteriyor. Enerji ithalatina daha bagimli olan ve teknoloji hisselerinin agirlikta oldugu
Japonya, Guney Kore ve Tayvan gibi piyasalarda satig baskisinin daha net sekilde hissedilmesi de dikkat ¢ekiyor.
Kiresel piyasalarda kisa vadeli yon bluyik 6lciide enerji fiyatlarinin seyrine ve Orta Dogu'daki gelismelere bagh
kalmaya devam ediyor. Hirmiz Bogazi'nda enerji sevkiyatina ydnelik risklerin stirmesi ve petrol fiyatlarinin son
yukselisin ardindan yiksek seviyelerde kalmaya devam etmesi enflasyon beklentilerinin yeniden yukari yonli revize
edilmesine neden oluyor. Bu durum, ABD tarafinda faiz indirimi beklentilerinin yeniden sorgulanmasina vyol
acarken, tahvil getirilerinde ise yukari yonld baskiyr artiriyor. Bu ortamda kiresel borsalarda risk istahinin zayif
kalmaya devam ettigi goriltrken piyasalarda oynakhigin yiksek seyretmesi ve fiyatlamalarin biyik 6élcide
jeopolitik haber akisina duyarli kalmasini bekliyoruz. Enerji fiyatlarinda olasi bir geri cekilme kisa vadede sinirli tepki
alimlarini destekleyebilir. Ancak Orta Dogu'daki catismanin genisleyebilecegine yonelik yeni gelismeler ya da enerji
arzina iliskin risklerin artmasi durumunda kdresel borsalarda satis baskisinin yeniden hiz kazanacagini

distndyoruz.
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Katilim Endeksleri

XKTUM / XKTUM 15,413 351
XK100 / XK100 14,152 322
XU100 / XU100 12,933 295
Glnlik Degisim XKTUM -1.88%
Glnlik Degisim XK100 -1.75%
Ginlik Degisim XU100 -3.09%
Gunlik Hacim (XKTUM) TL80,087 mn
Gunliik Hacim (XK100) TL66,366 mn
Gunlitk Hacim (XU100) TL162,579 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,465.8 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Orani 35%
Ug Aylik Ortalama Hacim TL73,410 mn

XK100 Getiriler (TL) I
1H /1A -2.78% -3.10%
3A /12A 17.65%  52.21%
T, N
TUPRS 13,325 4.54%
ASELS 11,961 -5.22%
EREGL 5,620 -7.49%
BIMAS 3,848 -3.19%
PETKM 3,266 7.28%
e gonmer |
ESCOM 6.05 10.00%
KIMMR 1641 9.99%
EDATA 13.66 9.98%
DOGUB 47.84 9.98%
INGRM 1075 997%
wmengorommer |
DESPC 41.28 -9.99%
SELVA 2.26 -9.96%
INTEM 330.50 -9.95%
KRDMD 2054 -888%
KRDMA 2722 -8.04%

* XKTUM = BIST Katiim Tiim Endeksi

# XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi

e XU100 = BIST 100 Endeksi



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/vzincsqs/enflasyon-%C5%9Fubat-2026.pdf

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Erdemir <EREGL TI, TUT, 289.90 TL> temettii karari aldi.

Sirket, pay basina brat 0,55 TL nakit kar payr 6deme karar aldi. Boylelikle
brit temettd verimi %1,9 olup pesin olarak ¢denecektir. Toplam dagitilacak
kar payrise 3,27 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Eregli icin hedef fiyatimizi 35.0 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 13.17x F/K ve 6.76x FD/FAVOK
carpanlanyla islem gérmektedir.

Koton <KOTON TI> 4C25 finansal sonuclari.

KOTON, 4(25 déneminde 9.017 milyon TL net satis geliri (y/y +%13), 1.843
milyon TL FAVOK (y/y +%71840) ve 885 milyon TL net zarar acikladi.
Aciklanan finansallar, hasilat tarafinda piyasa beklentisinin %3, FAVOK
tarafinda ise %16 lUzerinde gerceklesti. Piyasa beklentisi sirketin son ceyrekte
yvaklasik 10 milyon TL net zarar agiklamasi yonindeydi. Net zararin
beklentilerin tzerinde gerceklesmesinde, dnceki ceyreklerde karhliga olumlu
katki saglayan parasal kazang kaleminin bu ceyrekte 472 milyon TL parasal
kayba donmesi ve yiiksek finansman giderleri etkili oldu. Maliyet tarafinda
ise gecen vila kiyasla artan indirimlere ragémen maliyet artislarinin
enflasyonun altinda tutulmasi ve etkin stok yonetimi sayesinde brit kar
marji %54,1 ile beklentilerle uyumlu gerceklesti. Bununla birlikte sirketin
operasyonel karlilik gdstergelerinde yillik bazda iyilesme gdordliyor. Sirket
hisseleri, son 12 aylik verilere gore 3,21x FD/FAVOK carpaniyla islem goriirken,
ayni dénemde BIST 100 endeksine kiyasla %33,49 daha zayif bir performans
sergiledi.

Avrica sirket 2026 vilinda satislarda yatay/kismi daralma beklendigini, brit
kar marjinin ise %50+ seviyesinde ongdruldigini acikladr. 2026 yilindaki yeni
magaza acilisi hedefi ise 14+ olarak belirtildi.

Kuzey Boru <KBORU TI> Turquality program kapsaminda 246,6
milyon TL'’lik destek onayi ald1.

Sirket, T.C. Ticaret Bakanhgi tarafindan yuratilen Turguality Marka Destek
Programi kapsamina alindigini duyurdu. Kuzey Boru, kiresel markalasma
hedefleri dogrultusunda yapacagi yurt disi pazarlama, tanitim ve operasyonel
faaliyetler icin toplam 246,6 milyon TL tutarinda tesvik ve destek hakki elde
etti. S8z konusu destegin, sirketin uluslararasi pazarlardaki rekabet giictind
artirmasi ve 2026 vili ihracat odakli biyime hedeflerini desteklemesini
bekliyoruz.

Sirketin Turguality programina kabul edilmesu, kurumsal standartlarinin ve
global oyuncu olma potansivelinin devlet nezdinde tescil edilmesi anlamina
gelmektedir. Sirket, gectigimiz gunlerde de 25,5 milyon dolar tutarinda boru
satis anlasmasi imzalamisti. Bu anlasma ise 2025 vili hasilatinin yaklasik
%21'ine tekabdl etmektedir. Turquality destegiyle birlikte sirket adina 2026
yvilricin glicld bir ciro destegini saglanabilecegini distindyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

)

Piyasa Bilgileri EREGL TI

Kapanis (TL/hisse) 29.1
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 203,980
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,647
Firma Degeri (milyon TL) 246,844
Sermaye (milyon TL) 7,000
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 14.9
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,337
Piyasa Degeri (milyon USD) 281
Firma Degeri (milyon TL) 20,113
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16

Piyasa Bilgileri KBORU TI

Kapanis (TL/hisse) 19.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,478
Piyasa Degeri (milyon USD) 262
Firma Degeri (milyon TL) 14,758
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 24
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Europower Enerji <EUPWR TI> 309,3 milyon TL'lik projenin
ihalesini kazand..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, dogrudan ve dolayli ortakligi olan Peak PV Solar Teknolojileri tizerinden
TEIAS Genel Mudurlugi tarafindan dizenlenen “iTM.553 Referansl, 154kV
Tavsanh TM Yapimi” konulu ihalede 309,3 milyon TL bedelle birinci geldi. S6z
konusu ihale bedeli, sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik %3’tne tekabdl
etmekte olup 2026 finansallarina ve is hacmine olumlu katki saglamasini
bekliyoruz.

Yeo Teknoloji <YEOTK TI> Ozbekistan’daki bir sirket ile 36,9 milyon
dolar tutarinda bir s6zlesme imzaladi..

Sirket, National Electric Grid of Uzbekistan (NEGU) ile Ozbekistan'in ulusal
elektrik sebekesinin merkezi, dijital ve guvenli bir yapida yonetilmesini
saglayacak stratejik bir proje kapsaminda 36.9 milyon dolar tutarinda bir
sozlesme imzaladi. Proje, Diinya Bankasi finansmani ile hayata gecirilecektir.
56z konusu s6zlesme bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %16'sina
tekabdl etmekte olup sirketin hasilat ve karliigin olumlu katkl saglamasini
bekliyoruz.

Imzalanan sozlesme kapsaminda; (lke genelindeki yaklasik 200 trafo
merkezi ve enerji santrali dijitallestirilecektir. Diinya Bankasi finansmanli bu
proje; SCADA, siber giivenlik ve enerji yonetim sistemlerini kapsamaktadir.

Gen ilac <GENIL TI> istiraki Gen Pharma’nin sermaye aritrimina
katild.

Sirket, %66 hissedar oldugu Gen Pharma'nin 15,3 milyon Azerbaycan Manati
olan sermayesinin 20,4 milyon'a c¢ikartilmasina iliskin sermaye artirimina
katildigini acikladi. Béylelikle Gen ilag, yaklasik 2 milyon dolarlik yatirnm
gerceklestirecektir. Sirket mevcut durumda 1,8 milyar TL net borg
pozisyonundadir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 32.6
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 21,529
Piyasa Degeri (milyon USD) 491
Firma Degeri (milyon TL) 23,852
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Aciklik Qrani (%) 27

Piyasa Bilgileri YEOTK TI

Kapanis (TL/hisse) 38.8
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,767
Piyasa Degeri (milyon USD) 314
Firma Degeri (milyon TL) 19,199
Sermaye (milyon TL) 355
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri GENIL TI

Kapanis (TL/hisse) 8.4
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 37,665
Piyasa Degeri (milyon USD) 858
Firma Degeri (milyon TL) 38,664
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Aciklik Qrani (%) 23
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Hitit Bilgisayar <HTTBT TI> 4C25 finansal sonuclari.

Diger
Sirket Haberleri

Hitit Bilgisayar <HTTBTI> 4(25te hem bizim hem de konsensts beklentilerine
paralel olarak 101 milyon TL (2,4 milyon dolar) net kar acikladi. Net kar yillk
%?20 artarken, bir 6nceki ceyrege gore azalan ciro ve artan maliyet etkisiyle %10
dusus kaydetti. Boylelikle Hitit'in 2025 vili net kari 389 milyon TL'ye ulasirken,
villik biiyiime %40 olarak gerceklesti (9,9 milyon dolar, y/y %16,5).

Hitit, 4C25'te 468 milyon TL olan net satis geliri beklentimizin %4, piyasa
tahminlerinin ise %2 altinda 450 milyon TL net satis geliri elde etti. Net satis
gelirleri yillik bazda %32 artarken, ceyreklik %3 dusus kaydetti. Yillik bazda reel
giclu ciro artisinda; dolar bazinda %18 artis kaydeden SaaS gelirleri belirleyici
oldu. 2025 vil sonu itibariyla SaaS gelirlerinin temeli olan yolcu sayilari bir
onceki vyilin ayni dénemine go6re %26 artis gosterdi. Bu artista vyeni
kazanilanlarin yani sira mevcut partnerlerin is hacimlerindeki artis etkili oldu.

Sirket, 4(25'te hem bizim hem de konsensis beklentisi olan 211 milyon TL'nin
%17 altinda 175 milyon TL FAVOK acikladi. FAVOK vyillik %15 artarken, ceyreklik
artan maliyet baskisi nedeniyle %16 disus kaydetti. Boylelikle Hitit'in 2025 vl
sonu itibariyla FAVOK'ii %55 artisla 700 milyon TL'ye yiikseldi. FAVOK marji 2,2
puan artarak %42,4 oldu. Net nakit pozisyonunu korumaya devam ederken,
sirketin 311 milyon TL net nakdi bulunmaktadir.

Ayrica sirket, 2026 yilinda dolar bazinda %25-30 ciro artisl, %43-49 FAVOK
marjl, %25-30 net kar marji ve %90-95 tekrarlayan gelir orani bekledigini
aciklad.

Ozetle; Hitit 4C25'te hemn bizim hem de konsensiis beklentilerin %17 altinda
FAVOK ve beklentilere paralel net kar acikladi. 2026 vyilinda iliskin dolar
bazindaki glicli hedeflerin korunmasi, son 3 aylik sdrecte endeksin %20,24
altinda performans gostermesinden kaynakli acgiklanan finansal sonuclara
piyasa tepkisinin daha dengeli olabilecegini tahmin ediyoruz.

Peker GYO <ALFAS TI> So6zinv Danismanlik sirketinin %100’iinii Tera
Girisim Sermayesinden satin alma karari aldi.

Sirket, paylari Tera Girisim Sermayesi uhdesinde bulunan S6zinv Danismanlik
sirketinin  %7100'GUnd satin alma karan aldi. S6zinv, mevcut durumda
insaatl Istanbul, Beykoz'da devam etmekte olan "TERA ORMAN",
"TERA  GARDEN" ve "TERA ADEN" projelerini gelistirmekte olup
projeler kapsaminda degeri toplam 150 milyon dolar olmasi beklenen toplam 99
adet villa insaat edilecektir. Projeler, 7 ayri parselde 35 bin m?2 arsa
alanini kapsamakta olup toplam 25 bin m2 satis alanina sahiptir,

Islem tutar 341,1 milyon TL olup sirketin 2025 vyili 9 aylik hasilatinin %37'lik
dilimine tekabul etmektedir. Bu islemle birlikte sirketin gayrimenkul
portfoyinin giclenmesini bekliyoruz. Sirketin piyasa degeri, net aktif degerine
oranla yaklasik %300 primli olarak islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri HTTBT TI

Kapanis (TL/hisse) 41.5
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,450
Piyasa Degeri (milyon USD) 284
Firma Degeri (milyon TL) 12,139
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri PEKGY TI

Kapanis (TL/hisse) 11.8
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 59,200
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,349
Firma Degeri (milyon TL) 60,671
Sermaye (milyon TL) 2,500
Halka Aciklik Orani (%) 82
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Pay Alim Satim Bildirimleri:

Logo Yazilim <LOGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 80 bin adet pay!
138,6 - 138,9 TL fiyat araligindan geri ald!.

Kog Metalurji <KOCMT TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon adet
payl ortalama 2,42 TL fiyattan geri ald!.

Orge Enerji <ORGE TI> pay geri alim programi kapsaminda 106,4 bin adet
payl ortalama 67,26 TL fiyattan geri ald.

Konya Kagit Sanayi <KONKA TI> pay geri alim programi kapsaminda 415,
bin adet payi ortalama 13,78 TL fiyattan geri ald.

Bera Holding <BERA TI> pay geri alim programini sonlandirma karari aldi. Bu
program kapsaminda 265,8 bin adet payi geri ald1.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 10,5 bin
adet payi ortalama 23,68 TL fiyattan geri ald!.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri LOGO TI

Kapanis (TL/hisse) 137.3
Kapanis (USD/hisse) 3.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,044
Piyasa Degeri (milyon USD) 297
Firma Degeri (milyon TL) 11,675
Sermaye (milyon TL) 95
Halka Aciklik Qrani (%) 64

Piyasa Bilgileri KOCMT TI

Kapanis (TL/hisse) 2.4
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,000
Piyasa Degeri (milyon USD) 137
Firma Degeri (milyon TL) 3,671
Sermaye (milyon TL) 455
Halka Aciklik Qrani (%) 27
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Sirket Haberleri

Subat ayinda yurt ici Otomotiv pazari %3 daraldi.

Turkiye Otomotiv Distribttorleri ve Mabilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigl
verilere gbre otomobil ve hafif ticari arag pazan Subat ayinda yillik bazda
%3,0 daralma ile 88 bin adete geriledi (10 yil ort. 60,5 bin). Otomobil satislari
%8,2 gerilerken hafif ticari arac pazari %?24,2 artis gosterdi. Geride
biraktigimiz ayda elektrikli ara¢ pazar payl %17,8 seviyesinde kaydedilirken,
hibrit arag pazar payi %32,4 seviyesinde gerceklesti.

Tilirkiye Otomotiv Pazari Subat 26 Subat 25

Toplam Yurt ici Satiglar 88,039 90,730 -3.0%

Otomobil 69,776 76,021 -8.2%

Hafif Ticari 18,263 14,709 24.2%

Satislarin Kirithmi

Dogus Otomotiv 11,200 11,268 -0.6%

Ford Otosan 5,099 7,227 -29.4%

Tofas 26,536 20,228 31.2%
FCA 8,050 7,298 10.3%
Stellantis (PSA) 18,486 12,930 43.0%

Pazar Payi

Dogus Otomotiv 12.7% 12.4% 0.3bps

Ford Otosan 5.8% 8.0% -2.2bps

Tofas 30.1% 22.3% 7.8bps
FCA 9.1% 8.0% |.1bps
Stellantis (PSA) 21.0% 14.3% 6.7bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma

Dogus Otomotivin satis hacmi Subat'ta %0,6 azalarak 11,2 bin adet oldu.
Ayni dénemde sirketin pazar payi ise 0,3 bps artisla %12,7've yiikseldi (Subat
2025: %12,4).

Ford Otosan’in satis hacmi Subat'ta %29,4 azalarak 5,1 bin adet oldu. Ayni
donemde sirketin pazar payi ise 2,2 bps daralma ile %?5,8'e geriledi (Subat
2025: %8,0).

Tofas'in toplam satis hacmi Subat'ta %31,4 artisla 26,5 bin adet oldu. Ayni
donemde sirketin pazar payi ise 7,8 bps artisla %30,1e yiikseldi (Subat 2025:
%22,3).

Tofas bilinyesine katilan Stellantis (PSA) satislar ise %43,0 artarak 18,5 bin
adet olurken, pazar payi 6,7 bps artisla %21,0'e yikseldi (Subat 2025: %14,3).

Ozetle; PSA onciliisiinde Tofas''in satis hacimlerinde glicli  artislar
gozlenirken, Ford Otosan’'daki Pazar payi kaybi dikkat cekmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 197.5
Kapanis (USD/hisse) 4.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 43,450
Piyasa Degeri (milyon USD) 990
Firma Degeri (milyon TL) 68,635
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 108.5
Kapanis (USD/hisse) 2.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 380,737
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,675
Firma Degeri (milyon TL) 479,931
Sermaye (milyon TL) 3,509
Halka Aciklik Orani (%) 18

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 302.5
Kapanis (USD/hisse) 6.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 151,250
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,446
Firma Degeri (milyon TL) 184,780
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 24
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Tirkiye ve Kanada niikleer santral kapsaminda Mutabakat Zapti imzaladi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Turkiye ile Kanada arasinda nukleer enerji alaninda mutabakat zapt
imzalandigini duyurdu. Turkiye'de nikleer enerji santrallerinin gelistiriimesinden sorumlu Tuarkiye Nukleer Enerji Anonim
Sirketi (TUNAS) ile Kanada merkezli niikleer enerji sirketi AtkinsRealis arasinda, Tirkiye'de niikleer enerji santrallerinin
gelistiriimesini dngdren bir mutabakat zaptl imzalandi. Kanada Maden Arastirmacilan ve Gelistiricileri Dernegi (PDAC)
Kongresi marjinda imzalanan anlasma, Kanada'nin CANDU reaktor teknolojisinin Turkiye'de uygulanabilirliginin detayll
sekilde degerlendirilmesini kapsiyor.

Anlagmanin ardindan bakan, "Enerji sepetimizi ¢esitlendirmek ve nukleer enerjinin kapasitesini artirmak icin iki tlke
arasindaki ortak calisma potansiyeline bidyuk 6nem veriyoruz" dedi. Ayrica Bayraktar, "Toronto'da Kanada Enerji ve Dogal
Kaynaklar Bakani Sayin Tim Hodgson ile birlikte ndkleer enerji alaninda ulkelerimiz arasinda yeni bir is birligi zemini
olusturacak 6nemli bir anlasmanin imzalanmasina sahitlik ettik. TUNAS ile Kanada merkezli niikleer enerji sirketi
AtkinsRealis arasinda, tlkemizde nikleer enerji santrallerinin gelistiriimesine yonelik isbirligini 6ngdren Mutabakat Zapti
imza altina alindi. Bu mutabakatin en stratejik basliklarindan birini, diinyada gtvenilirligini kanitlamis ileri teknolojilerden
biri olan Kanada'nin CANDU reaktdr teknolojisinin tlkemizde uygulanabilirliginin detayl bir sekilde degerlendiriimesi
olusturuyor” aciklamasini yapti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

23.79

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmmm Net Fonlama =~ == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ===BIST TLREF
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“TLREF %39,93 ve fonlama maliyeti %39,35 seviyesinde gerceklesirken, net
fonlama 512,8 milyar TL fazla verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Finansal Takvim — 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

Konsensus Tahminleri

Kuveyt Turk Yatirim Tahminleri

Mart 2025

TTKOM 04.03.2026 62,533 | 24,851 3,030
THYAO 04.03.2026 259,553 42,021 34469 | 261,346 | 44,700 | 23,462
SAHOL 04.03.2026 412
PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982 39,061 7,272 466
MGROS 04.03.2026 102,683 | 7,009 777
ATATP 05.03.2026

TCELL 05.03.2026 62,110 | 24,496 | 3,752
AEFES 05.03.2026 45,232 | 6,319 603
MPARK 06.03.2026 14,150 4,261 1,450 14,048 | 4,301 1,447
KLSER 06.03.2026

KLKIM 09.03.2026

GRSEL 10.03.2026

PRKME 10.03.2026

BESLR 11.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4,366 182,840 | 9,616 4,237
EKGYO 11.03.2026 16,203 | 4,435 2,168
QUAGR 11.03.2026

ISCTR 05.05.2026 16,157

Kaynak: Yatirimar lliskileri, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Daem | Ve | eokemi | Omek _
2Mart2025-Pazatesi

2 Mart 2025 - Pazartesi

10:00 Turkiye 4. Ceyrek GSYIH (Yillik) 3,6% 3,7%
10:00 Turkiye Subat imalat PMI 48,10
12:00 Euro Bolgesi Subat Imalat PMI 50,8
17:45 ABD Subat Uretim PMI 51,2
18:00 ABD Subat ISM Iimalat PMI 51,8 52,6
10:00 Turkiye Subat TUFE (Aylik) 3.39% 4,84%
10:00 Turkiye Subat TUFE (Yillik) 32.08% 30,65%
10:00 Turkiye Subat UFE (Aylik) 2,67%
10:00 Turkiye Subat UFE (Yillik) 27,17%
13:00 Euro Bolgesi Subat Oncl TUFE (Yillk) 1,7% 1,7%
12:00 Euro Bolgesi Subat Hizmet PMI 51,8
13:00 Euro Bolgesi Ocak Issizlik Orani 6,2%
14:30 Tarkiye Subat Reel Efektif Doviz Kuru 102,17
16:15 ABD Subat ADP Ozel Sektdr Istihdam Degisimi 43K 22K
17:45 ABD Subat Hizmet PMI 52,3
10:00 Euro Bolgesi Ocak Perakende Satislar (Yillik) 1,3%
10:00 Euro Bolgesi Ocak Perakende Satiglar (Aylik) -0,5%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 410M
16:30 ABD Ocak Ticaret Dengesi -70,30B
16:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 215K 212K
6 Mart 2025 - Cuma

10:00 Euro Bolgesi 4. Ceyrek GSYIiH (Ceyreklik) 0,3%
15:30 ABD Ocak Perakende Satislar (Aylik) -0,3% 0,0%
15:30 ABD Ocak Perakende Satiglar (Yillik) 2,43%
16:30 ABD Subat Tarim Digi Istihdam Degisimi 60K 130K
16:30 ABD Subat Issizlik Orani 4.4% 4,3%
16:30 ABD Subat Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,4%
17:30 Turkiye Subat Hazine Nakit Dengesi -246,19B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Getiri
Potansiyeli (%)

Hisse
Kodu

Hacim (milyon

Son Fiyat (Hedef Fiyat Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacihk

Albaraka Turk

Eregli Demir Celik

ALBRK

EREGL

29.14

12.80

35.00

%52

%20

21,025

203,980

5774

13.17

12.17

Demir - Celik

Turk Hava Yollari

THYAO

287.00

400.00

%39

396,060

14,023

Pegasus Hava Tasimaciligi

Aksa

PGSUS

AKSA

181.40

314.00

15.40

%73

%56

90,700

38,345

3,954

14.77

Petrol & Gaz

Tlpras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

235.00

430.00

289.90

600.00

%23

%40

AL

AL

452,797

82,135

12,430

319

12.07

9.72

9.71

7.58

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 653.00 813.00 %25 391,800 4,135 12.77 11.02
Ebebek Magazacilik EBEBK 63.00 81.00 %29 AL 10,080 63 69.04 47.32 2.38 2.13
Mavi Giyim MAVI 43.16 55.00 %27 AL 34,291 273 9.85 7.80 3.08 2.52

6.01

4.69

5.18

3.75

Lokman Hekim

Aselsan

Logo Yazilim

LKMNH

ASELS

LOGO

15.72

322.25

137.30

27.70

270.00

249.00

%76

-%16

%381

AL

TUT

AL

3,396

1,469,460

13,044

27

15,829

239

16.32

42.37

14.87

11.47

30.83

8.90

4.69

23.94

4.66

3.68 ‘

3.51 ‘

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Cimsa

HTTBT

CIMSA

41.50

47.24

70.00

65.20

%69

%38

AL

AL

12,450

44,670

57

539

20.86

8.00

16.88

6.92

11.96

5.64

9.53 ‘

4.63

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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