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Jeopolitik riskler yeni haftada da giindemde olmayi siirdiirecek...

Kiresel piyasalarda Orta Dogu'daki jeopolitik risklerin gtlgesinde ikinci hafta geride kalirken, Hirmiz Bogazi'na iliskin
gelismeler enerji piyasalar basta olmak Uzere kiresel risk istahi tzerinde baskl olusturmaya devam etti. Petrol
fiyatlarindaki yikselisin enflasyon gériinimind yeniden yukari yonli risklerle karsi karsiya birakabilecegi ve biyimeyi
baskilayabilecegi endiseleri Wall Street borsalarinda satis baskisini artirdi. Gectigimiz haftanin sonislem gliniinde S&P 500
%0,61, Nasdag %0,93 ve Dow Jones %0,26 deger kaybiyla kapanirken, S&P 500 haftalik bazda %1,6 gerileyerek yaklasik bir
yil sonra ilk kez st Gste ¢ haftalik disis serisi kaydetti. Jeopolitik tansiyonun etkisiyle petrol fiyatlarindaki yikselis
surerken, WTI ham petrol %3,11 artisla 99 dolara, Brent petrol ise %2,67 yukselisle 103 dolara ¢ikarak Agustos 2022'den bu
yana ilk kez 100 dolarin tizerinde kapanis yapti. ABD ve israil'in Subat sonunda iran’a yonelik saldirilarinin ardindan iran'in
yeni dini lideri Mojtaba Hamaney'in Hirmiz Bogazi'nin dismana baski araci olarak kapal tutulabilecegini ifade etmesi
pivasalarda endiseleri artirirken, ABD Savunma Bakani Hegseth gecislerin kontrol altinda oldugunu belirtti. Ote yandan
ABD Bagskani Donald Trump, Hirmuiz Bogazi'nin kisa sire icinde yeniden acik ve givenli hale getirilecegini belirtirken, birgok
tilkenin ABD ile koordinasyon icinde bolgeye savas gemileri gonderebilecegini ifade etti. Petrol fiyatlarindaki yikselisin
stagflasyon riskini artirabilecegi yonundeki endiseler ise risk istahini baskilarken, vadeli islemlerde piyasalarin Fed'in Mart
ayinda faiz indirimi beklentisini fiyatlamadan cikardig1 goriliyor. Makro veri tarafinda ise ABD ekonomisi 4(C25'te
yilhiklandiriimis bazda %0,7 biyime kaydederken, blytime verisi daha 6nce agiklanan %1,4'lik tahmine gore asagi yonli
revize edildi. Revizyona ragmen tiketici harcamalari ekonomik biyimeyi destekleyen temel unsur olmayi strdirdd.

Haftanin son islem giniinde Borsa istanbul'da satis baskilarn gézlendi. Giin icerisinde 12,944 seviyesine kadar cekilen
endeks, seansi %1,45 deger kaybiyla 13.093 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %3,33 deger kaybiyla negatif
bir gortintim sergilerken, Katilim 100 endeksi ise %0,92 geriledi. Satislar alt sektdrlerin geneline yayilirken, %?1,03 artisla
insaat endeksi ve %1,4 artisla sigorta endeksi pozitif tarafta yer aldi. Geride biraktigimiz giinde endeksten 126 milyon TL
para cikisi gerceklesti. Tirkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 260 baz puan seviyesinde gerceklesti. Tahvil piyasasinda da
satis tarafinin agirlikh oldugu gotzlendi. Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla %135, %1,88 ve %1,56 artis
gbsterdi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 258,3 milyar TL fazla
verdi.

TCMB tarafindan Mart ayina iliskin olarak agiklanan Piyasa Katilimcilar Anketi'ne gore, katihmcilarin cari yil sonu TUFE
beklentisi aylik bazda 1,27 puan artisla %25,38'e yiikseldi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise 0,07 baz puan artisla %22,17, 24
ay sonrasinda iliskin TUFE beklentisi ise 0,19 artisla %17,30 seviyelerinde gerceklesti. Katihmcilarin 2026 vyili bilyiime
beklentisi aylik bazda %3,9'dan %3,8'e gerilerken, yil sonu TCMB politika faizi beklentisi ise %29'dan %30,6 seviyesine
yikseldi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa istanbul'da agiga satis islemlerinin yasaklanmasina ve kredili islemlerin devami
stresince 0z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina yonelik tedbir kararlarinin 27 Mart 2026 Cuma gind seans sonuna
kadar uzatilmasina karar verdigini agiklad!.

Ne Bekliyoruz...

Borsa Istanbul'da fiyatlama davranislar lizerinde Orta Dogu'da devam eden catismalara iliskin haber akislar belirleyici
olmaya devam ediyor. Hafta sonu hem ABD-israil cephesinden hem de iran'dan gelen aciklamalar, btlgedeki gerilimin kisa
vadede sona ermeyebilecegine isaret ederken Hirmuiz Bogazi'nin kapali kalmaya devam etmesi enerji piyasalari agisindan
riskleri artiriyor. Bu gelismelerin etkisiyle petrol fiyatlari Cuma gliniini seansin en yiksek seviyelerinden tamamladi. Petrol
fiyatlarinda 90-100 dolar bandinin Gzerinde kalicilik saglanmasi durumunda kiresel ekonomiler agisindan blydme
gbrindmuntn zayiflamasi ve enflasyonla miucadele sirecinin zorlagmasi gindeme gelebilir. Bu durum, dezenflasyon
sdrecinin halen hassas oldugu yurt ici piyasalarda da makro gorinim Gzerinde ek baskl olusturma potansiyeli
tagimaktadir. Nitekim son doénemde Tirkiye ekonomisi acisindan enflasyon, biylime ve cari dengeye iliskin risklerin
yeniden arttigini degerlendiriyoruz. Yurt i¢i piyasalarda Ramazan Bayrami nedeniyle islem haftasinin kisa olmasi sebebiyle
fiyatlamalar tizerinde etkisi yiksek bir makro veri akisi bulunmuyor. Bu cercevede piyasalarin odaginda agirlikli olarak Orta
Dogu'daki catismanin seyri, petral fiyatlarindaki hareketlilik ve Mart ayi enflasyon beklentileri yer aliyor. Takip ettigimiz
onci gostergeler Mart ayinda aylik TUFE artisinin %71,80-%2,00 araliginda gerceklesebilecegine isaret ederken, bayram
kaynakl fiyat etkilerinin de devreye girmesiyle bu oranin %?2'nin Gzerine c¢ikma ihtimalinin glcltd oldugunu
degerlendiriyoruz. Bununla birlikte ¢catismalarin sona ermesi ve petrol fiyatlarinda yasanabilecek olasi bir sert geri ¢ekilme,
onumizdeki donemde enflasyon beklentilerinin yeniden dengelenmesine katki saglayarak hisse senedi piyasasinda yukari
yonld egilimin glc kazanmasina zemin hazirlayabilir. Mevcut konjonktirde kisa vadede temkinli ve secici bir stratejinin
daha saglikli olacagl gorisimuizi koruyoruz. Ayrica Sermaye Piyasasl Kurulu (SPK) tarafindan uygulanan piyasa
tedbirlerinin 27 Mart tarihine kadar uzatildigini da hatirlatmak isteriz. Yurt ici veri giindeminde bugin Subat ayina iliskin
merkezi ydnetim bltce dengesi rakamlar takip edilecek. Ocak ayinda bitce dengesi 214,5 milyar TL acik verirken, faiz disi
denge 2419 milyar TL fazla vermisti. Bltce gelismeleri agisindan éncii gésterge olarak izlenen Hazine nakit dengesi ise
Subat ayinda 92,4 milyar TL acik verirken faiz disi denge 90,9 milyar TL fazla verdi.

BIST 100 endeksinin 13.000 psikolojik seviyesinin tzerinde kapanislar gerceklestirmesini teknik gériindm acisindan olumlu
degerlendiriyoruz. Olasi geri cekilmelerde 12.890 ve 12.700 seviyeleri destek olarak ¢ne ¢ikarken, yukari yonli hareketlerde
13.200 ve 13.430 seviyeleri kisa vadeli direng noktalari olarak takip edilebilir.

Yeni haftaya baslarken kiiresel piyasalarda Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimin enflasyon ve biyime goériinimi
tizerindeki olasi olumsuz etkileri fiyatlanmaya devam ederken, enerji piyasalarindaki sert oynaklik risk istahi tizerinde baski
olusturmaya devam ediyor. Ancak ABD Baskani Trump'in Hirmiz Bogazi'nin yeniden acik kalmasina yonelik girisimleri
sonrasinda kiresel piyasalarda risk istahinda kismi toparlanma gortliyor. Bu gelismenin ardindan ABD ve Avrupa vadeli
endekslerinde alimlarin hiz kazandigi dikkat ¢cekerken, Asya borsalarinda ise bélgesel bazda ayrismalar izleniyor. Cin'de
aciklanan sanayi Gretimi ve perakende satis verilerinin beklentilerin tzerinde gelmesi sonrasinda ise Cin piyasalarinin
pozitif bir seyir izledigi goriuliyor. Yeni haftada piyasalarda ana belirleyicinin yine Orta Dogu kaynakli haber akisi olmasini
beklerken, enerji arzina iliskin risklerin canh kalmasi petrol fiyatlarindaki oynakligin kisa vadede yiiksek seyretmesine neden
olabilir. Buna karsin Uluslararasi Enerji Ajansi'nin piyasayl dengelemek amaciyla 400 milyon varilin zerinde acil petrol
rezervi salimi planlamasi arz yonlii riskleri sinirlamaya yonelik énemli bir adim olarak ¢ne ¢iktig kanaatindeyiz. Ote yandan
piyasalarda gozler bu hafta Fed basta olmak zere marjor merkez bankalarinin (BoE, BoJ ve AMB) faiz kararlari ve
verecekleri mesajlara cevrilmis durumda. Artan enerji fiyatlarinin enflasyonist baskilari yeniden giiclendirebilecegi
endiseleri para politikasi beklentilerini de etkilerken, piyasa fiyatlamalarinda Fed'e iliskin faiz indirimi beklentilerinin
zayifladigl goriliyor. Buna gbre Temmuz toplantisina kadar faiz indirimi beklenmezken, yil geneline iliskin toplam faiz
indirimi beklentisinin de iki adimdan bire geriledigini takip ediyoruz. Ayrica ABD ile Cin arasindaki ticaret mizakerelerinin
yeni turu Paris'te baslarken, buradan gelecek mesajlarin kiresel risk istahi ve piyasalardaki fiyatlamalar zerinde etkili
olabilecegini disindyoruz.

Ekonomik Takvim
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Katiim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 16,113 366
XK100 / XK100 14,776 336
Xu100 / Xu100 13,093 297
Ginlik Degisim XKTUM -0.97%
Ginlik Degisim XK100 -0.92%
Ginlik Degisim XU100 -1.45%
Ginlik Hacim (XKTUM) TL73,275 mn
Ginltk Hacim (XK100) TL58,373 mn
Ginliik Hacim (XU100) TL145,379 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,713.4 mn
XKTUM Dolagimdaki Hisse Grani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL76,401 mn

XK100 Getiriler (TL) --
H /1A 2.62% -1.67%
3A [/ 12A 18.74%  44.88%
o visokragm | o] s
TUPRS 11,305 -0.47%
ASELS 7,292 -2.35%
KTLEV 4,941 3.08%
PETKM 3,912 6.56%
MANAS 3,480 6.15%
T en ok e | 1]
KIMMR 20.40 9.97%
KRONT 20.48 9.93%
SILVR 2.71 9.72%
SAYAS 43.90 6.81%
PETKM 20.14 6.56%
U en ok Disener |1
BERA 17.60 -1.371%
EYGYO 3.21 -6.14%
BURVA 775.00 -6.12%
ULUSE 185.50 -6.08%
MEKAG 7.03 -5.89%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

XK 100 = BIST Katihm 100 Endeksi

5 XU100 = BIST 100 Endeksi
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Aselsan <ASELS TI, TUT, 395.50 TL> toplam 166,5 milyon dolarhk
sozlesmeler imzaladu.

Sirket, Savunma Sanayii Baskanhgr ile Gudum Sistemlerinin tedarikine
yonelik toplam tutari 111,85 milyon dolarlik sézlesme imzalandi. S6z konusu
sozlesme kapsaminda teslimatlar 2027 ve 2028 illarn arasinda
gerceklestirilecektir. Ayrica, ASELSAN ile yurt ici bir platform Ureticisi
arasinda, yurt disindaki kullanicilara teslim edilmek Gzere Elektro-Optik
Sistemlerin tedarikine yonelik toplam 54,6 milyon dolar tutarinda ihracat
s6zlesmesi imzalandi.

Sozlesmelerin toplam tutari sirketin 2025 vili hasilatinin %4’tne tekabul
etmektedir. Ayrica sirketin backlog (bakiye siparis) tutari Subat ayi itibariyle
20 milyar dolari asmistir.

ASELSAN'da 2026 vyiina iliskin g6rindmid degerlendirirken, resmin
merkezinde glcll siparis gorindrligd ve bu gdrdnurldgl destekleyen
kapasite yatirnmlarinin yer aldigini distindyoruz. Son yillarda istikrarli bicimde
artan bakiye siparis portféyd, sirketin 2026'ya yiksek bir gelir tasima
kapasitesiyle girmesini saglarken; baz senaryomuzda ciro bdyimesinin
ivmesini korudugu, marjlarin ise o6lcek ekonomisi ve drin karmasindaki
lyilesme sayesinde gdrece dayanikli kaldigl bir yapi 6ne cikiyor. Savunma
elektronigi, radar ve ihracat agirlikli projelerin payindaki artis karhhg
destekleyen temel katalistler arasinda vyer alirken, devam eden yatinm
donglsunidn kisa vadede serbest nakit akisi Gzerinde olusturabilecegi
baskinin, mevcut siparis defteri ve teslimat takvimi sayesinde ydnetilebilir
seviyede kaldigini degerlendiriyoruz. Bu cercevede ASELSAN'I, 2026'ya
giderken yiaksek goérinurlikli bdyime profiline ve vyatinm kaynakli gecici
baskilari absorbe edebilecek finansal esnekliSe sahip bir sirket olarak
konumlandiriyoruz.

Aselsan icin hedef fiyatimizi 395.50 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 33,05x F/K ve 23,94x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Lokman Hekim <LKMNH TI, AL, 27.70 TL> kar payi karar ald..

Sirket, 0,46 TL brut kar paylr ddeme karari aldi. Kar payr 2 taksit halinde
6denecek olup brit temettl verimi %2,8 seviyesindedir. Birinci taksit
20.05.2026, ikinci taksit ise 28.09.2026 tarihlerinde 6denecektir. Dagitilacak
toplam temetti ise 100 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Lokman Hekim icin hedef fiyatimizi 27.70 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde

siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 12,59x F/K ve 4,70x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 322.3
Kapanig (USD/hisse) 7.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,469,460
Piyasa Degeri (milyon USD) 33,381
Firma Degeri (milyon TL) 1,483,430
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Agiklik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri LKMNH TI

Kapanis (TL/hisse) 16.0
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,462
Piyasa Degeri (milyon USD) 79
Firma Degeri (milyon TL) 5,727
Sermaye (milyon TL) 216
Halka Agiklik Orani (%) 66
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Birlesim Miihendislik <BRLSM TI> Ankara Adalet Saray1 “C Blok”
ihalesini kazanarak sozlesme goriismelerine basladi.

Sirket, basli ortakligl Erde Mihendislik ile birlikte, REC Uluslararasi insaat
tarafindan dizenlenen “Ankara Adalet Sarayi C Blok Projesi Mekanik ve
Elektrik Tesisat isleri” ihalesine verdikleri teklifin kabul edildigini duyurdu.
Isveren tarafindan ihalenin sirket lehine sonuclandigi resmi olarak bildirilmis
olup, taraflar arasinda nihai sézlesme imzalanmasiicin gérismelere baslandi.

Platform Turizm <PLTUR TI> iBB’den 2,3 milyar TL'lik personel
tasima ihalesini kazand..

Sirket, istanbul Bilyiiksehir Belediyesi (iBB) Destek Hizmetleri Sube
Mudarlagt tarafindan acilan “Personel Tasima Hizmet Almi” ihalesinde en
avantajl teklifi vererek 2,3 milyar TL bedelle ihaleyi kazandi. S6z konusu ihale
bedeli, sirketin 2025 yili hasilatinin yaksalk %30'una tekabull etmekte olup
sirketin gelecek dénem finansallarina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Koton Magazacilik <KOTON TI> Korfez Bolgesi (GCC) operasyonlari
haklkinda agiklama yapti.

Sirket, “Gulf Cooperation Council-GCC" (Kérfez Bélgesi) magazalarinin
faaliyetlerinin  olagan akisinda devam ettigini ve bolgedeki giincel
gelismelerin operasyonel verimliligi olumsuz etkileyen dnemli bir durum
olusturmadigini aktarirken GCC Bolgesinin, sirketin toplam operasyonlar ve
cirosu icerisinde sinirli bir paya sahip oldugunu belirtti.

Sirketin bélgeye dair stratejik planlarinda su an icin herhangi bir degisiklik
bulunmadigr belirtilirken bdlgedeki makroekonomik gelismeler, jeopalitik
riskler ve piyasa kosullarinin operasyonlar Gzerindeki etkileri agisindan
yakindan izlenmeye devam edildigi de aktarildI.

Sun Tekstil <SUNTK TI> Guatemala’da yeni bir sirket kurma karar
aldi.

Sirket, kiresel blyime stratejisi dogrultusunda Uretim kapasitesini
genisletmek ve uluslararasi pazarlardaki etkinligini artirmak amaciyla Orta
Amerika ulkesi Guatemala’'da vyeni bir sirket kurulmasina karar verdi.
Kurulacak olan “Ekoten CentroAmerica, Sociedad Anonima” tnvanl sirketin
sermayesi 2 bin Guatemala Quetzali olarak belirlenmis olup, Sun Tekstil bu
sirkete %95 oraninda istirak edecektir. Bu yeni yatirnm ile 6zellikle Amerika
pazarina yonelik kumas dretimi ve satisi gerceklestirilecek, bu slrecte
sirketin  Tarkiye'deki bagli  ortakligr Ekoten Tekstil'in  tecriibe ve
vetkinliklerinden faydalanilacagi aktarilirken, vyatinmin temel amaci ise
Turkiye'deki basarili is modelini bu bélgeye uyarlayarak etkin ve dlceklenebilir
bir Gretim tesisi kapasitesi olusturmak oldugu belirtildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri BRLSM TI

Kapanis (TL/hisse) 15.9
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,566
Piyasa Degeri (milyon USD) 81
Firma Degeri (milyon TL) 4,538
Halka Aciklik Orani (%) 48

Piyasa Bilgileri PLTUR TI

Kapanis (TL/hisse) 24.6
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 6,021
Piyasa Degeri (milyon USD) 137
Firma Degeri (milyon TL) 8,339
Sermaye (milyon TL) 245
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 14.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,196
Piyasa Degeri (milyon USD) 277
Firma Degeri (milyon TL) 19,972
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklik Orani (%) 16

Piyasa Bilgileri SUNTK TI

Kapanis (TL/hisse) 38.0
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 18,044
Piyasa Degeri (milyon USD) 410
Firma Degeri (milyon TL) 17,789
Sermaye (milyon TL) 475
Halka Aciklik Orani (%) 28
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Tiirk Hava Yollar <THYAO TI, AL, 400 TL> Ajet’in fabrika cikish 4
ucaginin sefere basladigini acikladi.

Sirket, AJet filosuna katilan 4 adet Boeing 737-8 MAX tipi ucagin seferlerde
kullanilmaya baslandigini agikladi. Boylelikle 2026 yilinda sirketin filosuna
kattigi ucak sayisi 7 olmustur. AJet filosundaki fabrika cikisli Boeing 737-8
MAX tipi ucak sayisi 17'ye yikselirken, sirketin 2026 boyunca Boeing ve
Airbus ucaklarini filosuna katmayi sirdirmesi beklenmektedir. Ayrica Ajet,
filosunun %?76'sinin yeni nesil ucaklardan olusmasini hedeflemektedir.

2025 yil sonu verilerine g6re Turk Hava Yollarn istiraki Ajet’in 81 ucagi

bulunmakta olup hat sayisi 165'tir. Sirketin uluslararasi kapasite orani

gectigimiz 5 yillik periyotta %13'ten %62'ye yikselmistir. 2024 yilina kiyasla

tasinan vyolcu 20,1 milyondan 23,4 milyon kisive, arz edilen koltuk KM

25,0'dan 28,9'a, doluluk orani ise %79,5'ten %8&3,6'ya yukselmistir. Ajet’in

faaliyetlerindeki pozitif gérinimin Tidrk Hava Yollan finansallarina da

olumlu sekilde yansimasini bekliyoruz.

Turk Hava Yollari adina blyimenin oniimuzdeki donemde de slrmesini

beklemekte birlikte yakit disi maliyetlerdeki gériindmin marj ve karlilik

acisindan belirleyici olmasini bekliyoruz. Bu cercevede 2026 vilini 25.406

milyon dolar net satis geliri ve %23 FAVKOK marj ile tamamlamasini

tahmin ediyoruz.

Tiirk Hava Yollar icin hedef fiyatimizi 400 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 3,52x F/K ve 4,02x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Otokar <OTKAR TI> Romanya Milli Savunma Bakanlig1 davasinda
ikinci ddeme talebinin kaldirildigini acikladi.

Romanya Milli Savunma Bakanligi'nin sirketi Romtehnica tarafindan 4x4
Taktik Tekerlekli Hafif Zirhli Arac ihalesi kapsaminda vyerel Gretim
hazirhklarina iliskin ara hedeflerin zamaninda yerine getirilmedigi iddiasiyla
toplamda 4,3 milyar TL'lik iki ayri 6deme talebi iletildigini ve bu taleplere
karsi hukuki stire¢ baslatildigr duyurmus olan sirket, ikinci 6deme talebine
iliskin yirttmenin durdurulmasi talepli iptal davasinin acgildigini aciklad.
Gelinen asamada Romanya mahkemelerince her iki davanin birlestirilerek
gortlmesine ve yaklasik 2,3 milyar TL tutarindaki ikinci 6édeme talebinin
dava sudreci kesinlesene kadar vyardtmesinin  durdurulmasina  karar
verilmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 292.3
Kapanis (USD/hisse) 6.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 403,305
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,162
Firma Degeri (milyon TL) 898,792
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Agiklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri OTKAR TI

Kapanis (TL/hisse) 364.8
Kapanis (USD/hisse) 8.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 43,770
Piyasa Degeri (milyon USD) 994
Firma Degeri (milyon TL) 71,591
Sermaye (milyon TL) 120
Halka Agiklik Orani (%) 27
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Aksa Enerji <AKSEN TI> Van’da 25 MW kapasiteli depolamali GES
projesi icin onlisans aldi.

Depolamali Gunes ve Rizgar Enerji Santrali yatinmlar kapsaminda,
Turkiye'de 10 ilde 13 adet olmak dzere 891,41 MW kurulu glicte depolamal
glnes ve rlzgar enerji santrali projelerine ve 1 adet 50 MW kurulu gicte
mustakil depolama tesisi projesine sahip olan sirket, bu cercevede Van ilinde
yer alan ve 25 MW kurulu glice sahip olmasi planlanan Zumrit depolamall
GES projesinin  Cevresel Etki Degerlendirme (CED) sirecinin olumlu
olarak tamamlandigini duyurdu. Kalan tek projeye iliskin CED izin sireci de
planlandigi gibi ilerledigi aktarildi.

Bahsi gecen projelere iliskin calismalar yogun bir sekilde devam ederken tim

stirec ve islemlerin hizli bir sekilde tamamlanarak lisanslama ve yatirim

asamalarina gecilmesi amaclanmaktadir.

Astor Enerji <ASTOR TI> Avrupa ve Afrika pazarlan icin Ispanya’da
veni sirket kurulacagini acikladi.

Yurt disi pazarlarindaki blyime hedefleri dogrultusunda ispanya'daki
vatinmlarini genisletmeyi planlayan sirket, bu kapsamda halihazirda bakim,
onarim ve servis hizmetleri sunmak amaciyla ispanya’'nin Zaragoza sehrinde
kurulu bulunan tesisin gelistirilmesi amaciyla fabrika binasi ve arsanin satin
alinmasi ve yapilacak ek yatinmlarla birlikte mevcut hizmetlerin yani sira ilk
asamada 10 MVA'ya kadar dagitim trafosu dretiminin gerceklestirilmesinin
hedeflendigini aciklad.

Sirket ayrica, Avrupa ve Afrika pazarlarina yonelik satislarini daha gl
desteklemek amaciyla Ispanya’daki “kalici temsilcilik” yapisini genisleterek

Uretim, satis, pazarlama ve vyonetim faalivetlerini daha etkin sekilde

yurdtebilmek icin sermayesinin tamamina sahip olacagi ASTOR Enerji Spain

S.A. unvanli veni bir sirket kuracagini duyurdu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri AKSEN TI

Kapanis (TL/hisse) 77.6
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 95,103
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,160
Firma Degeri (milyon TL) 143,006
Sermaye (milyon TL) 1,226
Halka Aciklik Qrani (%) 21

Piyasa Bilgileri ASTOR TI

Kapanis (TL/hisse) 194.9
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 194,510
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,419
Firma Degeri (milyon TL) 186,585
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklik Orani (%) 37
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Kapanis (TL/hisse) 20.6
.. . SD/hi .

Goknur Gida <GOKNR TI> pay geri alim programi kapsaminda yaklasik 1 K?pamg (Lf [_]/ '_Sse) 0
milyon adet pay1 20,75 TL fiyattan geri aldi. Piyasa Degeri (milyon TL) 7,196
Piyasa Degeri (milyon USD) 163
Escar Filo Kiralama <ESCAR TI> pay geri alim programi kapsaminda 480 bin e 2058
. . Sermaye (milyon TL) 350

adet payi 27,61 TL fiyattan geri aldi.
Halka Aciklik Orani (%) 48

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Ticaret Bakani Omer Bolat, Made in Europe ile Tiirkiye'nin iiretim giiciiniin tescillendigini ifade etti.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Tirkiye'nin tiretim kapasitesi ve stratejik konumu ile Avrupa sanayisi icin kritik nem tasidigina
dikkat cekerek, Turkiye'nin Avrupa Birligi'nin yeni sanayi stratejisinde yer almasinin, tlkenin Avrupa Uretim ve tedarik
zincirlerindeki guclt roltndn agik bir teyidi oldugunu soyledi. Bolat, ydrdtilen yogun diplomasi ve Cumhurbaskan!
Erdogan'in AB kurumlar ve dye ulke liderleriyle kurdugu temaslar sayesinde '‘Made in Europe' yaklasiminin Tdrkiye'yi de
kapsayacak sekilde sekillendigini belirtti.

Turkiye'nin giclt sanayisi, gelismis dretim altyapist ve 30 vili askin Gamruk Birligi ortakhgiyla Avrupa deger zincirlerinin
oénemli bir parcasi olduguna dikkat ceken Bolat, otomotivden makineye, beyaz esyadan kimyaya kadar bircok sektdrde
Turkiye'nin Avrupa icin gavenilir bir dretim ve tedarik dsst konumunda oldugunu kaydetti.Bakan Bolat yilhk biyikliga 2,6
trilyon avroyu asan AB kamu alimlari pazarinin Tirk sanayisi ve is dinyasiicin yeni firsatlar sundugunu ifade etti.

Bolat, hedefin firmalarin Avrupa pazarina erisimini giclendirmek, dretim kapasitesini etkin kullanmak ve Turkiye'nin
Avrupa deger zincirlerindeki konumunu daha da ilerletmek oldugunu vurguladi.

TESK Baskani Palandéken: Ramazan Bayrami Déneminede 100-120 Milyar Alisveris Cirosu Bekleniyor.

Turkiye Esnaf ve Sanatkarlar Konfederasyonu (TESK) Genel Baskani Bendevi Palandoken, "Gecen yil Ramazan Bayrami‘'nda
90 milyar lira civarinda bir hasilat gerceklesti. Bu yil biraz daha fiyatlarin yikselmesinden dolayi beklenti yiksek. Tahmin
ediyorum ki bu yil 100-120 milyar lira civarinda bir ciro bekleniyor." dedi

TESK Genel Baskani Bendevi Palanddken, Ramazan Bayrami dncesinde esnafin umutlu oldugunu ancak giyim, ayakkabi ve
diger sektdrlerde beklenen aligveris hareketliliginin hentiz baslamadigini soyledi. Bu yil esnafin Ramazan Bayrami'ndan
beklentisinin ytksek oldugunu dile getiren Palandtken, "Bilindigi tGzere artik Ramazan Bayrami'ni birkag glin sonra idrak
edecegiz. Esnafin beklentisi de bu sene cok yuksek. Mevsimsel olarak giysi, ayakkabi sektéri ve ayni sekilde diger
sektorlerde bir hareketlik yasanmadi. Esnaf acisindan bayramlar, 6zel ginler 6nemli. Gecen yil esnaf beklendigi rakamlara
yaklasti ama maalesef biliyorsunuz, seker bayramlarinda cikolata agirlikli, seker agirhkli, tatli agirlikh oluyor” diye konustu.

Palanddken bu yil Ramazan Bayrami déneminde piyasada yaklasik 100 milyar liralik bir alisveris hacmi olusmasinin
beklendigini belirterek, “Ulkemizde bayramlar, esnafin yizini gildiriir. Gecen yil Ramazan Bayrami'nda 90 milyar lira
civarinda bir hasilat gerceklesti. Bu yil biraz daha fiyatlarin yiikselmesinden dolayi beklenti yiiksek. Tahmin ediyorum ki bu
y11 100-120 milyar lira civarinda bir alisveris, bir ciro bekleniyor.” s6zlerini sarfetti.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

80.00

=

60.00

50.00

40.00

18.84

30.00

20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ == Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ====BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti
fonlama 258,3 milyar TL fazla verdi.
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Payr | Brit Temetti Toplam HBT | Toplam Temettii Nakit Kar Payi

Hisse .
Kullanim Tarihi (mn TL) (Brut) Verimi (%) Odeme Sekli
KATILIM
TUPRS 16.03.2026 32,998 17.13 6.5% |. Taksit (1/2)*
KATILIM DIS I

NUHCM 17.03.2026 3,380 22.50 1.0% Pesin
HBT: Hisse Basi Temettu

*2 Taksit seklinde odenecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim

16 Mart 2026 - Pazartesi

11:00 Tarkiye Subat Bltce Dengesi -214,50B
16:15 ABD Subat Sanayi Uretimi (Yillik) 2,28%
16:15 ABD Subat Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2% 0,7%
16:15 ABD Subat Kapasite Kullanim Orani 76,2% 76,2%
10:00 Tarkiye Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 3,7%
10:00 Tarkiye Subat Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 27,7%
15:15 ABD ADP [stihdam Degisimi (Haftalik) 15,50K
23:30 ABD Ocak Amerikan Petrol Enstitust Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -1,700M
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Yillik) 1,9% 1,9%
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Aylik) 0,7% 0,7%
13:00 Euro Bolgesi Subat Cekirdek TUFE (Yillk) 2,4%
13:00 Euro Bélgesi Subat Cekirdek TUFE (Aylik) 0,8%
14:00 Tarkiye Para Politikas! Toplanti Ozeti
15:30 ABD Subat UFE (Yillik) 2,9%
15:30 ABD Subat UFE (Aylik) 0,2% 0,5%
21:00 ABD Fed Faiz Orani Karari 3,75%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi
19 Mart 2026 - Persembe
Tatil Turkiye Ramazan Bayrami - Erken Kapanis 13:00'de
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 213K
16:15 Euro Bolgesi Mart Faiz Orani Karari 2,15% 2,15%
16:45 Euro Bolgesi Mart ECB Basin Aciklamasi
17:00 ABD Ocak Yeni Konut Satislari 725K 745K
20 Mart 2026 - Cuma
Tatil Turkiye Ramazan Bayrami -Tatil
13:00 Euro Bolgesi Ocak Ticaret Dengesi 12,6B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Bankacilk

Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Kodu Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Albaraka Turk

Eregli Demir Celik

ALBRK

EREGL

28.40

12.80

35.00

%57

%23

20,425

198,800

3,705

12.79

11.82

Demir - Celik

Turk Hava Yollari

THYAO

292.25

400.00

%37

403,305

13,341

Pegasus Hava Tasimacihgi

Aksa

PGSUS

AKSA

177.30

10.82

314.00

15.40

%77

%42

88,650

42,036

3,300

16.19

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 707.00 844.00 %19 424,200 4,147 18.71 14.36
Ebebek Magazacilik EBEBK 62.40 81.00 %30 AL 9,984 37 68.38 46.87 2.36 2.11
Mavi Giyim MAVI 41.48 55.00 %33 32,956

Petrol & Gaz

Tlpras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

253.12

429.00

289.90

600.00

%15

%40

507,711

81,944

12,828

13.53

10.88

Saglk

Lokman Hekim

LKMNH

16.03

27.70

%73

AL

3,462

23

12.59

8.68

4.70

3.67

Aselsan

ASELS

322.25

395.50

%23

1,469,460

11,782

33.05

25.93

23.94

17.19 ‘

Yazilim

Logo Yazilim

LOGO

136.80

249.00

%82

12,996

14.82

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyap1 &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

HTTBT

GLRMK

38.58

162.50

65.00

252.00

%68

%55

AL

AL

11,574

52,423

55

392

20.07

9.11

15.93

8.96

11.57

6.84

9.36

6.49

Emlak G.M.Y.O.

Cimento
Cimsa CIMSA 49.14 69.50 %41 AL 46,466 395 8.32 7.20 5.80 4.76
Arastirma Kapsami %046

EKGYO

20.00

31.00

%55

AL

76,000

2,093

5.61

5.36

6.04

5.95

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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