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Borsa istanbul’da Oynaklik Artiyor...

= Kiiresel piyasalar, ABD-iran cephesinden gelen agiklamalar ile sekillenmeyi siirdiiriiyor. Diin ABD borsalari, Baskan ;
Trump'in iran ile gériismelerin siirdigiini agiklamasi ve enerji altyapilarina yénelik planlanan saldirilarin gecici olarak Katilim Endeksleri USD

durduruldugunu belirtmesi sonrasi giclt bir toparlanma kaydederken, jeopolitik risklerin azalabilecegine yonelik

beklentiler risk istahini destekledi. Bu cercevede Dow Jones %1,38, S&P 500 %1,15 ve Nasdaq ise %?1,38 primle ginu XKTUM / XKTUM 16,430 371
tamamladi. Gun ici zirvelerde endekslerde %?2'nin tizerinde yikselisler gérilirken, petral fiyatlarindaki sert geri cekilme
piyasalardaki iyimserligi pekistirdi. WTI ham petrol %10'un tzerinde dislsle 88 dolar, Brent petrol ise yaklasik %11 XK100 / XK100 14,966 338
gerileyerek 100 dolarin altina geriledi. Ozellikle enerji maliyetlerine duyarli sektorlerde alimlar 6ne ¢ikarken, bankacilik,
sanayi ve teknoloji hisseleri genis tabanl yiikselise destek verdi. Havacilik hisselerinde ise petrol fiyatlarindaki distse XU100 / XU100 13,168 298
paralel daha giiclii yiikselisler izlendi. Bununla birlikte iran tarafindan gelen “dogrudan goriisme yok” agiklamasi giin ici o . 0
iyimserligi sinirlarken, piyasalarin kisa vadede haber akisina duyarli kalmaya devam ettigi goriiliyor. Ote yandan Ginltk Degigim XKTUM 1.15%
jeopolitik cephede risklerin tamamen ortadan kalkmadigina isaret eden yeni gelismeler de dikkat ¢ekiyor. Suudi e e 0
Arabistan’in ABD'ye (is erisimi saglayabilecegi ve BAE nin iran baslantili bazi varliklara yonelik adimlar attig yoniindeki Ginlik Degigim XK100 0.63%
haber akislari, catismanin bélgesel dlcekte genisleme ihtimalini gindemde tutarak mevcut yukselisin kalicihgina dair e o q
soru isaretlerini beraberinde getiriyor. Giinltik Degisim XU100 0.92%
= Haftanin ilk islem giiniinde Borsa Istanbul dalgali bir gériiniim sergiledi. Giin icerisinde 12,850 seviyesine kadar cekilen Ganlok Hacim (XKTUM) VLLLLEE i
endeks, gln ortasinda gelen jeopolitik haber akislarinin etkisiyle seansi %0,92 artisla 13,168 puan seviyesinden . :
tamamladi. Bankacilik endeksi %0,56 deger kaybiyla negatif ayrisirken, Katilim 100 endeksi %0,64 artis gosterdi. Gunldk Hacim (XK100) UL
Aselsan’in %4,28'lik yukselisi dikkat cekerken, teknoloji endeksi de ayni dogrultuda %3,47 artis kaydetti. Ulastirma R - TL252 536
] mn
endeksi de %2,07 yukselen THY énciligiinde %?1,76 toparlanma gdsterdi. Geride biraktigimiz giinde endekse 3,2 milyar Clinluk Hacim (XU100)
TL para girisi gercekleserek olumlu gérinimde destekleyici olurken, Tarkiye'nin kredi risk primi (CDS) 22 puan
gerilemeyle 290 puan seviyesinde kaydedildi. Tahvil faizlerinde ise sert artislar izlendi. Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil
faizleri sirasiyla %?7,53, %4,05 ve %3,06 artis gosterdi. Kisa vadeli tahvil faizleri %43,4 seviyesine ulasti. TLREF
%39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 382,3 milyar TL acik verdi.
o ) , , o , . XKTUM Piyasa Degeri TL5,865.6 mn
= TCMB verilerine gore yurt disi vyerlesikler 13 Mart haftasinda hisse senedi piyasasinda 322 milyon dolar, DIBS
piyasasinda ise 2,9 milyar dolar satis gerceklestirdi. Boylelikle tahvil tarafinda rekor ¢ikis gdzlenirken, Mart ayinin iki XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 350
haftasinda hisse senedi piyasasindaki net ¢ikis 1 milyar dolari asti. Ayrica TCMB briit rezervleri 189,6 milyar dolara, swap
haric net rezervler ise 54,3 milyar dolara geriledi. Ug Aylik Ortalama Hacim TL79,425 mn
= TUIK tarafindan Mart ayina iliskin olarak agiklanan verilere gore, Tiiketici Giiven Endeksi %0,8 diistisle 85,0 seviyesinde
gerceklesti. Alt kirlhmlar incelendiginde mevcut dénemde hanenin maddi durumu aylik bazda %?2,0 artarken, gelecek 12
ayda genel ekonomik durum beklentisi %2,9 geriledi. Gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi durum beklentisi %?1,3, XK100 Getiriler (TL) --
dayanikli tiketim mallarina harcama yapma dustncesi ise %0,5 azaldi. Diger yandan Hazine ve Maliye Bakanlg
verilerine gore Subat ayinda merkezi yénetim borg stoku 14,4 trilyon TL oldu. 1H /1A 0.51% 1.15%
Ne Bekliyoruz... 3A /12A 21.60%  64.76%

= ABD-iran hattindan gelen celiskili agiklamalar, kiiresel risk algisi tizerinden Borsa istanbul'da dalgalanmayi belirgin

sekilde artiriyor. Donald Trump, Truth Social (izerinden yaptig agiklamada son iki giinde iran ile “oldukca verimli”
gorismeler gerceklestirildigini belirtirken, stirecin olumlu ilerlemesi halinde iran’in enerji altyapisina yonelik olasi askeri XKTUM En Yuksek Hacim -

operasyonlarin 5 giin siireyle ertelenmesi talimatini verdigini ifade etti. Buna karsin iran cephesinden gelen ve ismi

aciklanmayan bir yetkili, Washington ile herhangi bir miizakere yiritilmedigini savunarak séz konusu aciklamalari TUPRS 19,335 0.69%
enerji piyasalarina yonelik bir “psikolojik operasyon” olarak degerlendirdi. Bu karsit mesajlar, varlik fiyatlarinda kisa
vadeli oynakligi artirsa da Trump'in ilerleyen siirecte dogrudan temas ve anlasma ihtimaline vurgu yapmasi, genel risk ASELS 15,537 4.28%
istahini destekleyen bir unsur olarak 6ne c¢ikti. Bu cercevede petrol fiyatlarinin 100 dolar seviyesi civarinda denge
arayisina girdigini gdzlemlerken hafta boyunca miizakere sirecine iliskin haber akisi kiiresel piyasalarla birlikte BIST'in PETKM 7,035 -3.79%
yonl acisindan da belirleyici olmasini bekleriz. Ayrica, tahvil piyasasindaki gelismeler dikkat ¢ekiyor. 2 ve 10 yil vadeli
tahviller arasindaki getiri farkinin (spread) -884 baz puan ile belirgin sekilde negatife donmesi, getiri egrisindeki tersine BIMAS 5,002 0.00%
dondsin derinlestigine isaret ederken; son dort haftada tahvil piyasasindan 5,8 milyar dolan asan yabanci ¢ikisi, dlke
risk priminde (CDS) yukari yonlt baskiyr artiriyor. Bu gortinim, kisa vadede siki para politikasi durusunun korunmasi KTLEV 4,671 0.24%

gerektigine isaret ettigini disiniyoruz. Makro veri tarafinda ise gdzler Mart ayi enflasyonuna cevrilmis durumda. Onci
gostergeler; Ramazan Bayrami etkisi ve Akdeniz Bolgesi'nde yasanan sel felaketinin arz yonli etkileri nedeniyle aylk

TUFE artisinin %2'nin tzerine gikabilecegine isaret ediyor. Bu tablo, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) )
temkinli ve siki durusunu sdrdirmesini gerektirebilir. Yurt icinde bugilin kapasite kullanim orani ve reel kesim given XKTUM En QOk Yukselenler TL

endeksi i¢ talep ve Uretim dinamiklerine dair 6ncd veriler olarak yakindan takip edilecek.

DURKN 19.80 10.00%

= Teknik gérinimde ise BIST 100 endeksi agisindan 13.000 seviyesi psikolojik ve kritik bir esik olmaya devam ediyor. Bu MEKAC 0
seviyenin Uzerinde kalicithk saglanmasi yukarn yonlt hareketlerin devami agisindan ©nem tasirken, olasi geri 7.39 9.97%
cekilmelerde 12.800 ve 12.700 seviyeleri kisa vadeli destek olarak izlenebilir. Yukar yonld tepki hareketlerinde ise 0
13.300 ve 13.430 seviyeleri direng noktalari olarak 6ne ¢ikiyor. RALYH 153.40 9.96%
GUNDG 712.00 9.96%

= Yeni giine baslarken, iran'in ABD ile miizakereleri reddettigi yoniindeki aciklamalarin ardindan ABD, Avrupa vadeli
endeks kontratlari ve Asya borsalarinin genelinde risk istahinin yendein zayifladigr gordliyor. DUnkU glcld tepki 1IZINV
alimmin ardindan piyasanin bugiin daha temkinli bir fiyatlamaya dondugi soyleyebiliriz. Nitekim Iran'in Trump’m
“yapici gordsmeler” sdylemini reddetmesi, Suudi Arabistan ve BAE'nin ABD'ye yakin pozisyon alan adimlari, Hirmuz
Bogazi'nda enerji akisina yonelik belirsizligin devam etmesi ve petrol fiyatlarinda yeniden yukari yonli hareketin

baslamasi, dunkd iyimserligin kalciligina iliskin soru isaretlerini artiriyor. Fiyatlamalarda Brent'in yeniden 103 dolarin, XKTUM E . -
. . e . n Gok Dusenler TL
WTI ise 91 dolarn lzerine ¢ikarken, bu gérinim ABD tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde yukari yonld baskiyr da ¢ 3

64.25 9.92%

besler nitelikte. Dolayisiyla kiresel piyasalarda jeopolitik haber akisinin yani sira, enerji kaynakli enflasyon baskisinin MANAS 25 20) -10.00%
Fed'in faiz patikasini daha da yukari itip itmeyecegi sorusu vyer alacak. Bu cercevede ABD borsalarinda 6zellikle din
oncultk eden banka, sanayi, ulastirma ve yiksek beta teknoloji hisselerinde kar realizasyonlari gérilebilir. Buna karsilik ENJSA 113.50 -8.91%
enerji fiyatlarindaki yukari yonli seyrin sirmesi halinde savunma, enerji ve emtia baglantili hisselerin gérece daha
direncli kalmasimi bekliyoruz. Kisacasi fiyatlamalarda belirleyici olan, muzakere stylemlerinin somut bir diplomatik POLHO 21.08 -5.39%
sirece evrilip evrilmeyeceginden ziyade, petrol fiyatlarinin yeniden 100 dolar Gzerinde kalicihk saglamasinin kiresel
bluyime ve enflasyon gorinimi tzerindeki etkisinin ne olctide hissedilecegi olacak. Ginidn ajandasinda ABD ve Euro FGGUB 123.80 -5.28%
Bolgesi'nde aciklanacak PMI verileri 6ne cikarken, artan enerji maliyetlerinin olusturdugu baski ortaminda ozellikle
fiyatlama ve yeni siparislerden gelecek sinyallerin, kiresel risk istahi ile Fed ve ECB'ye yonelik beklentiler izerinde BURVA 756.00 -4.91%

belirleyici olmasi beklenebilir.
* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi
Ekonomik Takvim

) . . # XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi
* 10.00 - Tarkiye Kapasite Kullanim Orani & Imalat Guveni

* 16:45- ABD PMI Verileri 5k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 31.0 TL> istanbul Atasehir
Kiiciikbakkalkdy kapsaminda s6zlesme imzaladi..

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Istanbul Atasehir Kiiciikbakkalkdy Arsa Satisi Karsihgl Gelir Paylasimi
si kapsaminda UNTD insaat - Durmaz insaat ile sézlesme imzaladi. Toplam
sozlesme bayukltgt 30 milyar TL'dir. Emlak Konut'un s6zlesmeden alacag
pay %45 oraninda olup 13,5 milyar TL'ye denk gelmektedir. Gelir paylasimina
gOre, protokol hiktmleri ve daha once ilan edilen esaslar cercevesinde; %80
arsa sahipleri, %20 Emlak Konut GYO olacak sekilde belirlenmistir. Sirketin
projeden elde edecegi gelir, 2025 vyili hasilatinin yaklasik %3’lik dilimine
tekabdl etmekte olup sirketin ciro ve karlihgina olumlu yansimasini
ongoruyoruz.

Sirket 2025 yilinda 105 milyar TL 6n satis geliri elde etmis olup yil basindaki
beklentileri %135 oraninda asmistir. 2026 projeksivonunda ise 135 milyar TL
6n satis geliri elde etmesi beklenmektedir. Bununla birlikte portféyde bulunan
mevcut arsa stokunun satisindan 10,2 milyar TL gelir beklenmektedir. Net kar
beklentisi ise 13,1 milyar TL seviyesinde sekillenmistir. Bu durum sirketin
oelecek projeksiyvonundaki olumlu eérinimi edclendirirken, sirketin net aktif
deger iskontosu vaklasik %55 sevivesindedir. Ayrica sirketin 2025 vili itibariyla
devam eden 35 adet GPM projesi bulunmakta olup, toplam projelerden 92,95
milyar TL seviyesinde gelir elde etmesi ve 6numuzdeki bes vilda sadece bu
modelden minimum 37,7 milyar TL kar elde etmesi beklenmektedir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 31.0 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiirilyoruz. Sirket hisseleri 2026T'ye gére 5.72x F/K carpaniyla islem
gormektedir.

Altinlahic Gida <ALKLC TI> liretim hatti yatirnmlarini tamamliadi..

Sirket, 2025 wvili icerisinde planlanan dretim hatti ve makine yatirimlarini
tamamladigini acikladl. S6z konusu yatinimlar ile Gretim kapasitesinde ve
operasyonel verimlilikte dnemli iyilesmeler saglanmistir. 2026 yili icerisinde,
Ar-Ge calismalari tamamlanan vyeni drdnlerin  Grin  portfoyline dahil
edilmesi planlanmaktadir. Bu kapsamda, hem yurt ici pazarda hem de ihracat
tarafinda veni ticari baglantilarin kurulmasi hedeflenmektedir. Yapilan
yatirimlar ve vyeni drtn lansmanlarinin etkisiyle, 2026 yilinda satis hacmi
(tonaj) ve ciroda artis beklenmektedir.

Akhan Un <AKHAN TI> 3,9 milyon dolarlik yeni ihracat siparisi ald..

Sirket, katilim sagladig “Uluslararasi Fuar” kapsaminda Filistin, Irak, Suriye ve
Somali'ye yonelik toplam bedeli 3,9 milyon dolar olan un ve makarna satisi
gerceklestirdi. S6z konusu siparislerin 2,8 milyon dolarhk kismi makarna, 1,1
milyon dolarhk kismi ise un kategorisinden olusmaktadir. Alinan bu
siparislerin toplam bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %?2'sine
tekabdl etmektedir. Bu gelismenin sirketin doviz bazl gelir ve ihracat hacmini
guclendirmesi bakimindan olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 20.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 77,596
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,754
Firma Degeri (milyon TL) 138,417
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Agiklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri ALKLC TI

Kapanis (TL/hisse) 305.3
Kapanis (USD/hisse) 6.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,188
Piyasa Degeri (milyon USD) 773
Firma Degeri (milyon TL) 36,083
Sermaye (milyon TL) 112
Halka Agiklik Orani (%) 41

Piyasa Bilgileri AKHAN TI

Kapanis (TL/hisse) 26.5
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,244
Piyasa Degeri (milyon USD) 164
Firma Degeri (milyon TL) 10,156
Sermaye (milyon TL) 219
Halka Agiklik Orani (%) 20
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SDT Uzay ve Savunma <SDTTR TI> Toplamda 6 milyon dolar tutarinda
iki yeni siparis aldi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yurt icindeki musterilerinden savunma sistemleri alaninda toplam bedeli
6 milyon dolar olan iki ayri siparig aldi. Teslimatlarinin 2026 ve 2027 yillan
icerisinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Bahsi gecen siparis tutari, sirketin

2025 vili hasilatinin yaklasik %12'sine tekabul etmekte olup sirketin is hacmine

ve karhiligina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Logo Yazilim <LOGO TI> pay geri alim programi kapsaminda 60 bin adet pay!
129,0 - 134,9 TL fiyat araligindan geri ald.

Bossa Ticaret <BOSSA TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet payi
ortalama 6,2 TL fiyattan geri ald.

Koleksiyon Mobilya <KLSYN TI> 410 bin adet payi ortalama 10,53 TL fiyattan
sattl.

Bogazici Beton <BOBET TI> pay geri alim programi kapsaminda 413,7 bin adet
pay1 18,7 TL fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri SDTTR TI

Kapanis (TL/hisse) 226.1
Kapanig (USD/hisse) 5.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 13,114
Piyasa Degeri (milyon USD) 296
Firma Degeri (milyon TL) 13,255
Sermaye (milyon TL) 58
Halka Agiklik Orani (%) 27

Piyasa Bilgileri LOGO TI

Kapanis (TL/hisse) 133.6
Kapanis (USD/hisse) 3.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,692
Piyasa Degeri (milyon USD) 287
Firma Degeri (milyon TL) 11,324
Sermaye (milyon TL) 95
Halka Aciklik Orani (%) 64
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Sirket Haberleri

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri - 13 Mart Haftasi

TL tahvil piyasasinda son donemde Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin artmasiyla birlikte yabanci yatinmci ¢ikislarinin
belirgin sekilde hiz kazandigini gdzlemliyoruz. Artan satis baskisi ozellikle kisa vadeli tahvillerde daha sert faiz
yukselislerine yol acarken, getiri egrisindeki tersine donusu de derinlestiriyor.

Nitekim 2 vilhk tahvil faizi %44,70'e yikselirken, 5 vilhk %39,32 ve 10 vyillik tahvil faizi %35,27 seviyesine cikti. Bu
gdrinidm, 2-10 yil vadeli getiri farkinin (spread) -943 baz puan ile giicli bicimde negatife dénmesine neden oldu. Jeopolitik
tansiyona iliskin olarak ABD cephesinden gelen, iran'in enerji altyapisina yonelik olasi askeri adimlarin gecici olarak
ertelendigine dair aciklamalar sonrasinda piyasalarda sinirli bir toparlanma izlense de, spread halen -884 baz puan
seviyesinde bulunarak ters egrinin strdiglne isaret ediyor.

Ote yandan, ekonomi yonetiminin uyguladigi politikalarla 2025 basindan bu yana TL tahvil piyasasina yaklasik 10 milyar
dolarhk yabanci girisi gerceklesmisti. Ancak son donemde risk algisindaki bozulmayla birlikte bu egilim tersine dénmus
durumda. Sadece son dort haftada tahvil piyasasindan ¢ikis 5,8 milyar dolari asarken, 13 Mart haftasindaki satisin 2,9
milyar dolar seviyesinde gerceklesmesi dikkat ¢ekiyor.

Benzer sekilde hisse senedi piyasasinda da yabanci ¢ikislan hiz kazanmis olup, son iki haftada 1,1 milyar dolarlik satis
gerceklesti. Boylece, hem hisse senedi hem de DIBS piyasasinda son iki haftalik toplam yabanci cikisi 5,7 milyar dolara
ulasmis durumda.

Ozetle, artan jeopolitik risklerin Tirkiye risk primini yukari cektigine, kisa vadeli faizlerde yukari yonli baskiyi artirdigina ve
yatirimcilarin daha temkinli bir pozisyonlanmaya gectigine isaret ediyor. Tersine donmus getiri egrisi ise piyasanin hem
kisa vadede yiksek faiz ortaminin stirecegini fivatladigini hem de orta-uzun vadede biyime ve enflasyon goériinimiine
dair belirsizliklerin devam ettigini ortaya koyuyor.
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IATA - Haftalik Jet Yakit Fiyatlarn

Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi'nin (IATA) verilerine gére 20 Mart
haftasinda jet yakiti fiyatlarn haftalik bazda %12,6 artisla 197 dolar/varil
seviyesine yukselirken, 27 Subat'tan bu yana toplam artis %98,2'ye ulasmis
durumda. Enerji piyasalarinda tirmanan jeopolitik riskler fiyatlamalar
Uzerinde belirleyici olmayr sdrddrtrken, son ¢ haftada ivme kazanan
yukselis egilimi yukari yonli baskinin devam edebilecegine isaret ediyor.

Bu sirecte jet yakiti crack spread’inin 86,2 dolar seviyesine yikselmesi
rafineri marjlarinda belirgin bir giclenmeye isaret ederken, havayolu
sirketleri agisindan bu tablo maliyet baskisi nedeniyle olumsuz tarafta yer
aliyor. Zira jet yakiti fiyatlarindaki sert yiikselis, sektorin en kritik maliyet
kalemi olan akaryakit giderleri tzerinden operasyonel karliigr baskiliyor.
Mevcut fiyat seviyeleri korunursa, marjlar tzerinde asagi yonlt baskinin daha
da belirginlesebilecegini distiniyoruz.

Sirketler 6zelinde bakildiginda, Turk Hava Yollar'nin 2026 yili icin akaryakit
hedge orani %36, 2027 yili icin ise %5 seviyesinde bulunuyor. Sirketin
basabas noktasi yaklasik 64 dolar/varil dizeyindedir. Pegasus tarafinda ise
2026 viliicin hedge orani %61 ile daha yiksek bir koruma saglarken, basabas
bandi 65-71dolar/varil araliginda bulunuyor.

M Jet Yakit Fiyat: (dolar/varil)
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Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 295.5
Kapanis (USD/hisse) 6.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 407,790
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,217
Firma Degeri (milyon TL) 903,277
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Agiklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri PGSUS TI

Kapanis (TL/hisse) 181.5
Kapanis (USD/hisse) 4.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 90,750
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,051
Firma Degeri (milyon TL) 252,108
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Agiklik Orani (%) 43
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Turk Plastik Sektériinde Maliyetler %90 Artti.

ran’daki savasin kiiresel enerji ve lojistik hatlar tzerindeki etkisi, plastik
sektorinde maliyet krizini derinlestiriyor. Petrol fiyatlarimin yani sira
petrokimya drdnlerinde yasanan sert artislar ve tedarik sorunlari, dretimden
nihai tdketiciye kadar zincirin tim halkalarini zorluyor.

Turk Plastik Sanayicileri Arastirma Gelistirme ve Egitim Vakfi (PAGEV)
Yonetim Kurulu Baskani Yavuz Eroglu, Bloomberg HT'yve yaptigl agiklamada,
plastik sektérinde yasanan maliyet artislarinin yalnizca petrol fiyatlariyla
aciklanamayacagini belirterek, lojistik ve petrokimya kaynakh spekilatif
zamlarin piyasayi ciddi sekilde etkiledigini vurguladi.

Eroglu, 6zellikle polietilen ve polipropilen gibi temel ham maddelerde daha
once %50-60 seviyelerinde olan artislarin, son donemde %80-90 bandina
kadar c¢iktigini ifade etti. Bu durumun Gretici Gzerindeki baskiyr artirdigini
belirten Eroglu, maliyet artislarinin kacinilmaz olarak tiketici fiyatlarina da
yansiyacagini soyledi.

Sektorde stokculuk ve spekilatif fiyat hareketlerinin 6nine gecilmesi
gerektigini dile getiren Eroglu, antidamping sorusturmalarinin gecici olarak
askiya alinmasinin piyasayi rahatlatabilecegini de stzlerine ekledi.

Ote yandan ham maddeye erisimde yasanan sikintilar tiretimi de sekteye
ugratiyor. Firmalarin ham madde bulmakta zorlandigini belirten sektor
temsilcileri, bazi tesislerin planlanandan 6nce Uretime ara vermek zorunda
kaldiginiifade ediyor.

Eroglu, ayrica savas ortaminin ticari iliskileri de bozdugunu vurgulayarak, bazi
tedarikcilerin s6zlesmeleri iptal ettigini ya da fahis fiyat artislar dayattigini
soyledi.

Ham madde tedarikinin kritik 6nem tasidigina dikkat ¢ceken Eroglu, Gretimin
surdirdlebilmesi icin altyapi, is gicd ve Ozellikle ham maddeye erisimin
givence altina alinmasi gerektigini belirtti. Aksi halde tretimde duraksama
ve arz sikintisinin daha da derinlesecegi uyarisinda bulundu.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse)
Kapanis (USD/hisse)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Firma Degeri (milyon TL)
Sermaye (milyon TL)

Halka Agiklik Orani (%)

255.0
5.8

491,333

11,105
434,345

1,927
49

Piyasa Bilgileri ISKPL TI

Kapanis (TL/hisse)
Kapanis (USD/hisse)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Firma Degeri (milyon TL)
Sermaye (milyon TL)

Halka Agiklik Orani (%)

13.5
0.3

20,250

458
21,715
1,500
32
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https://www.bloomberght.com/turk-plastik-sektorunde-savas-alarmi-caliyor-maliyetler-yuzde-90-artti-3772489
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Altin S1 iskonto / Prim Goriiniimii (%)

80.00

30.31

|-

60.00
50.00
40.00

30.00

20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi

ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ ====Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ====BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken,

fonlama 382,3 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim

23 Mart 2026 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Mart Tiketici Glveni 85,7
11:00 Tarkiye Subat Yabanci Turist Girigi (Yillik) 3,48%
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (dolar) -7/56M
17:30 Tarkiye Subat Merkezi Hikimet Bor¢ Stoku 14.264,2B
10:00 Tarkiye Mart Kapasite Kullanim Orani 73,5%
10:00 Tirkiye Mart Imalat Giiveni 104,1
12:00 Euro Bolgesi Mart imalat PMI 49,5 50,8
12:00 Euro Bolgesi Mart Hizmet PMI 50,8 51,9
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 9,00K
16:45 ABD Mart Uretim PMI 51,5 51,6
16:45 ABD Mart Hizmet PMI 52,0 51,7
23:30 ABD Mart Amerikan Petrol Enstitusu Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 6,600M
15:30 ABD 4. Ceyrek Cari Denge -226,4B
15:30 ABD Subat lthalat Fiyat Endeksi (Aylk) 0,2% 0,2%
15:30 ABD Subat Ihracat Fiyat Endeksi (Aylk) 0,6%

26 Mart 2026 - Persembe

14:30 Tlrkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (dolar) -755,6M

15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 211K 205K
27 Mart 2026 - Cuma

15:30 ABD Subat Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari 0,4%

17:00 ABD Mart Michigan Enflasyon Beklentisi 3,4% 3,4%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hacim (milyon

Hisse Son Fiyat |[Hedef Fiyat Getiri
Kodu Potansiyeli (%0)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

EREGL

THYAO

28.66

295.50

35.00

400.00

%22

%35

200,620

407,790

3,289

12,045

12.85

11.87

Pegasus Hava Tagsimaciligi

PGSUS

181.50

314.00

%73

90,750

2,829

Aksa

AKSA

11.01

15.40

%40

42,774

16.48

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 692.00 844.00 %22 415,200 3,755 18.31 14.05
Ebebek Magazacilik EBEBK 61.95 81.00 %31 AL 9,912 38 67.89 46.54 2.34 2.09
Mavi Giyim MAVI 44.00 56.00 %27 34,959

Petrol & Gaz

Tapras

Mlp Saglik Hizmetleri

TUPRS

MPARK

255.00

437.00

289.90

600.00

%14

%37

491,333

83,472

11,986

13.09

10.53

Saghk

Lokman Hekim

Aselsan

LKMNH

ASELS

16.10

353.25

27.70

395.50

%72

%12

3,478

1,610,820

11,292

12.65

36.23

28.42

Savunma

26.22

18.82

Yazilim

Logo Yazilim

LOGO

133.60

249.00

%86

12,692

14.47

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

HTTBT

GLRMK

36.96

171.90

65.00

252.00

%76

%47

AL

AL

11,088

55,455

47

19.13

9.54

15.19

9.38

11.01

8.91

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Cimsa

Arastirma Kapsami

EKGYO

CIMSA

20.42

49.84

31.00

69.50

%52

%39

AL

AL

77,596

47,128

1,916

360

572

8.44

547

7.30

6.11

5.86

6.02

4.81

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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