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Jeopolitik Riskler BIST'i Baskiliyor...

Kiresel piyasalar Orta DoSu bashgr altinda sekillenen haber akisiyla haftaylr zayif bir gérinumle
tamamlarken, haftanin son islem giintinde Wall Street borsalarinda satis baskisi belirgin sekilde artti. Ener;ji
arzina yonelik endiselerin Hiirmiiz Bogazi cevresindeki gelismelerle yeniden tirmanmasi ve Trump'in iran'a
yonelik séylemlerinin piyasalarda net bir rahatlama olusturmamasiyla birlikte Dow Jones endeksi %1,73, S&P
500 %1,67 kayipla son yedi ayin en distk seviyesine indi. Nasdaq ise %?2,15 disisle teknoloji hisseleri
onculiginde zayif seyrini sirdirdd. Haftalik bazda bakildiginda S&P 500'Gn besinci haftayr da kayipla
kapatmasi, Nasdag'taki diststin %3'0 asmasi ve Dow'un negatif bolgede kalmasi risk istahindaki
bozulmanin daha kalici bir zemine tasindigina isaret ediyor. Petrol tarafinda ise Brent fiyatlarinin yeniden 112
dolar seviyesinin tzerine yikselmesi, arz givenligine iliskin kirllganhgin fiyatlamalara daha gicld yansidigini
gosteriyor. Bu cercevede Trump'in iran petrol ihracatini hedef alan adimlar kapsaminda Harg Adasi'na
yonelik baskiyi artirabileceSine dair haber akisi, kiresel arz tarafinda risklerin daha da derinlesebilecegi
yonindeki endiseleri besledi. Jeopolitik cephede ise ABD Savunma Bakanligi'min iran'a yonelik haftalar
sirebilecek bir kara harekati hazirli§i yaptigina dair haberler, binlerce askerin bolgeye sevk edilebilecegi ve
operasyonun daha yiksek riskli bir faza evrilebilecegi beklentilerini glclendirerek belirsizligi derinlestirdi.
Makro veri tarafinda ABD'de agiklanan Michigan anketi, enflasyon cephesinde kisa vadeli beklentilerin
yeniden bozuldugunu ortaya koydu. Mart ayi final verisine gore 1 yillik enflasyon beklentisi %3,4'ten %3,8'e
yukselirken, 5 yillik beklenti %3,3'ten %3,2'ye sinirli geriledi.

Haftanin son islem giniinde Borsa istanbul'daki negatif gériiniim devam etti. %0,23 gerileyen endeks,
12,698 puan seviyesinden haftayr tamamladi. Boylelikle endeks geride biraktigimiz haftada 13,000
seviyesinin dzerinde kalicihk saglayamamis oldu. Bankacilik endeksi %0,32 deger kaybiyla endekse paralel
bir gérinim sergilerken, Katilim 100 endeksi %0,42 disis gosterdi. Metal ve finansal kiralama faktéring
endeksleri sirasiyla %1,35 ve %1,29 artisla sektérel olarak pozitif ayristi. Diger yandan madencilik endeksinde
%3'lin dzerinde deger kaybi gtzlendi. Endekste %710 agirliga sahip Aselsan’'daki %2,14'luk disds ise
endeksin negatif taraftaki kapanisinda belirleyici oldu. Geride biraktigimiz giinde endeksten 835 milyon TL
para ¢ikisi gerceklesti. Boylelikle hafta genelinde yaklasik 60 milyon TL cikis kaydedildi. Ttrkiye'nin kredi risk
primi (CDS), Cuma gintnde 16 puan artisla 308 puan seviyesine yiikselerek yeniden 300 degerinin zerine
ctkmis oldu. Tahvil piyasasinda ise satis agirlikli gériinim devam etti. Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri
siraslyla %2,16, %0,95 ve %0,74 artis gésterdi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde
gerceklesirken, net fonlama 827 milyar TL acik verdi.

Sermaye Piyasasi Kurulu, aciga satis islemlerinin yasaklanmasina ve kredili sermaye piyasasi islemlerinin
devami slresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina iliskin kararlarini 10 Nisan Cuma gind
seans sonuna kadar uzatti.

Ne Bekliyoruz...

Borsa istanbul'da fiyatlamalar tizerinde Orta Dogu kaynakli haber akislarinin etkisi siirerken, ABD-israil ve
iran hattindan gelen celiskili aciklamalar piyasalarda yén tayinini zorlastiryor. Artan belirsizlik, dalgali seyrin
devamina ve risk istahinin zayif kalmasina neden oluyor. Trump'in iran’in enerji altyapisina yonelik olasi
saldir icin verdigi streyi 6 Nisan'a kadar uzatirken, Pentagon'un 10.000 ilave ABD askerini bdlgeye
konuslandirmayi degerlendirdigine ydnelik haber akisi, jeopolitik riskleri artirarak petrol fiyatlan Uzerinde
yukar yonli baskiyr giiclendiriyor. Nitekim Cuma giint Brent petrol fiyatlart %4'tn tzerinde yikselerek 112
dolar seviyesinin Uzerine ¢ikti. Yeni haftaya ise brent petrol fiyatlar %2 yiukselisle 115 dolarn dzerinde
basliyor. Enerji fiyatlarindaki bu goriinim, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) kisa vadede sik
para politikasi durusunu koruyacagina yonelik beklentileri gliclendiriyor. Yurt icinde bu hafta g6zler, 3 Nisan
Cuma gind aciklanacak enflasyon rakamlarina cevrildi. Esel mobil sistemine raémen petrol fiyatlarindaki
sert yukselis, Ramazan Bayrami etkisi ve Akdeniz Bolgesi'nde yasanan sel felaketlerinin gida fiyatlari
tzerindeki yansimalari nedeniyle Mart ayinda enflasyonun aylik %2,49 artarak yillik bazda %31,57 seviyesine
yukselecegini 6ngdriyoruz. Konsensus beklentileri ise aylik %2,35 dizeyinde bulunuyor. Enflasyondaki
yukari yonlt egilimin strmesi, TL tahvil faizleri Gzerinde baskiyi artirirken; 2 yillik gésterge tahvil faizinin
%42'nin lzerinde seyretmesi finansal kosullardaki sikiigin devam ettiSine isaret ediyor. Bu cercevede
mevcut konjonktdrde kisa vadede temkinli ve secici bir durusun korunmasini daha saglikl buluyoruz. Bugiin
yurt icinde ekonomik gliven endeksi takip edilecek olup, Orta Dogu kaynakli riskler nedeniyle BIST'te aciga
satis yasaginin 10 Nisan'a kadar uzatildigini da hatirlatmak isteriz.

Teknik gériiniimde ise 13.000 seviyesi BIST 100 endeksi acisindan kritik énemini koruyor. Bu seviyenin
altinda kalcilik saglanmasi, asagi yonld hareketlerin devami acisindan belirleyici olabilir. Olasi geri
cekilmelerde 12.590, 12,500 ve 12.400 seviyeleri destek olarak 6ne cikarken, yukari yonld tepki
hareketlerinde 12.890, 13,000 ve 13.290 seviyeleri direng seviyeleri olarak izlenebilir.

Yeni haftaya baslarken, hafta sonu Pentagon'un iran'da haftalar siirebilecek bir kara harekatini giindemine
aldigina yonelik haberlerin ardindan kiresel vadeli islemler ve borsalarda satislarin éne ciktigr gortliyor.
Ozellikle Korfez tarafinda risk istahi zayiflarken, Brent petroliin 110 dolar seviyesinin tzerinde kalmasi ve
Hurmuz Bogazi tzerinden enerji arzina iliskin endiselerin yeniden artmasi fiyatlamalarda jeopolitik riskin
hala giicli oldugunu dustnduriyor. Bu noktada piyasalarin odaginda yine Orta Dogu’dan gelecek haber akisi
olacak. ABD'den gelebilecek yeni adimlar, iran'in verecegi karsilik ve bogaz hattindaki sevkiyata dair
gelismeler kisa vadede yon Uzerinde belirleyici olurken, enerji fiyatlarinin yiksek kaldigr bir senaryoda risk
istahinin toparlanmasinin da kolay olmayacagi anlasiliyor. Giiniin ajandasinda ise FOMC dyesi Williams'in
konusmasi izlenecek. Hafta genelinde 6ne cikan basliklardan biri olan tanm disi istihdam verisi (beklenti:
51K) ise isglicl piyasasinin gincel gorinimine dair énemli sinyaller sunacak. Verinin gicli gelmesi,
enflasyonla mucadele kapsaminda siki durusun bir stire daha korunabilecegi beklentisini destekleyebilirken,
zayif bir tablo faiz indirimlerine yénelik beklentilerin yeniden éne ¢cikmasina neden olabilir.

Ekonomik Takvim

10.00 - Tirkiye Ekonomik Given Endeksi
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 15,865 358
XK100 / XK100 14,506 328
XU100 / XU100 12,698 287
Ginlik Degisim XKTUM -0.65%
Ginlik Degisim XK100 -0.42%
Ginlik Degisim XU100 -0.23%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL81,270 mn
Gunluk Hacim (XK100) TL57,077 mn
Ginlik Hacim (XU100) TL121,207 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,674.4 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL81,096 mn
XK100 Getiriler (TL) R
H /1A -246%  -0.27%
3A [ 12A 17.13%  49.41%
e s
TUPRS 19,577 0.12%
ASELS 4,961 -2.14%
GUNDG 3,128 4.63%
EREGL 2,869 3.72%
PETKM 2,617 0.16%
T ok s | 1]
KTLEV 68.75 10.00%
RALYH 213.00 9.96%
PENGD 10.06 9.95%
SAFKR 28.06 9.44%
BURVA 910.50 9.11%
octumen Gokdisener | 1]
MNDRS 11.63 -9.98%
KLSYN 9.90 -9.92%
FZLGY 16.85 -9.89%
DGATE 73.30 -8.60%
DAPGM 13.52 -7.21%

* XKTUM = BIST Katilim Tim Endeksi

*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

- XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 31 TL> Istanbul Eyiipsultan
Hasdal 1. Etap kapsaminda GPM sozlesmesi imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, TOKi ile imzalanan is birligi protokolii dogrultusunda, Istanbul
Eyiipsultan Hasdal 1. Etap Arsa Satisi Karsihigr Gelir Paylasimi Isi kapsaminda
DBH Group ile sozlesme imzaladi. Toplam sozlesme buyiakliga 32,5 milyar
TL'dir. Emlak Konut'un s6zlesmeden alacagi pay %40 oraninda olup 13 milyar
TL'ye denk gelmektedir. Sirketin projeden elde edecegi gelir, 2025 vili
hasilatinin yaklasik %13’k dilimine tekabll etmekte olup sirketin ciro ve
karhligina olumlu yansimasini 6ngdriyoruz.

Sirket 2025 vilinda 105 milyar TL 6n satis eeliri elde etmis olup vil basindaki
beklentileri %135 oraninda asmistir. 2026 projeksiyonunda ise 135 milyar TL
Oon satis eeliri elde etmesi beklenmektedir. Bununla birlikte portfoyde
bulunan mevcut arsa  stokunun satisindan 10,2 milyar  TL eelir
beklenmektedir. Net kar beklentisi ise 13,1 milyar TL seviyesinde
sekillenmistir. Bu durum sirketin egelecek projeksiyonundaki olumlu
edrunumu eiclendirmektedir. Diger yandan sirketin net aktif deger iskontosu
vaklasik %45 sevivesindedir. Ayrica sirketin 2025 vili itibariyla devam eden 35
adet GPM projesi bulunmakta olup, toplam projelerden 92,95 milyar TL
seviyesinde gelir elde etmesi ve 6numuzdeki bes vilda sadece bu modelden
minimum 37,7 milyar TL kar elde etmesi beklenmektedir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 31 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T'ye gore 5.40x F/K carpaniyla islem
gormektedir.

Logo Yazilim <LOGO TI, AL, 249 TL> temettii karar aldu.

Sirket, pay basina brut 5,26 TL kar payl 6deme karari aldi. Boylelikle toplam
0denen temettl 425 milyon TL olarak gerceklesmistir. Temettt pesin olarak
30.06.2026 tarihinde 0Odenecek olup, brit temettd verimi vyaklasik %4
seviyesindedir.

Logo Yazilim icin hedef fiyatimizi 249 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 14.46x F/K ve 4.51x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Europower Enerji <EUPWR TI> 704 milyon TL’lik ihale aldu.

Sirket, TEIAS taraindan gerceklestirilen giic transformatorii alim ihalesinde
19 adetlik boélimde birinci  geldigini acikladi. Ihaleye konu giic
transformatdrleri %100 bagl ortakligr olan Europower World Enerji
tarafindan dretilecektir. So6zlesme imzasini  takiben 5 adet glg
transformatori 60 glin icinde, 4 adet giic transformatdrt 90 giin icinde ve 10
adet giic transformatéri 120 giin icinde TEIAS'a teslim edilecektir. Bahsi
gecen tutar sirketin 2025 yili hasilatinin %5,4'ltk dilimine tekabull etmekte
olup sirketin hasilat ve karlihginin olumlu etkilenmesini bekliyoruz.
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Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 19.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 73,226
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,653
Firma Degeri (milyon TL) 134,047
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Acikhik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri LOGO TI

Kapanis (TL/hisse) 133.5
Kapanis (USD/hisse) 3.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,683
Piyasa Degeri (milyon USD) 286
Firma Degeri (milyon TL) 11,314
Sermaye (milyon TL) 95
Halka Acikhk Orani (%) 64

Piyasa Bilgileri EUPWR TI

Kapanis (TL/hisse) 37.6
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 24,816
Piyasa Degeri (milyon USD) 560
Firma Degeri (milyon TL) 27,139
Sermaye (milyon TL) 660
Halka Acikhik Orani (%) 27
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Hatsan Gemi <HATSN TI> 42,6 milyon dolarlik sozlesme imzaladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, yurt disinda yerlesik bir firma ile 42,6 milyon dolarlik gemi insa
sozlesmesi imzaladl. S6zlesmenin teslim tarihi 2027 yilinin 3. ceyre8i olarak
ongortlmektedir. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili hasilatinin %40'hk
dilimine tekabll etmekte olup sirketin cirosunun olumlu etkilenmesini
bekliyoruz.

2025 yil sonu finansallarina edre, sirket 4,72 milyar TL hasilat elde etmis olup
brit kar marji %0,4 sevivesinde eerceklesmistir. Boylelikle sirket 125 milyon
TL esas faalivet zarari ve 191 milyon TL net zarar elde etmistir. Sirketin satis
maliyetlerinin karlilik tdzerinde baski olusturdugu edzlenmektedir.

Altinay Savunma <ALTNY TI> toplam 1,23 milyon avroluk iki adet
sozlesme imzaladi.

Sirket, yurt icinde yerlesik musterileri ile hava savunma sistemlerine yonelik
800 bin avroluk ve hareket kontrol sistemlerine yonelik 431 bin avroluk
sozlesmeler imzaladi. Bahsi gecen tutar sirketin 2025 yili hasilatinin yaklasik
%2'lik dilimine tekabdl etmekte olup sirketin backlogunun olumiu
etkilenmesini bekliyoruz.

Cw Enerji <CWENE TI> “CW Plus” bayi agini Bodrum subesi ile
genisletmeye devam ediyor.

Sirket, "CW Plus” konsepti altindaki satis, pazarlama ve satis sonrasi destek
hizmetlerini yardaten bayilik aginin genisletilmesi stratejisi kapsaminda,
Bodrum subesinin acilhisinin tamamlanarak faaliyete gectigini duyurdu.
Ankara, Konya, Bursa ve Sakarya gibi illerdeki yapilanmalarin ardindan
Bodrum subesinin de operasyonel hale gelmesiyle birlikte, hizmet
kapasitesinin artirilmasi hedeflenmektedir.

Sirket, daha oncesinde yurt icindeki bayileri ile yiksek montanli s6zlesmeler

yapmis olup, bayi aginin genislemesi ile sube vasitasiyla elde edilen hasilatin

da olumlu etkilenmesini 6neodriyoruz.

Oncosem <ONCSM TI> Gaziantep Univesitesi’'nin 141 milyon TL'lik
kemoterapi ihalesini kazand..

Sirket, Gaziantep Universitesi Sahinbey Arastirma ve Uygulama Hastanesi
Bashekimligi tarafindan dizenlenen “36 Ay Sireli Manuel/Tam Otomatik
inflizyon Kemoterapisi Hizmet Alimi” ihalesine katildigini ve 141 milyon TL
tutarindaki teklif ile ihalede birinci oldugunu acikladi. Mevcut durumda ihale
strecinin kesinlesmesine iliskin resmi tebligat beklenmektedir. S6z konusu

ihale bedeli, sirketin 2025 vyili hasilatinin vaklasik %20'lik dilimine tekabdl

etmekte olup, sirketin gelecek dénem karhligina ve cirosuna katki

saglamasini bekliyoruz.
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Piyasa Bilgileri HATSN TI

Kapanis (TL/hisse) 37.4
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,293
Piyasa Degeri (milyon USD) 187
Firma Degeri (milyon TL) 8,460
Sermaye (milyon TL) 222
Halka Aciklik Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri ALTNY TI

Kapanis (TL/hisse) 14.3
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 14,290
Piyasa Degeri (milyon USD) 323
Firma Degeri (milyon TL) 15,883
Sermaye (milyon TL) 1,000
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri CWENE TI

Kapanis (TL/hisse) 29.6
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 31,917
Piyasa Degeri (milyon USD) 721
Firma Degeri (milyon TL) 38,961
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri ONCSM TI

Kapanis (TL/hisse) 251.0
Kapanis (USD/hisse) 5.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,986
Piyasa Degeri (milyon USD) 135
Firma Degeri (milyon TL) 6,028
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 36
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Tiirk Hava Yollann <THYAO TI, AL, 400 TL> Genel Miidiirii
actklamalarda bulundu.

Diger
Sirket Haberleri

Turk Hava Yollari Genel Mudura Bilal Eksi, yaptigi agiklamada 2026 vyaz
sezonuna, yasanan zorluklara ragmen iyi bir baslangic yapildigini acgiklad.
Yaz sezonunun ilk gindnde 1,2 bin seferle 203 bin misafir tasinacagini
belirten Eksi, “Bu rakam 2025'in yaz dénemi ilk ginine gbre %6 artis
demek."” sdzlerini sarfetti.

Diger yandan Turk Hava Yollar istiraki THY Teknik, Centrum Air ile Airbus
A320 filosunu kapsayan cok yillik komponent pool anlasmasi imzaladi. THY
Teknik Genel Mudirt ve Yonetim Kurulu Uyesi Mikail Akbulut, “Her vyil
genisleyen mdsteri agimiza bugin Orta Asya'nin en buayuk lojistik
firmalarindan birini eklemenin mutlulugunu vyasiyoruz. Centrum Air ile
imzaladigimiz bu uzun soluklu anlagsma gelecekteki yakin is birligimizin
temelini olusturacaktir.” ifadelerini kullandi.

Tark Hava Yollar adina blyimenin dnimuzdeki donemde de sirmesini
beklemekte birlikte yakit disi maliyvetlerdeki edrintimuin marj ve karlilik
acisindan belirleyici olmasini bekliyoruz. Bu cercevede 2026 vilini 25.406
milyon dolar net satis eeliri ve %23 FAVKOK marji ile tamamlamasini
tahmin ediyoruz.

Tirk Hava Yollan icin hedef fiyatimizi 400 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 3.52x F/K ve 4.02x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Hitit Bilgisayar <HTTBT TI, AL, 65 TL> giincel kredi
derecelendirme notunu aciklad..

Sirket, JCR Avrasya Derecelendirme tarafindan gtincel uzun vadeli ulusal
notunun AA- olarak teyit edildigini ve not gdrinumunun Pozitif olarak
korundugunu agiklad.

Hitit Bilgisayar icin hedef fiyatimizi 65 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 19.09 F/K ve 10.99x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Astor Enerji <ASTOR TI> TEIAS'in 1,83 milyar TL tutarindaki
ihalesinde birinci geldi.

Sirket, Tirkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) Genel Midurligi tarafindan
dizenlenen Gug Transformatord, Oto Transformatorid ve Sont Reaktorl
konulu tc¢ ayn ihale kapsaminda, toplamda 1,83 milyar TL tutarinda teklif
sunarak ihalelerde 1. sirada ver aldi. ihale bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin
vaklasik %5'lik dilimine tekabll etmekte olup sirketin gelecek dénem
finansallarina olumlu katki saglamasini bekliyoruz.
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Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 294.0
Kapanis (USD/hisse) 6.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 405,720
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,161
Firma Degeri (milyon TL) 901,207
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50

Piyasa Bilgileri HTTBT TI

Kapanis (TL/hisse) 36.9
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,076
Piyasa Degeri (milyon USD) 250
Firma Degeri (milyon TL) 10,765
Sermaye (milyon TL) 300
Halka Aciklik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri ASTOR TI

Kapanis (TL/hisse) 205.9
Kapanis (USD/hisse) 4.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 205,488
Piyasa Degeri (milyon USD) 4,640
Firma Degeri (milyon TL) 197,563
Sermaye (milyon TL) 998
Halka Aciklik Orani (%) 37
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Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Tiirk Ilac <TRILC TI> MDR onayi aldigi1 yeni iiriinii ile yillik cirosuna
44 milyon dolar ek katki bekliyor.

Sirket, “%0,9 Izotonik Sodyum Kloriir Irrigasyonluk Steril Cozelti” adli
Urintndn “Medical Device Regulation Annex IX" kapsaminda belgelendirme
sirecini tamamlayarak MDR onayi aldi. Avrupa Birligi tlkeleri dahil tim
dinya ulkelerinde serbest dolasim hakki kazanan bu drindn Gretimine 41
milyon adet/yil kapasite ile hemen baslanacagi aktarildi.

S0z konusu gelismenin, 2026 vilinin ikinci déneminden itibaren finansallara
villk bazda mevcut ciroya ilave olarak vyaklasik 44 milyon dolar katki
saglamas! beklenmektedir. Bu tutar sirketin 2025 vili toplam hasilatinin
%?22'lik dilimine tekabul etmekte olup, sirketin hem pazar payina hem de
finansallarina katki saglamasini bekliyoruz.

Enerya Enerji <ENERY TI> Karaman’daki dogal gaz dagitim agini
genisletiyor.

Sirketin  bagli  ortakhgér Enerya Karaman Gaz Dagitim, Bagyayla
Belediyesi'nden gelen talep tzerine, Karaman ili Bagyayla ilcesinde dogal gaz
dagitimi yapmak amaciyla mevcut lisans kapsaminin genisletiimesine karar
verdi. Bu dogrultuda Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'na (EPDK) gerekli
resmi basvurular yapilmistir. S6z konusu gelismenin, sirketin hizmet agini
blydterek abone sayisini ve toplam gaz dagitim hacmini artiracak bir
hamledir.

Enerya; Antalya, Avdin, Denizli, Erzincan, Konya, Karaman, Aksaray, Nigde,
Nevsehir ve Ereéli olmak tzere 10 ana bolege, 99 ilce ve 194 lokasyonda dogal
gaz dagitim lisansina sahiptir. Sirket, 2026 yih itibariyla 2,4 milyonu askin
aboneye hizmet vermektedir. Yillik yaklasik 4 milyar metrekip gaz hacmi ve
24 bin kilometreyi asan sebeke uzunluéu ile sektdrde ver almaktadir.

Arzum Elektrikli Ev Aletleri <ARZUM TI> Robotik teknoloji ve
vapay zeka odakli is modelini baslatt.

Sirket, degisen tuketici trendleri ve yasam tarzlarina uyum saglama stratejisi
kapsaminda, robot teknolojileri ve yapay zeka entegrasyonuna dayal is
modeli “Arzum OKKA Robot Kahve Istasyonlari’nin operasyonlarina
basladigini duyurdu. Her tirli hava sartinda 24 saat kesintisiz ve standart
lezzet garantisiyle hizmet verecek olan bu istasyonlar, giinde 300 adede
kadar kahve ve tirevi icecek servis kapasitesine sahiptir. ik kurulumu
Istanbul Kadikdy Terminalinde gerceklestirilen projenin ikinci istasyon
calismalari devam etmekte olup, modelin kisa vadede istanbul geneline ve
ardindan tim Turkiye'ye yayilmasi hedeflenmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TRILC TI

Kapanis (TL/hisse) 16.0
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,581
Piyasa Degeri (milyon USD) 58
Firma Degeri (milyon TL) 5,946
Sermaye (milyon TL) 162
Halka Aciklik Orani (%) 62

Piyasa Bilgileri ENERY TI

Kapanis (TL/hisse) 8.5
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 76,230
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,721
Firma Degeri (milyon TL) 73,400
Halka Aciklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri ARZUM TI

Kapanis (TL/hisse) 2.5
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,470
Piyasa Degeri (milyon USD) 33
Firma Degeri (milyon TL) 2,628
Sermaye (milyon TL) 600
Halka Aciklik Orani (%) 58
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Diger
Sirket Haberleri

Mavi Giyim <MAVI TI> pay geri alim programi kapsaminda 242,5 bin adet pay!
42,14 - 42,22 TL fiyat araligindan geri ald.

Goknur Gida <GOKNR TI> pay geri alim programi kapsaminda 87,2 bin adet pay!
ortalama 21,2 TL fiyattan geri ald.

Efor Yatinm Sanayi <EFOR TI> pay geri alim programi kapsaminda 1 milyon 700
bin adet payi 9,35 TL fiyattan geri aldu.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 700 bin adet pavyi
ortalama 8,5 TL fiyattan geri ald!.

Ahlatci Dogal Gaz <AHGAZ TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl ortalama 21,33 TL fiyattan geri ald1.

Galata Wind Enerji <GWIND TI> pay geri alim programi baslatma karari aldi. Bu
program kapsaminda 7,3 milyon adet pay! 225 milyon TL'yi gecmeyecek sekilde

geri alabilecek.

Vigne Madencilik <VSNMD TI> pay geri alim programini sonlandirma karari aldi.
Bu program kapsaminda pay geri alimi gerceklestirmedi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 42.1
Kapanis (USD/hisse) 1.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 33,481
Piyasa Degeri (milyon USD) 756
Firma Degeri (milyon TL) 29,423
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri GOKNR TI

Kapanis (TL/hisse) 21.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,490
Piyasa Degeri (milyon USD) 169
Firma Degeri (milyon TL) 9,352
Sermaye (milyon TL) 350
Halka Aciklik Orani (%) 48
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Otomotiv pazarn frene basti, savas zammi yolda

Diger
Sirket Haberleri

Otomotiv pazarinda yilin ilk aylarinda sinirli da olsa devam eden ivme, subat
itibariyla yerini daralmaya birakirken, Ortadogu'daki savasin yarattigi belirsizlik
mart ayinda bu egilimi hizlandirdi. Sektor temsilcileri, jeopolitik gelismelerin
hemn tuketici hem de filo tarafinda temkinli bir bekleyise yol actigini, i¢ pazarda
temponun belirgin sekilde distugunt dile getirdi.

Otomotiv Distribiittrleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) vetkilileri pazarda
yavaslamayi dogrularken, mart ayinda %15'e yakin daralmaya isaret etti. Gecen
yil mart ayinda otomobil ve hafif ticari arag satislari 116,9 adetle rekor kirmisti.
Bu yilin mart ayinda ise otomobil ve hafif ticari arag satislarinin 100 bin adedin
altinda kalacagi tahmin ediliyor. Honda Turkiye Baskan Yardimcisi Bulent Kiliger,
“Biz de pazardaki yavaslamayi g6zlemliyoruz. Su an icin fiyatlarda bir artis yok,
kampanyalar devam ediyor ancak ileriye donuk riskler talebi bir miktar geri
cekiyor. Benzer tabloyu hem kendi satislarimizda hem de genel pazarda
gbriyoruz” dedi. Orta vadede maliyet baskisinin artabilecegine isaret eden
Kilicer, “Petrol fiyatlarinin yikselmesi ve enflasyonun etkisiyle distribiitorlerin
fivatlara dokunmak zorunda kalabilecegini distntyorum. Bu da talebi bir miktar
daha asagl cekebilir. Petrol fiyatlarindaki artig, dretim, lojistik ve sigorta
maliyetlerini dogrudan etkiliyor” degerlendirmesinde bulundu.

Sektor temsilcileri, Gretim ve lojistik maliyetlerindeki artisin fiyatlar tzerinde
belirgin bir baski yarattigini belirtiyor. Ozellikle petrokimya ve plastik aksam
maliyetlerindeki yukselis ile tasima giderlerindeki artisin, otomobil fiyatlarina
yansima riski tasidigi ifade ediliyor. Qlasi bir cip krizi ihtimali de maliyet
tarafindaki belirsizligi artirirken, ikinci el pazarinda ise durgunluk dikkat cekiyor.
Tum bu unsurlarin birlesmesi, 6énimizdeki dénemde otomobil fiyatlarinda
yukariyonlt hareketin gliclenebilecegine isaret ediyor.

Kiiresel otomotiv devlerinde Orta Dogu cikmazi: Uretim bantlarinda
yavaslama sinyalleri

Dinya otomotiv endistrisi, son dénemde stratejik lojistik koridorlarda yasanan
aksamalarin tretim planlamalari tzerindeki dogrudan etkilerini her zamankinden
daha derin bir sekilde hissetmeye basladi. Kiresel sanayi raporlari, ozellikle
ingiltere merkezli Gretim yapan dev markalarin arag dretiminin gectigimiz
dénemlere oranla yaklasik %17 seviyelerinde bir gerileme kaydettigini ortaya
koyuyor.

Ozellikle Bentley ve Rolls-Royce gibi liiks segmentin dnciisii sayilan markalarin
en buytk ihrag pazarn olan Cin'e yapilan sevkiyatlarda g6zlenen %66 oranindaki
radikal dusts, markalarin stok yonetimini ve gelecek projeksiyonlarini en bastan
gdzden gecirmesine neden oluyor. Bu durum, sadece bir arz problemi degil, ayni
zamanda koresel ticaret rotalarindaki belirsizligin Gretim bandina dogrudan
yansiyan bir maliyet unsuru olarak degerlendiriliyor. Stratejik gecis
noktalarindaki hareketlilik, sadece enerji arzini degil, Jaguar Land Rover ve
Nissan gibi yuksek hacimli Gretim yapan tesislerin parca tedarik sdreclerini de
etkileyen kritik bir unsura dontstd. Navlun giderlerindeki artis ve sevkiyat
surelerinin uzamasli, uluslararasi Ureticilerin hammadde ve vari iletken parca
tedarik streclerini her zamankinden daha fazla zorlastiriyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri DOAS TI

Kapanis (TL/hisse) 192.9
Kapanis (USD/hisse) 4.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 42 438
Piyasa Degeri (milyon USD) 958
Firma Degeri (milyon TL) 67,623
Sermaye (milyon TL) 220
Halka Aciklhik Orani (%) 39

Piyasa Bilgileri TOASO TI

Kapanis (TL/hisse) 279.8
Kapanis (USD/hisse) 6.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 139,875
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,158
Firma Degeri (milyon TL) 173,405
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Aciklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri FROTO TI

Kapanis (TL/hisse) 103.8
Kapanis (USD/hisse) 2.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 364,245
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,224
Firma Degeri (milyon TL) 463,438
Sermaye (milyon TL) 3,509
Halka Aciklhik Orani (%) 18
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https://www.ekonomim.com/sektorler/otomotiv/otomotiv-pazari-frene-basti-savas-zammi-yolda-haberi-884700
https://www.ekonomim.com/sektorler/otomotiv/kuresel-otomotiv-devlerinde-orta-dogu-cikmazi-uretim-bantlarinda-yavaslama-sinyalleri-haberi-884541
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Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Bayraktar: ‘2028 vyili hedefi,
titketimin %20’si kadar gaz depolamak”

Diger
Sirket Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, kis donemi kullanimiyla
hali hazirda dogal gaz depolama tesislerinde dolulugun %71 seviyesinde
oldugunu, tekrar doldurmak icin caligma yarttalddgunt agiklad.

Bakan Bayraktarin degerlendirmelerinin yer aldigi Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhgi tarafindan verilen bilgide, kis doneminde depolardaki dogal gazin
kullanildigi belirtilerek, “Olasi kiiresel soklarin etkilerini en aza indirmek adina
depolarimizi yeniden tam kapasiteyle doldurmak Uzere calisiyoruz”
degerlendirmesine yer verildi. Dogal gaz depolarinin kapasitesini artirmak igin
de calistiklarini kaydeden Bakan Bayraktar, “Yapacagimiz yatirimlarla 2028
yilinda, tukettigimiz dogal gazin en az %20'sini depolayabilecegiz™ bilgisini
verdi.

Aciklamada, Turkiye'nin Tuz Gold ve Silivri'de yer alti depolama tesisi oldugu
hatirlatilarak, bu depolardan dogal gaz tiketiminin arttigéi glnlerde
sebekenin desteklendigi belirtildi. Bu kapsamda, ki mevsimi 0Oncesi
doldurulan depolarin, mevsimde kullanim sonrasi hali hazirda %71 oraninda
hala doluluga sahip oldugu vurgulandi. Acgiklamada, "Turkiye, kiresel arz
krizinin yasandigi donemde depolari yeniden tam kapasiteyle doldurmak icin
¢alismalarina da basladi” bilgisi verildi.

Bakanlik acgiklamasinda, deniz tesisi olarak kurulu olan ve alaninda
Avrupa'nin en bdyugi oldugu belirtilen Silivri Dogal Gaz Depolama Tesisi'nin
mevcut kapasitesi 4,6 milyar metreklp; kapasite artis yatinmlar devam
eden Tuz Gold Dogal Gaz Depolama Tesisi'nin kapasitesi ise halihazirda 1,7
milyar metreklp kapasitede oldugu belirtildi. Tuz Gold'ne yatinmin devam
ettigi ve 2032 yilinda 8,5 milyar metrektp kapasite hedeflendigi bildirildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri NTGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 11.4
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,845
Piyasa Degeri (milyon USD) 177
Firma Degeri (milyon TL) 7,854
Sermaye (milyon TL) 690
Halka Aciklik Orani (%) 38

Piyasa Bilgileri AHGAZ Tl

Kapanis (TL/hisse) 21.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 55,692
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,257
Firma Degeri (milyon TL) 94,765
Halka Aciklik Orani (%) 20



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.ekonomim.com/sektorler/enerji/dogal-gaz-depolamada-tuketimin-yuzde-20si-kadar-kapasite-hedeflendi-haberi-884624
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)
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(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama === Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ==BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 827 milyar TL fazla verdi.
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Haftalik Ekonomik Takvim
s | Oke | Donem | vei | sekemi | Omoki _
S0Mart2026-Pazartesi

30 Mart 2026 - Pazartesi

10:00 Tarkiye Mart Ekonomik Given Endeksi 100,70
23:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
10:00 Tarkiye Subat Issizlik Orani (Aylik) 8,1%
10:00 Tarkiye Subat Ticaret Agigi -9.20B -8,38B
12:00 Euro Bolgesi Mart TUFE (Yillk) 1,9%
12:00 Euro Bolgesi Mart TUFE (Aylik) 0,6%
12:00 Euro Bdlgesi Mart Cekirdek TUFE (Yillik) 2,4%
12:00 Euro Bolgesi Mart Cekirdek TUFE (Aylik) 0,8%
17:00 ABD Mart Conference Board Tuketici Guveni 88.8 91,2
17:00 ABD Subat Is Imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 6,946M
23:30 ABD Mart Amerikan Petrol Enstitusi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 2,300M
10:00 Tiirkiye Mart Imalat PMI 49,3
11:00 Euro Bolgesi Mart Imalat PMI 50.8 51,4
12:00 Euro Bolgesi Subat Issizlik Orani 6,1%
15:15 ABD Mart ADP Tarm Disi istihdam 63K
15:30 ABD Subat Perakende Satiglar (Aylik) -0,2%
15:30 ABD Subat Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,0%
16:45 ABD Mart Uretim PMI 52,4
17:00 ABD Mart ISM Imalat PMI 52,1 52,4
14:30 Tarkiye Menkul Kiymet Istatistikleri (dolar) -321,8M
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 210K
15:30 ABD Subat Ticaret AgIgi -55,0B -54,50B
3 Nisan 2026 - Cuma
Tatil ABD ABD - Tatil Tum Gin
10:00 Turkiye Mart TUFE (Yillk) 31,53%
10:00 Turkiye Mart TUFE (Aylik) 2,49% 2,96%
10:00 Tiirkiye Mart UFE (Yillik) 27,56%
10:00 Turkiye Mart UFE (Aylik) 2,43%
15:30 ABD Mart Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,4%
15:30 ABD Mart Tarm Dig1 istihdam 51K -92K
15:30 ABD Mart issizlik Orani 4,4% 4,4%
16:45 ABD Mart Hizmet PMI 51,1
16:45 ABD Mart S&P Global Bilesik PMI 51,4
17:00 ABD Mart ISM Iimalat Dis1 PMI 56,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hacim (milyon

Piyasa Degeri
(milyon TL)

Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri

Kodu Potansiyeli (%0) Tavsiye

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

EREGL

THYAO

27.90

294.00

35.00

400.00

%25

%36

195,300

405,720

3,153

12,119

12.49

11.54

Pegasus Hava Tagsimaciligi

PGSUS

177.00

314.00

%77

AL

88,500

2,666

4.52

4.22

5.61

5.60

Aksa

AKSA

10.79

15.40

%43

41,919

16.15

Tlpras

TUPRS

240.50

289.90

%21

463,394

11,987

12.35

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 670.50 844.00 %26 402,300 3,690 17.74 13.62
Ebebek Magazacilik EBEBK 58.90 81.00 %38 AL 9,424 36 64.55 44.24 2.23 1.99
Mavi Giyim MAVI 42.14 56.00 %33 33,481

Petrol & Gaz

Saglik

Mlp Saglik Hizmetleri

MPARK

420.00

600.00

%43

80,225

Lokman Hekim

Aselsan

LKMNH

ASELS

15.17

330.75

27.70

395.50

%83

%20

3,277

1,508,220

10,574

11.92

33.92

26.61

Savunma

24.56

17.64

Yazilim

Logo Yazilim

LOGO

133.50

249.00

%87

12,683

14.46

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapr &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Cimsa

HTTBT

GLRMK

CIMSA

36.92

175.00

49.10

65.00

252.00

69.50

%76

%44

%42

AL

AL

AL

11,076

56,455

46,429

44

576

358

19.09

9.71

8.31

15.16

9.54

7.20

10.99

7.29

5.80

8.89

6.92

4.75

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.
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