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BIST 100’de Yon Arayisi Siiriiyor...

Diin Wall Street borsalarinda, ABD ile iran arasindaki gerilimin sona erebilecegine yonelik beklentilerin
glclenmesiyle risk istahi artis gosterirken, S&P 500 %0,72, Nasdaqg %116 ve Dow Jones ise%0,48 deger
kazanimiyla giinii tamamladi. Trump'in iran tarafinin ateskes talebinde bulundugunu aciklamasi ve ABD
giiclerinin 2-3 hafta icinde bdlgeden cekilebilecegine isaret etmesi, catismanin kisa vadede sonlanabilecegine
yonelik beklentileri desteklerken, bu iyimserlik petrol fiyatlarinda geri cekilmeyi beraberinde getirdi. Ancak iran
Cumhurbaskani Pezeshkian'in olasi bir ¢6zidm icin uluslararasi garantiler 6ne stirmesi ve hendz resmi bir
ateskes agiklamasinin bulunmamasi, piyasalarda kahci bir iyimserlik olusmasini sinirladi. Seans sonunda ulusa
seslenis konusmasinda aciklamalarda bulunan Trump ise savasin sona cok yaklastigini vurgularken
onimiizdeki haftalarda askeri baskinin devam edecegini ve iran'in talepleri karsilamamasi halinde daha sert
adimlarin atilacagini ifade etti. Bu soylem, catismanin kisa vadede tamamen sonlanmasina yoénelik
beklentileri zayiflatirken, enerji arzina iligkin riskleri yeniden 6n plana c¢ikardi. Nitekim aciklamalarin ardindan
Brent petrol tarafinda sert yikselisler gdzlenirken, kiymetli metallerde ise risk istahindaki toparlanmanin
etkisiyle ons altin yaklasik %2, giimis ise %5'e varan oranlarda geri ¢ekildi. ABD'de makro veri tarafinda ise
piyasalarin odaginda ADP &zel sektor istihdami, perakende satislar ve PMI verileri yer aldi. Mart ayinda ADP
istihdam verisi 62 bin kisi artarak beklentilerin Gizerinde gerceklesti. Perakende satislar ise Subat ayinda aylk
%0,6 artis gostererek tiketim tarafindaki canhhgmn sitrdigine isaret etti. PMI tarafinda ISM imalat
endeksinin 52,7 seviyesine yikselmesi (retim aktivitesinde toparlanmaya isaret ederken, girdi
maliyetlerindeki artis enflasyonist baskilarin devam ettigini gosterdi.

Borsa istanbul’da jeopolitik risklerin azalmasina yénelik beklentiler, pozitif fiyatlamalara sebep oldu. %!1,15
artis kaydeden endeks, 12,938 puan seviyesinden seansi tamamladi. Bankacilik endeksinin %2,29 yikselisi
onculagitinde pozitif bir goértinim izlenirken, Katilim 100 endeksi %0,79 artis gosterdi. Alimlar sektorel bazda
endekste genele yayilirken, jeopolitik risklerin yiksek oldugu dénemde yara alan ulastirma ve turizm gibi
sektorlerde toparlanma gozlendi. Geride biraktigimiz giinde endekse yaklasik 1,3 milyar TL para girisi
gerceklesti. Boylelikle son iki gindeki para girisi toplam 2,8 milyar TL seviyesine ulasti. Tirkiye'nin kredi risk
primi (CDS), 20 puanhk bir diists ile 284 puan seviyesine gerileyerek risk algisinda toparlanmaya isaret etti.
Diger yandan alim egilimi tahvil piyasalarina da yansidi. Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri %2,85, %?2,67
ve %2,57 diists gosterdi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 543,2 milyar TL acik verdi.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) Turkiye imalat PMI Mart'ta 47,9'a gerileyerek son bes ayin en diisiik seviyesinde
gerceklesti. Boylelikle PMI, ilk ceyregin sonu itibariyla faaliyet kosullarinda ilimh bir bozulma sinyali verdi.
imalat sektériiniin yavaslama egilimi iki yila ulasirken, Mart ayi verileri hem toplam yeni siparislerde hem de
yeni ihracat siparislerinde yavaslamanin keskinlestigine isaret etti. Orta Dogu'daki savasin etkisiyle
enflasyonist baskilar giiclenirken, istihdam ve satin alma faaliyetleri azaltildi.

Ne Bekliyoruz...

Borsa istanbul, Nisan ayina kiresel risk istahindaki toparlanmanin destegiyle pozitif bir baslangic yaptu.
Donald Trump ve iran Cumhurbaskani tarafindan gelen daha ilmli mesajlar, jeopolitik risk algisinda gecici de
olsa bir yumusamaya isaret ederken; bankacilik ve havacilik hisselerinde tepki ahimlar éne c¢ikti. Bununla
birlikte, endeksin glini psikolojik acidan kritik 13.000 seviyesinin altinda tamamlamasi, yukar yénlid hareketin
heniiz giic kazanamadigini gdsteriyor. Son dénemde ABD-iran hattinda ¢atismanin sona erebilecegine yonelik
mesajlarin artmasi, piyasalarda kisa vadeli bir normallesme beklentisini gliclendiriyor. Ancak bu sirecin
kahciligr ve somut gelismelere donistp donismeyecegi, fiyatlamalar Gzerinde belirleyici olmaya devam
edecek. Bu noktada 6zellikle petrol fiyatlarinin seyri, hem kiiresel risk istahi hem de Borsa istanbul'un yénii
acisindan kritik bir gdsterge olmayi surdirtyor. Yurt icinde ise ekonomi yénetiminin artan jeopolitik risklere
karsi atmis oldugu adimlar vyakindan izleniyor. Mehmet Simsek ve Fatih Karahan'in  Londra'da
gerceklestirecegi yatinmci temaslari, yabanci ilgisi ve beklenti yonetimi agisindan 6nem tasiyor. Nisan ayinda
aciklanacak makroekonomik veriler ve baslayacak bilanco sezonu da piyasa yonu tzerinde belirleyici olacak ana
basliklar arasinda yer aliyor. Bu kapsamda 3 Nisan'da aciklanacak TUFE verisi ve 22 Nisan'daki Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi toplantisi ¢ne ¢ikiyor. Enflasyon tarafinda beklentimiz, Mart ayinda TUFE'nin
ayhk %2,49 artis kaydederek yillik bazda %31,57 seviyesine yiikselmesi yoniinde. Piyasa beklentisinin aylik
%?2,35 seviyesinde bulundugu dikkate alindiginda, verinin siirpriz potansiyeli ve fiyatlamalara etkisi yakindan
takip edilecek. iceride bugiin menkul kiymet istatistikleri izlenecek.

Teknik gériiniimde, 13.000 seviyesi dnemini korumaya devam ediyor. Bu seviyenin altinda kalicilik saglanmasi
halinde 12.850 ve 12.740 seviyeleri kisa vadeli destekler olarak dne ¢ikarken; olasi yukari yonli hareketlerde
13.000 ve 13.150 seviyeleri diren¢ konumunda izlenecek. Genel cercevede, jeopolitik haber akisi ve makro veri
takvimi kisa vadede piyasa yonu tzerinde belirleyici olmaya devam edecek.

ABD Baskani Trump'in diin gece yaptigi ulusa seslenis konusmasinda iran'a yonelik askeri operasyonlarin
onumdzdeki glinlerde artabilecegine yonelik aciklamalari sonrasinda kiiresel piyasalarda risk istahinin yeniden
zayifladigr goriiliiyor. Trump bir yandan savasta sona yaklasildigini vurgularken diger yandan iran'in sartlari
kabul etmemesi halinde daha sert adimlar atilabilecegi mesajini vererek sdylem tonunu sertlestirirken bu
durum catismanin kisa vadede tamamen sonlanacagi beklentilerini térpiliyor. Mevcut gorinimde piyasalarin
ana odagi jeopolitik risk priminin kahciligr olurken, ¢zellikle Hirmiz Bogazi kaynakli arz risklerinin canli
kalmasi petrol fiyatlan (zerinden enflasyon beklentilerini yukari ¢ekebilir. Bu durum ise kiresel hisse
piyasalarinda baskiyi artirabilir. Bu cercevede kisa vadede oynakhgin yilksek kalmasi, enerji tarafimin gicli
seyrini korumasi ve piyasalarin kalici toparlanma igin net bir ateskes sinyaline ihtiyaci olacagini disintyoruz.
Gundn ajandasinda ise ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari ve dis ticaret dengesi verisi dne ¢ikiyor.

Ekonomik Takvim

14.30 - Tiirkiye Haftalik Menkul Kiymet Istatistikleri
15.30 - ABD Dis Ticaret Dengesi

Za) https://kuveytturkyatirim.com.tr

Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 16,183 365
XK100 / XK100 14,875 335
XU100 / XU100 12,938 291
Ginlik Degisim XKTUM 0.67%
Ginlik Degisim XK100 0.79%
Ginlik Degisim XU100 1.15%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL83,303 mn
Ginltk Hacim (XK100) TL63,535 mn
Gunliak Hacim (XU100) TL150,332 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,760.4 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL82,695 mn
XK100 Getiriler (TL) IR
H /1A 2.54% 2.27%
3A [/ 12A 20.27%  52.28%
T s o | o]
KTLEV 12,475 3.58%
TUPRS 11,274 -1.74%
ASELS 5,709 0.00%
PETKM 3,174 -4.15%
EREGL 3,150 1.98%
T ok s | 1]
ICUGS 3.63 10.00%
TUREX 7.82 9.99%
BAKAB 43.68 9.97%
ALVES 3.54 9.94%
MANAS 24.34 9.94%
ctumen Gokdisensr | 1]
SAFKR 27.24 -7.35%
INTEM 271.75 -5.31%
BURVA 829.50 -5.20%
GUNDG 807.50 -5.00%
RALYH 192.00 -4.76%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

*# XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

6k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Tiipras <TUPRS Tl, AL, 289.90 TL> Mart ay1 marjlarini agiklad..

Diger
Sirket Haberleri

Tiipras Uriin Marjlar1 - Mart 2026 (USD/varil)

Mart 26 Mart 25 yly Subat 26 a/a
Brent Petrol 103.9 72.6 43% 71.2 46%
Motorin 58.4 5.5 277% 23.1 153%
Jet Yakiti 84.4 13.8 512% 23.7 256%
Benzin 6.1 1.7 38% 13.4 20%
Fuel-Oil -14.1 -6.4 a.d. -15.5 a.d.

Kaynak: Tupras, Kuveyt Turk Yatirim Arastirma

Tdpras, Mart avina iliskin trin marjlarini acikladi. Orta distilat drtin erubunda,
motorin marjl aylik bazda %153 artisla 58,4 dolar, jet vakit marji ise %256
artisla 84,4 dolar seviyesine yukseldi. Benzin marjlan %20 artisla 16,1 dolar
olurken, Fuel-oil marjlari -6,4 dolar olarak aciklandi.

Genel gbdriinimde, ABD/Israil - iran savasinin olusturdusu arz kithgi
marjlarda etkisini edsterivor. Bu kapsamda 6zellikle motorin ve jet vakit
marjlarinda dramatik artislar edzlendi. Sirket, 2026 vili icin 6-7 S/v net
rafineri marjl beklentisini sirdirdyor. Bununla birlikte jeopolitik risklerin
devam etmesi ve Hirmuz Bogazi kaynakli arz sikintilarinin etkilerinin kiresel
capta vayilmasi durumunda Urtin marjlarindaki yiksek seyrin devam etmesini
ongoruyoruz.

Tipras icin hedef fiyatimizi 289.90 TL ve tavsiyemizi AL yodniinde
siirdiirilyoruz. Sirket hisseleri 2026T'ye goére 13.03x F/K ve 6.56x
FD/FAVOK carpanlanyla islem gérmektedir.

Ebebek <EBEBK TI, AL, 81 TL> Mart ay1 magaza sayisini acikladu.

Subat ayi itibariyle 279'u standart, 24’4 mini magaza olmak tzere yurt icinde
303 magazasi olan sirket, Mart ayi icerisinde Ankara ve Hatay'da acilan birer
magaza ile yurt icindeki magaza sayisinin 305'e ulastigini agikladi. Boylelikle
sirketin toplam magaza sayisi Birlesik Krallik'ta bulunan 3 ve Kuzey Irak'ta
bulunan 1 magaza ile 309'a yukselmistir.

Kuveyt Turk Yatinnm Arastirma olarak 2026 sonunda Ebebek'in 320 magaza

seviyesine ulasmasini ongdriyoruz. Acilan magazalar ile sirketin magazacilik

agl ve satis hacimlerinin olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 15.40 TL ve tavsiyemizi AL olarak
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gére 66.41x F/K ve 2.29x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 253.8
Kapanis (USD/hisse) 5.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 488,924
Piyasa Degeri (milyon USD) 11,013
Firma Degeri (milyon TL) 431,937
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Aciklhik Orani (%) 49

Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 60.6
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,696
Piyasa Degeri (milyon USD) 218
Firma Degeri (milyon TL) 10,029
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Acikhik Orani (%) 25
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Katilimevim <KTLEV TI> Mart ayi1 sozlesme biiyiikliigiinii acikladu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, gectigimiz Mart ayinda toplam 29,78 milyar TL'lik s6zlesme buyukligi
gerceklestirdigini acgikladi. Sirket, 2025 vili 12 aylik dénemde 183,5 milyar
TL'lik sozlesme hacmi elde etmisti. Bdylelikle Mart ayindaki stézlesme
buydkligh 2025 vili s6zlesme biyikldginin %16'lik dilimine tekabll etmekte
olup sirketin karlihginin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.

Oncosem <ONCSM TI> bagh ortaklig1 78,3 milyon TL tutarinda fiyat
farki bedeli kazand..

Sirketin %100 baglh ortakhglr Santek Saglik Turizm Tekstil ve Sanayi, T.C.
Istanbul Valiligi il Saghk Muduarlagi ile imzalanan “30 Ayhk istanbul il
Kemoterapi Hizmet Alimi” ihalesine iliskin olarak sundugu fiyat farki
talebinin idare tarafindan kabul edildigi duyruldu. Kabul edilen fiyat farki
bedeli toplam 78,3 milyon TL olarak hesaplandi. S6z konusu tutar, sirketin
2025 yili hasilatinin yaklasik %11'ine tekabdl etmekte olup, sirketin hasilat ve
karhligina olumlu yansimasi beklenmektedir.

Kontrolmatik Teknoloji <KONTR TI> %200 oraninda bedelli
sermaye artirimi karanr ald..

Sirket, 4 milyar TL tutarindaki kayitli sermaye tavani icerisinde kalmak
kaydiyla, mevcut 1,3 milyar TL olan ¢ikarnimis sermayesini %200 oraninda 2,6
milyar TL nakden artirarak 3,9 milyar TL'ye yikseltme karar aldi. Yeni pay
alma haklarimin kisitlanmadigr bu sdrecte, elde edilecek fonun kullanim
alanlarina iliskin “Bedelli Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun
Kullamimina iliskin Rapor” da paylasildi. Sermaye artinmindan elde edilecek
yaklasik 2,6 milyar TL tutarindaki net fonun kullanim stratejisi, sirketin borg
yukdand hafifletmeye ve likidite yapisini glclendirmeye yonelik oldugunu
soyleyebiliriz.

Elde edilecek fonun %60'ina tekabull eden 1,23 milyar TL'lik kismi, basta
banka kredileri olmak lzere finansal yuakimltliklerin kapatiimasinda
kullanilacagi aktanlirken fonun yaklasik 824 milyon TL'lik bélimd ise sirketin
devam eden uzun vadeli projelerinin finansmani ve operasyonel tarafin
glclendiriimesi amaciyla isletme sermayesine aktarilacagi raporda belirtildi.

Ulaslar Turizm <ULAS TI> 200 milyon TL sermaye ile tarim
sektoriine giris yaptu.

Sirket, tarim alanindaki yatirim firsatlarini degerlendirmek amaciyla 200
milyon TL baslangi¢c sermayeli ve %100 bagli ortaklhgl olacak "AGROBERRY
TARIM ANONIM SIRKETI” unvanl yeni bir sirket kurulmasina karar verdi. Yeni
kurulan sirketin faaliyet alani sera vyatirimlari, tarimsal dretim ve ticaret
olarak belirlenirken, ilk etapta Mugla'nin Fethiye ilcesinde aktif durumda olan
bir sera tesisinin devralinmasina yonelik gériismelere baslandigr aktarildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri KTLEV TI

Kapanis (TL/hisse) 81.0
Kapanis (USD/hisse) 1.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 167,670
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,777
Halka Agiklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri ONCSM TI

Kapanis (TL/hisse) 247.9
Kapanis (USD/hisse) 5.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,912
Piyasa Degeri (milyon USD) 133
Firma Degeri (milyon TL) 5,954
Sermaye (milyon TL) 24
Halka Aciklik Orani (%) 36

Piyasa Bilgileri KONTR TI

Kapanis (TL/hisse) 8.6
Kapanis (USD/hisse) 0.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 11,232
Piyasa Degeri (milyon USD) 253
Firma Degeri (milyon TL) 25,463
Sermaye (milyon TL) 650
Halka Aciklik Orani (%) 65

Piyasa Bilgileri ULAS TI

Kapanis (TL/hisse) 40.0
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,016
Piyasa Degeri (milyon USD) 23
Firma Degeri (milyon TL) 860
Sermaye (milyon TL) 25
Halka Aciklik Orani (%) 84
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Sirket Haberleri

Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Tiirk Hava Yollant <THYAO Ti, AL, 400 TL> DB Tarimsal sirketine yatirim
vapma karan aldu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Sdrddrulebilir Havacilik  Yakitl ihtiyacinin - glvence altina alinmasi,
surddrdlebilir -~ tedarik  altyapisimin  olusturulmasi  ve  Torkiye'de  havacilik
ekosisteninin gelistirilmesi amaclariyla dlkemizin en bdyuk biyodizel dreticisi olan
izmir merkezli DB Tarimsal sirketine yatinm yapma karar aldi. islem kapsaminda,
cosunlukla tahsisli sermaye artinmi ve kismi hisse devri yollariyla toplamda yaklasik
472 milyon dolar vyatinm vapilarak sirkette %40 pay sahibi  olunmasi
hedeflenmektedir. Bu cercevede, db Tarimsal’a baglayici bir teklif iletilmis ve teklif 1
Nisan 2026 tarihinde kabul edilmistir. isleme konu edilecek nihai yatirnm bedeli,
kapanis tarihi itibariyla hazirlanacak finansal tablolardaki net bor¢ uyarlamalar
neticesinde kesinlik kazanacaktir.

Sermaye artisi sonucunda DB Tarimsal'in elde edecegi kaynaklar, strddrilebilir
havacilk yakitr Gretimi icin gerekli yatirimlarnin gerceklestirilmesinde kullanilacaktir.
Sirketin sdrddrulebilir havacilhik yakiti dretimi tesisinin, 2029 vili itibariyla faaliyete
gecmesi ve vilhik 100 bin ton sdrddrdlebilir havacilik yakiti Gretim kapasitesine sahip
olmasi 6ngortlmektedir. S6z konusu tesis yatiriminin, Ttrk Hava Yollar’'nin sermaye
katkisina ek olarak DB Tarmsal'in banka finansmani ile de fonlanmasi
planlanmaktadir. Alinacak yasal izin ve onaylara tabi olan sirecin, 2026 yili icerisinde
tamamlanmasi ongorulmektedir. Ayrica THY tarafindan maliyet optimizasyonu
saglayacak sekilde uzun vadeli 6n alhm (off-take) anlasmasi imzalanmasi
planlanmaktadir.

Turk Hava Yollarr mevcut durumda 8,3 milyar dolar net bor¢ pozisyonundadir.
Yapilacak bu yatinmin, 6zellikle yakit maliyetlerinin jeopolitik gerginlikler kaynakli
olarak keskin sekilde arttigi dénemde, sirketin yakit maliyetlerini optimize ederek
karlihgini olumlu etkilemesini bekliyoruz.

Ayrica Turk Hava Yollarl, Romanya'da 4. Destinasyonu olan Temesvar't ugus agina
ekledigini acikladi. Haftada 5 frekans olarak planlanan Temesvar seferlerinin
baslamasiyla birlikte sirketin dlkedeki haftalik ucus frekans sayisi 47've ulast.
Temesvar, Romanya'nin batisinda Bega Nehri kiyisinda konumlanan; tarihi mirasi ve
cok kaltarld yapisiyla 6ne ¢ikan dnemli bir turizm merkezidir. "Kictk Viyana" olarak
anilan sehir; genis meydanlari ve zengin kilttrel etkinlikleriyle dikkat cekerken, 2023
vili Avrupa Kadltir Baskenti secilmistir. Diger yandan Temesvar, THY nin 2026 yilinda
acllmayl planladigl 6 yeni destinasyondan biri olup, digerleri Ermenistan - Erivan,
Liberya-Monrovia, Gine Bissau-Bissau, Cin-Urumci, Cin-Cengdu olarak belirtilmistir.
Sirketin mevcut durumda Uzak Dogu ve Asya'da 50, Afrika'da ise 65 olmak dzere,
131 tlkede 303 ucus noktasi bulunmaktadir. Ayrica sirket 2021-2025 vyillari arasinda
34 vyeni ucus noktasini destinasyon agina kazandirmistir. Destinasyon agindaki
glclenmenin sirketin operasyonlarina olumlu katki saglamasini 6ngdriyoruz.

Diger yandan, Turk Hava Yollari istiraki AJet, fabrika cikisli Boeing 737-8 Max tipi
ucaginin Istanbul’a geldigini acikladi. Boylelikle teslim alinan ucak, sirketin son 8 ay
icerisinde AJet filosuna kattig1 18. Boeing 737-8 Max tipi ucak olmustur. Bu yil Boeing
737-8 MAX ve Airbus NEOQO tipi toplam 46 yeni ucagin filoya katilmasi planlaniyor.
2025 yil sonu verilerine g6re Turk Hava Yollar istiraki Ajet’in 81 ucagi bulunmakta
olup hat sayisi 165'tir. Ajet'in faaliyetlerindeki pozitif gérinimuin Turk Hava Yollari
finansallarina da olumlu sekilde yansimasini bekliyoruz.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri THYAO TI

Kapanis (TL/hisse) 298.0
Kapanis (USD/hisse) 6.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 411,240
Piyasa Degeri (milyon USD) 9,263
Firma Degeri (milyon TL) 906,727
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Orani (%) 50
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Odine Solutions <ODINE TI> Turkcell’den 3,8 milyon dolar tutarinda
ag ve bulut doniisiimii siparisi aldi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Turkcell Grup sirketlerinden sebeke ve bulut platformlarinin dénisimi
projeleri kapsaminda toplam 3,8 milyon dolar tutarinda yeni bir siparis ald.
S6z konusu siparis bedeli, sirketin 2025 vili hasilatinin vaklasik %9'una
tekabul etmekte olup, sirketin is hacmini eenisletmesi acisindan haberi
olumlu degerlendirivor, bu eelismenin ayni zamanda sirketin gelecek dénem
finansallarini desteklemesini de bekliyoruz.

Ozata Denizcilik <OZATD TI> 7,65 milyon dolar tutarinda yiizer
havuz satisi gerceklestirdi.

Sirketin aktifinde kayith olan “DOK 6 Yizer Havuz” isimli yiizer havuzun,
guncel ekonomik ve ticari konkonktir dikkate alinarak 7,65 milyon dolar
bedelle iliskili olmayan tc¢lncl bir tarafa satilmasina karar verildi. S8z konusu
satis tutarmnin sirketin 2025 vili hasilatinin yaklasik %14'line tekabll etmekte
olup hasilata olumlu yansimasini bekliyoruz.

Cemas Dokiim <CEMAS TI> istiraki Nigbas'taki paylanm 121,1
milyon TL bedelle Loras Holding’e satti.

Sirket Yonetim Kurulu, portféyinde bulunan Nigbaas Nigde Beton Sanayi ve
Ticaret sermayesinin %3,94'Gne tekabdl eden 12,7 milyon adet payin
tamamini, pay basina 9,50 TL birim fiyattan toplam 121,1 milyon TL bedelle
Loras Holding'e satma karari aldi. S6z konusu varlik satisi bedeli, sirketin 2025
vili _hasilatinin %7'sine tekabdl etmekte olup, bu nakit girisinin likidite
yénetimi acisindan sirkete olumlu yansimasini bekliyoruz.

Sasa Polyester <SASA TI> sermaye artirim kararn aldi.

Sirket, yurtdisinda ihrac ettigi Paya Donisturdlebilir Tahvil (PDT) sahiplerinin
2026 yili Mart ayinda ilettigi donusum taleplerinin karsilanmasi amaciyla
sarta bagl sermaye artinmi yapilmasina karar verildigini duyurdu. Bu
kapsamda, toplam 115,39 milyon euro nominal degerli tahvile iliskin dondsum
talepleri dogrultusunda, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarn tamamen
kisitlanarak tahvil sahiplerine tahsisli olarak pay ihrag edilecegi bildirildi.

Artis tutarn dikkate alindiginda islem, mevcut sermayeye gore yaklasik %5,5
oraninda sinirli bir seyreltme etkisine (dilution) isaret etmekte olup, tahvillerin
6zkaynaga donusmesi nedeniyle bilanco tarafinda borclulugu azaltici yonde
destekleyici bir etki olusturmasi beklenebilir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ODINE TI

Kapanis (TL/hisse) 869.0
Kapanis (USD/hisse) 19.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 96,025
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,163
Firma Degeri (milyon TL) 95,497
Sermaye (milyon TL) 111
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri OZATD TI

Kapanis (TL/hisse) 212.9
Kapanis (USD/hisse) 4.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 15,190
Piyasa Degeri (milyon USD) 342
Firma Degeri (milyon TL) 16,481
Sermaye (milyon TL) 71
Halka Aciklik Orani (%) 19

Piyasa Bilgileri CEMAS TI

Kapanis (TL/hisse) 4.9
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 3,876
Piyasa Degeri (milyon USD) 87
Firma Degeri (milyon TL) 4,545
Sermaye (milyon TL) 791
Halka Aciklik Orani (%) 89
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimler:

Diger
Sirket Haberleri

. . . Kapanis (TL/hisse) 9.1

Efor Yatinm Sanay| <EEOR TI> pay geri ahm programi kapsaminda 550 bin adet p———— 0.2
payl 9,17 TL fiyattan geri aldI. | o

Piyasa Degeri (milyon TL) 19,711

Loras Holding <LRSHO TI>, bagli ortakhigl Selva Gida Sanayi <SELVA TI> Piyase Degerl (milyon USO) aad

paylarindan 2,25 - 2,35 TL fiyat araliginda toplam 27,5 milyon TL nominal tutarli Ll L L, 19,865

satis gerceklestirmistir.  Sirketin, bagli ortakhigindaki sermayesi %?15,85 sermave (milyon T 2478

Halka Acikhik Orani (%) 31

olmustur.

Piyasa Bilgileri LRSHO TI

Kapanis (TL/hisse) 3.8
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,888
Piyasa Degeri (milyon USD) 65
Firma Degeri (milyon TL) 3,651
Sermaye (milyon TL) 768
Halka Aciklik Orani (%) 84

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Altin S1 iskonto / Prim Goriinimii (%)

80.00

-

60.00

50.00

40.00

22.41

30.00

20.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama === Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ==BIST TLREF

[,200.00 60.00
200.00
600.00 '_ 50.00
300.00 —\_ﬂ“
0.00 | ‘ L 1' 40.00
-300.00
30.00
-600.00
-900.00 20.00
-1,200.00
-1,500.00 10.00
-1,800.00
-2,100.00 0.00
(O T o T o T o R I o T o T o T I T o T I T o T o TR Y o T T o O o T O O o T I T I T Y o TR I TREY o JEY s TR o TR o RN o TR Y i RN
S 8888888888888 888883833883833338
Aaaaaaqaoaaaaa gl gelal ol el el ol el ol el
o O O Lo T e TR o TR o IO IO TR e T e TR - Y o T e B BRI GDG___H'CI)___H'CI)
CLEX LRI ROTRALEIIOIFTR N8R TEIN

*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 543,2 milyar TL acik verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Haftalik Ekonomik Takvim
 Saat | Uke | Démnem |  vei | Bekenti | Onceki

30 Mart 2026 - Pazartesi

10:00 Turkiye Mart Ekonomik Guiven Endeksi 100,70
23:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konugmasi

31 Mart 2026 - Sall
10:00 Tarkiye Subat issizlik Orani (Aylik) 8,1%
10:00 Turkiye Subat Ticaret Acig! -9.20B -8,38B
12:00 Euro Bolgesi Mart TUFE (Yillk) 2.6% 1,9%
12:00 Euro Bolgesi Mart TUFE (Aylik) 0,6%
12:00 Euro Bolgesi Mart Cekirdek TUFE (Yillik) 2,4% 2,4%
12:00 Euro Bolgesi Mart Cekirdek TUFE (Aylik) 0,8%
17:00 ABD Mart Conference Board Tuketici Glveni 87.8 91,2
17:00 ABD Subat Is Imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 6,890M 6,946 M
23:30 ABD Mart Amerikan Petrol Enstitist Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 2,300M
10:00 Turkiye Mart imalat PMI 49,3
11:00 Euro Bélgesi Mart imalat PMI 50.8 51,4
12:00 Euro Bélgesi Subat Issizlik Orani 6,1%
15:15 ABD Mart ADP Tarim Digi istihdam 42K 63K
15:30 ABD Subat Perakende Satiglar (Aylik) 0% -0,2%
15:30 ABD Subat Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0.3% 0,0%
16:45 ABD Mart Uretim PMI 52,4
17:00 ABD Mart ISM Imalat PMI 52,1 52,4
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) -321,8M
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 210K
15:30 ABD Subat Ticaret Agig! -55,0B -54,50B

3 Nisan 2026 - Cuma
Tatil ABD ABD - Tatil Tum GUn
10:00 Turkiye Mart TUFE (Yillk) 31,53%
10:00 Turkiye Mart TUFE (Aylik) 2,49% 2,96%
10:00 Turkiye Mart UFE (Yillik) 31.57% 27,56%
10:00 Tirkiye Mart UFE (Aylik) 2,43%
15:30 ABD Mart Ortalama Saatlik Kazang¢ (Aylik) 0,4%
15:30 ABD Mart Tarim Digi Istihdam 51K -92K
15:30 ABD Mart Issizlik Orani 4,4% 4,4%
16:45 ABD Mart Hizmet PMI 51,1
16:45 ABD Mart S&P Global Bilesik PMI 51,4
17:00 ABD Mart ISM Iimalat Digi PMI 56,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hacim (milyon

Piyasa Degeri
(milyon TL)

Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri

Kodu Potansiyeli (%0) Tavsiye

Bankacilik

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik

Turk Hava Yollari

EREGL

THYAO

28.78

298.00

35.00

400.00

%22

%34

201,460

411,240

3,150

14,137

12.86

11.88

Pegasus Hava Tagsimaciligi

PGSUS

179.40

314.00

%75

AL

89,700

2,659

4.54

4.24

5.62

5.61

Aksa

AKSA

11.09

15.40

%39

43,085

16.60

Tlpras

TUPRS

253.75

289.90

%14

488,924

11,274

13.03

10.48

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 689.00 844.00 %22 413,400 3,042 18.23 13.99
Ebebek Magazacilik EBEBK 60.60 81.00 %34 AL 9,696 61 66.41 45.52 2.29 2.05
Mavi Giyim MAVI 42.80 56.00 %31 34,005

Petrol & Gaz

Saglik

Mlp Saglik Hizmetleri

MPARK

415.00

600.00

%45

79,270

Lokman Hekim

Aselsan

LKMNH

ASELS

15.14

320.25

27.70

395.50

%83

%23

3,270

1,460,340

5,709

11.89

32.85

25.77

Savunma

23.79

17.08

Yazilim

Logo Yazilim

LOGO

134.90

249.00

%85

12,816

14.61

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapr &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Cimsa

HTTBT

GLRMK

CIMSA

37.24

181.10

49.76

65.00

252.00

69.50

%75

%39

%40

AL

AL

AL

11,172

58,423

47,053

35

502

392

19.21

9.96

8.42

15.25

9.78

7.29

11.06

7.47

5.85

8.95

7.10

4.80

Arastirma Kapsami

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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