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Enflasyon verisi ardindan endekste yon arayisi devam etti...

= Kiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakli gelismeler ana glindem maddesi olmaya devam ederken, haftanin
son islem glninde ABD borsalarinin milli tatil nedeniyle kapah olmasi fiyatlamayi daha cok petrol, dolar ve
tahvil cephesine tasidi. Cuma giint ve hafta sonu boyunca piyasalar bir yandan Hirmuz Bogazi cevresindeki
riskleri, diger yandan da Washington ve Tahran'dan gelen karsilikli aciklamalari izlerken, enerji arzina iligkin
endiseler fiyatlamalarda belirleyici olmayi siirdiirdii. Bu noktada iran cephesinden, Trump'in tehditlerine kars|
yalnizca Hirmiz degil, kiiresel ticaret agisindan kritik bir diger gecis noktasi olan Babiil Mendeb Bogazi'nin da
kapatilabilecegine yonelik uyarilar gelmesi, arz tarafindaki risklerin cografi olarak daha genis bir alana
yayilabilecegi endisesini artirdi. OPEC+ tarafindan hafta sonu gerceklestirilen toplantida vyapilan
degerlendirmede ise enerji altyapisina yonelik saldirilarin yiksek maliyetli ve uzun sidren onanm strecleri
nedeniyle kiresel arzi tehdit edebilecegi, ayrica uluslararasi deniz tasimacihgl hatlarinin gtivenliginin enerji
arzinin kesintisiz devami acisindan kritik 6nem tasidigi vurgulandi. Hafta sonu boyunca gelen haber akisi net
bir rahatlama dretmezken, enerji fiyatlari tizerinden enflasyon ve blyime goérinidmdne iliskin soru isaretleri
canh kaldi. Makro veri tarafinda ABD'de Mart ayina iliskin tarim disi istihdam 178 bin kisi artarak beklentilerin
tzerinde gerceklesirken, issizlik orani %4,4'ten %4,3'e geriledi.

= Borsa istanbul’da haftanin son giiniinde satis baskilar gozlendi. %0,88 deger kaybeden BIST 100 endeksi,
12,936 puan seviyesinden seansi tamamladi. Boylelikle endeks, 13,000 seviyesinin dstinde kalicilik
saglayamayarak haftayr tamamlamis oldu. Bankacilk endeksi %0,32 gerilerken, Katilim 100 endeksi %0,45
diistis gosterdi. Endekste agirligi yiiksek sirketlerden Aselsan ve BiM'in %1,78'lik diisiisleri, endeksin yoniinde
etkili oldu. Geride biraktigimiz giinde endekse yaklasik 1,3 milyar TL para cikisi gerceklesti. Turkiye'nin kredi
risk primi (CDS), yatay bir seyirle 286 puan seviyesinde gerceklesti. Diger yandan tahvil piyasasinda ise
karmasik bir gériinim izlendi. Kisa vadeli tahvil faizleri %0,05 diiserken, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri
%0,18 ve %0,03 artis gosterdi. TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken,
net fonlama 278,3 milyar TL acik verdi.

= TUIK verilerine gére, Mart 2026'da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %71,94 artarken, yillik enflasyon
%30,87 seviyesinde gerceklesti. Aciklanan veri, Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma olarak kurum beklentimiz olan
%2,49'un ve piyasa konsensiisii olan %2,35'in altinda kalarak olumlu bir siirprize isaret etti. Uretici fiyat
endeksi (UFE) tarafinda ise aylik %2,30'luk artis gozlenirken, yillik UFE %28,08 seviyesine vyiikseldi.

Ne Bekliyoruz...

= QOrta Dogu kaynakli haber akisi, varlik fiyatlamalar Gzerindeki belirleyici etkisini korurken, BIST 100 endeksi
haftanin son islem gintinde artan jeopolitik riskler ve hafta sonu pozisyon tasimak istemeyen yatirnmcilarin
satislariyla psikolojik 13.000 puan seviyesinin altinda kapanis gerceklestirdi. Trump'in iran'a yonelik sert
stylemleri ve buna Kkarsilik iran tarafindan Babiilmendep Bogazi'nmin da Hirmiiz’e benzer sekilde
kapatilabilecegine iliskin mesajlar, kiiresel enerji arzina dair endiseleri yeniden 6n plana tasiyor. Yeni haftaya
baslarken, iran ile ABD, bélgesel arabulucularla 45 giinliik olasi bir ateskesin kosullarini miizakere ettigine
iliskin haber akislari fiyatlama davranislari tzerinde etkili oluyor. Bu gelismelerle birlikte petrol fiyatlarinin
100-10 dolar bandinin dzerine yerlesme egilimi, hem kiresel makro gdrinim hem de yurt ici dengeler
acisindan riskleri belirginlestiriyor. Enerji tarafinda son bir ayda LNG ve petrol fiyatlarinda yasanan sert
yukselisin ardindan, yurt icinde konut tarifelerinde elektrik ve dogalgaza %25, sanayi tarafinda ise dogalgaza
ortalama %18,61 zam yapilmasi dikkat ¢ekiyor. S6z konusu artislarin, 6zellikle sanayi sirketlerinin karlihk ve
marj gérinimd Gzerinde baski olusturabilecegini ve etkisinin daha ¢ok 2026 finansallarinda hissedilecegini
degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, enerji fiyatlarindaki bu ayarlamalarin Nisan ayi TUFE verisi (izerinde yukari
yonlt baskiyr artirmasini beklerken; giyim ve gida kalemlerinde de ay basi itibaryla gdzlenen fiyat artislari
enflasyon goriniminu dzderindeki diger riskler olarak 6ne cikiyor. Bu cercevede petrol fiyatlarinin seyri;
valnizca enflasyon dinamikleri degil, ayni zamanda kiiresel risk istahi ve Borsa istanbul’'un kisa vadeli yénii
acisindan da ana belirleyicilerden biri olmaya devam ediyor. Haftanin ilk islem giintinde ise reel efektif doviz
kuru, TCMB'nin Mart ayi fiyat gelismeleri raporu ve Hazine ihaleleri veri akisinin odak noktalari arasinda yer
alacak.

= Teknik gorintmde, 13.000 seviyesi kritik esik olma 6zelligini koruyor. Bu seviyenin dzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda 13.150 ve 13.300 seviyeleri kisa vadeli direncler olarak 6ne cikarken; olasi geri
cekilmelerde 12.850 ve 12.740 seviyeleri destek olarak izlenecek. Kisa vadede piyasa yoni tzerinde jeopolitik
gelismeler ve makro veri akisinin belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz.

= Yeni haftaya baslarken kiresel borsalarda ve vadeli endeks kontratlarinda temkinli seyrin 6ne ciktig
gordliyor. Bugiin Avrupa borsalarinin 6nemli bolimt Paskalya tatili nedeniyle, Cin piyasalarinin ise milli tatil
kapsaminda kapali olmasi islemm hacmini sinirlasa da, fiyatlamalarin yéni acisindan ana belirleyici unsur yine
Orta Do$u kaynakli jeopolitik riskler olmaya devam ediyor. Hafta sonu boyunca Kérfez piyasalarinda temkinli
goriinim korunurken, iran'in Korfez'deki petrokimya tesislerine yonelik saldirlari risk algisini yitksek tutmaya
devam etti. Trump'in ateskes siiresini 8 Nisan TSi 03:00'e kadar uzatmasi ve 45 giinliik ateskes ihtimalinin
kamuoyunda konusulmasi ise sinirl bir iyimserlik olustursa da, somut adimlarin hentiz gelmemesi risk
istahinda zazyiflamaya sebep oluyor. OPEC+'in hafta sonu aldigi sinirli Gretim artisi karari ise, Hiirmiiz'de akis
normale donmeden arz tarafinda anlamli bir rahatlama olusturamayacagi icin piyasalarda kalici bir iyimserlik
olusturmadi. Bu cercevede yeni haftada ABD borsalari basta olmak zere kiiresel piyasalarda ana odak, enerji
fiyatlarindaki yikselisin enflasyon goriinimdnd ne 6l¢iide bozacagi ve bunun Fed'in faiz indirim sdrecine nasil
yanslyacagi olacak. Giiniin ajandasinda ABD'de Conference Board istihdam Endeksi ve imalat disi PMI verileri
one cikarken, hafta genelinde aciklanacak ABD enflasyon verisi enerji fiyatlarindaki yikselisin fiyatlara ne
dlciide yansidigini gérmek acisindan kritik bir esik olacak. Mevcut tabloda kisa vadede tepki alimlarinin kalici
olmakta zorlanabilecegi, oynakligin yiksek seyrini koruyabilecegi ve o©zellikle petrol fiyatlarimin mevcut
seviyelerini korumasi halinde riskli varliklarda temkinli gériinimun devam edebilecegi kanaatindeyiz.

Ekonomik Takvim

* 14.30 - Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru
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Katilim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 16,283 366
XK100 / XK100 14,907 336
XU100 / XU100 12,936 291
Ginlik Degisim XKTUM -0.60%
Ginlik Degisim XK100 -0.43%
Ginlik Degisim XU100 -0.88%
Ginluk Hacim (XKTUM) TL71,462 mn
Ginltk Hacim (XK100) TL51,422 mn
Gunliak Hacim (XU100) TL107,189 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,813.5 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Oran 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL83,026 mn
XK100 Getiriler (TL) IR
H /1A 2.77% 5.34%
3A [/ 12A 19.59%  53.77%
T s o | o]
EREGL 5,878 3.55%
TUPRS 5,023 -0.29%
ASELS 4,332 -1.78%
BIMAS 2,921 -1.78%
CVKMD 2,225 4.10%
T ok s | 1]
POLHO 22.72 6.97%
KRDMB 65.60 6.67%
PKART 80.85 6.24%
KLSYN 9.05 6.22%
EDATA 18.50 6.14%
ctumen Gokdisensr | 1]
MARKA 53.10  -10.00%
FADE 15.52 -9.19%
YEOTK 51.05 -6.33%
BORLS 2.94 -5.77%
AYEN 34.40 -5.44%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

*# XK100 = BIST Katilim 100 Endeksi

6k XU100 = BIST 100 Endeksi
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Sirket Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Ebebek <EBEBK Tl, AL, 81 TL> Mart ayi ziyaretci rakamlarini acikladi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Mart ayi icerisinde Ebebek magazalarini ziyaret eden kisi sayisinin yilhk
bazda %13,6 artisla 5,18 milyon kisiye yikseldigini agikladi. Yil basindan bu yana
ise toplam ziyaretci sayisi %8,8 artisla 15,24 milyon olmustur.

Online magaza ziyaretci sayilarl incelendiginde Mart ayinda villik bazda %2,0
disus gozlenmistir. Online ziyaretgi sayisi yil basindan bu yana ise %0,6
yukselerek 40,64 milyon olmustur.

Kuveyt Turk Yatinm Arastirma olarak yil sonunda Ebebek ma®azalarinin 55
milyon Kkisi, ebebek.com’un ise 142 milyon Kkisi ziyaretci sayisina ulasmasini
bekliyoruz. Ziyaretci sayisindaki artisin sirketin satis hacmine olumlu yansimasini
oneoruyoruz.

Ebebek icin hedef fiyatimizi 81 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde siidriidiiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gére 69.15x F/K ve 3.49x FD/FAVOK carpanlanyla islem
gormektedir.

Emlak Konut GYO <EKGYO TI, AL, 31.0 TL> Umraniye inkilap projesi
sozlesmesinin tasfiye edildigini acikladi.

Sirket, 14.11.2022 tarihinde Kiler GYO ile imzalanan Istanbul Umraniye inkilap
Arsa Satisi Karsihgr Gelir Paylasimi isi sézlesmesinin, imalat, ve satis siireci
baslamadan karsilikli anlasarak tasfiye edildigini acikladi. Proje 20 bin metrekare
alani kapsamakta olup, Emlak Konut GYO'nun projeden min. sirket payi geliri
2,34 milyar TL ve garanti edilen kar tutari 886 milyon TL'dir.

Diger yandan sirket, 80 milyar TL'lik kira sertifikasi karari aldi. ihrag, nitelikli
yatinmciya satis yoluyla gerceklestirilecektir. Sirket mevcut durumda 60 milyar
TL net borg pozisyonundadir.

Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 31 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siidridiiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 5.47x F/K carpaniyla islem
gormektedir.

Tiipras <TUPRS TI, AL, 289.90 TL> Besiktas JK ile stadyum isim ve reklam
anlasmasi imzalad..

Sirket, 2026/2027 sezonunda itibaren 3 sezon streyle gecerli olmak Uzere
Besiktas JK ile stadyum isim hakki ve reklam sdzlesmesi imzaladi. So6zlesme
bedeli toplam 1,18 milyar TL olup tutarin tamami pesin olarak 6denecektir.
Ayrica, s6zlesmede belirtilen basari sartlarinin gerceklesmesi halinde, 2026-2027
sezonu i¢in 51,2 milyon TL basari primi 6denecek; izleyen sezonlarda basari primi
tutari, bir dnceki sezon primine TUIK tarafindan aciklanan yillik TUFE orani
eklenerek belirlenecektir. S6zlesme bedeli Ttpras'in hasilatinin %0,1ine tekabdl
etmektedir.

Tiipras icin hedef fiyatimizi 289.90 TL ve tavsiyemizi AL yoéniinde
siidriidiiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 13.11x F/K ve 6.60x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.
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Piyasa Bilgileri EBEBK TI

Kapanis (TL/hisse) 61.0
Kapanis (USD/hisse) 1.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 9,752
Piyasa Degeri (milyon USD) 219
Firma Degeri (milyon TL) 10,085
Sermaye (milyon TL) 160
Halka Aciklhik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 19.5
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 74,138
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,669
Firma Degeri (milyon TL) 134,959
Sermaye (milyon TL) 3,800
Halka Aciklik Orani (%) 51

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 255.3
Kapanis (USD/hisse) 5.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 491,815
Piyasa Degeri (milyon USD) 11,069
Firma Degeri (milyon TL) 434,827
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Acikhk Orani (%) 49
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CVK Maden <CVKMD TI> Sanalan Altin Isletmesi’nde ilk cevher
satisini gerceklestirdi.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, halka arz gelirleriyle insasi tamamlanan Sarialan Altin isletmesi'nde
deneme Uretimlerinin ardindan konsantre cevher satis islemlerine basladigini
duyurdu. 18 Subat tarihinde agiklanan, kiresel emtia sirketi olan Trafigura
Pte. Ltd. ile imzalanan 30 milyon dolar tutarindaki 6n alhm anlagmas
kapsaminda, ilk yurt disi satis islemi basariyla gerceklestirerek, drin
teslimatlarina baslandi. Bu gelisme, sirketin madencilik portféyini kromun
Otesine tasiyarak madencilik sektoriinde etkinligini  artirirken  altin
madenciliginden de ilk gelir akisini realize etmesi bakimindan bir dnemlidir.
Sirketin 2025 vyili hasilatinin yaklasik %40'1na tekabdl etmektedir. Saralan
projesinin tam kapasiteyle devreye girmesi ve satislarin baslamasini olumlu
deSerlendirirken bu gelismenin ayni  zamanda sirketin 2026 il
finansallarinda ciro ve karhlik tGzerinde etkili olmasini bekliyoruz.

Sirket, halka arz eelirinin yaklasik %70'ini Balikesir'in Altieylul ilcesinde ver
alan Sarialan Altin Isletmesi Projesi'ne tahsis etmis ve vatirnmlarina bu
kapsamda hiz vermistir. Turkive'nin 6enmli altin tretim projeleri arasinda ver
alan Sarialan Altin isletmesi, altin madenciligi faaliyetlerini uluslararas
standartlarda vurtitmek Uzere tasarlanmis modern bir tesis olma 6zelligi
tasimaktadir. 23.05.24 tarihli UMREK rezerv raporuna gore, ilgili alanda 0,53
milyon ons eodrtndr altin eslenigi rezerv, 0,02 milyon ons ise muhtemel
rezerv bulunmaktadir.

Kervan Gida <KRVGD TI> Manisa’daki yangin hasari icin toplam 11,5
milyon dolar sigorta avansi tahsil etti.

Sirket, %7100 bagh ortakhgr olan Ucuntay Gida'min Manisa/Akhisar'daki
tesislerinde 23 Subat 2026 tarihinde meydana gelen yanginin ardindan
sigorta sudrecine iliskin bir agiklama vyapti. Hasar tespit ve ekspertiz
calismalar devam ederken, sigorta sirketinden bugtine kadar toplam 11,5
milyon dolar tutarinda avans 6demesi tahsil edildigini duyurdu. Ucantay
Gida’'nin satis gelirlerinin Kervan Gida konsolide ciro icindeki payi yaklasik %6,
zarar g6ren varliklarin ise toplam aktiflere orani yaklasik %3 seviyesindedir.

Kardemir Karabiik Demir Celik <KRDMD TI> 2. siirekli dokiim
makinesi yatirrmini devreye ald..

Sirket, yiksek katma degerli mamul miktanni artirmak ve 3 milyon ton sivi
celik Gretimi yapma hedefi dogrultusunda planladigi yatirimlardan 2. Vakum
Altinda Gaz Giderme ve Sizing Block projelerinden sonra, 2 No.lu Surekli
Dokdm Makinesi yatinmini da tamamlayarak devreye almistir.

lgili yatinmin kapasite artisinin yani sira nitelikli, sirketin kaliteli ve yiiksek
katma degerli tretim kabiliyetinde artis saglamasi 6ngdrilmektedir.
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Piyasa Bilgileri CVKMD TI

Kapanis (TL/hisse) 33.5
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 46,928
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,056
Firma Degeri (milyon TL) 47,937
Sermaye (milyon TL) 1,400
Halka Aciklhik Orani (%) 26

Piyasa Bilgileri KRVGD TI

Kapanis (TL/hisse) 2.7
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 5,897
Piyasa Degeri (milyon USD) 133
Firma Degeri (milyon TL) 10,815
Sermaye (milyon TL) 2,160
Halka Acikhik Orani (%) 28

Piyasa Bilgileri KRDMD TI

Kapanis (TL/hisse) 31.9
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 24,889
Piyasa Degeri (milyon USD) 560
Firma Degeri (milyon TL) 28,837
Sermaye (milyon TL) 780
Halka Acikhk Orani (%) 89
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Giibre Fabrikalari <GUBRF TI> Razi Petrochemical’in iiretime ara
verdigini acikladu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, Iran'in Khuzestan bélgesinde bulunan petrokimya tesislerinin yer aldigi
sanayi bolgesine 4 Nisan 2026 tarihinde yapilan saldirilarda bagh ortakligi
Razi Petrochemical Co. tesislerindeki elektrik tnitelerinin hasar aldigini ve
buna bagh olarak tesislerdeki Gretimin gecici olarak durdugunu agikladi.
Tesislerde baska bir hasar bulunmamaktadir. Uretimin  yeniden
baslatilabilmesi icin gerekli calismalar yapilacak olup gelisme olmasi halinde
kamuoyu bilgilendirilecektir. Razi Petrochemical, 2025/9 déneminde toplam
810,6 bin ton Uretim ve 634,1 bin ton satis gerceklestirmistir.

Beyaz Filo Kiralama <BEYAZ TI> ilk ceyrekte 5,27 bin sifir arac sattu.

Sirket, 2026 yilimin ilk ceyreginde bayisi olduéu 6 markanin toplam 5,27 bin
sifir KM aracimin satildigimi acgikladi. Sirket Pazar payini ve satis hacmini
artirmaya yonelik faaliyetlerini sirdirmektedir. Sirket, PSA ve Renault
gruplari dahil olmak tzere 6 marka otomobilin bayiligini istlenmektedir.

Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite Dernegi (ODMD) verilerine gore 2026
vilinin ilk ceyreginde toplam 265,4 bin sifir arac satilmistir. Boylelikle sirketin
ilk ceyrek pazar payi %2 sevivesinde gerceklesmistir.

Enda Enerji <ENDAE TI> Romanya’daki 10 MW’lik GES ve depolama
projesini iptal etti.

Sirket, Romanya'da vyerlesik Rencon S.R.L. firmasi ile 10 MWp kapasiteli
Gines Enerjisi Santrali (GES) ve 10 MWh kapasiteli Enerji Depolama Sistemi
(BESS) lisansina sahip Zenit Solar S.R.L. sirketinin paylarinin satin alinmasina
yonelik imzalanan 6n protokolin feshedildigini duyurdu. Karara gerekge
olarak, satici taraf olan Rencon S.R.L.'nin protokolde belirlenen
yukamluliklerini sdresi icerisinde yerine getirememesi gosterildi. Sirket, yurt
ici ve yurt disindaki diger vyenilenebilir enerji yatinm firsatlarini
degerlendirmeye devam ettigini aktard.

Tera Yatirnm <TEHOL TI> Best Grup Savunma’nin %70’ini satin alma
siirecini tamamladi.

Sirket, savunma ve guvenlik sanayii alaninda faaliyet gosteren Best Grup
Savunma Sanayi Ticaret'in toplam 100 milyon TL olan sermayesinin %70'ini
temsil eden paylarin devralinmasi sdrecinin, Rekabet Kurulu onayinin
ardindantamamladigini acikladi.

Best Grup Savunma, 2010 vilindan bu yana savunma ve givenlik sanayinde faaliyet
ogosteren, muhendislik odakli ¢6zimler gelistiren bir savunma sanavii sirketidir. Sirket:
zirhl araclar, silah sistemleri, uzaktan kumandali is makineleri, insansiz kara araclari,
oizli zirhlama c6zumleri ve entegre tesis gudvenlik sistemleri gibi genis Urlin ve hizmet
velpazesiyle son kullanici ihtivaclarina yanit vermektedir. Best Grup Savunma, sahip
oldusu Ar-Ge vetkinligi, proje ve surec yonetimi deneyimi ile savunma Ssanayiine
maliyet etkin ve rekabetci ¢c6zidmler sunmakta, ihracat ve ortak dretim modelleriyle
vurt ici ve vurt dis| pazarlarda faaliyet gdstermektedir.
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Piyasa Bilgileri BEYAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 28.0
Kapanis (USD/hisse) 0.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,793
Piyasa Degeri (milyon USD) 63
Firma Degeri (milyon TL) 2,002
Sermaye (milyon TL) 100
Halka Acikhk Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri ENDAE TI

Kapanis (TL/hisse) 17.1
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 7,476
Piyasa Degeri (milyon USD) 168
Firma Degeri (milyon TL) 6,264
Sermaye (milyon TL) 437
Halka Aciklik Orani (%) 25

Piyasa Bilgileri TEHOL TI

Kapanis (TL/hisse) 17.3
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 34,468
Piyasa Degeri (milyon USD) 776
Firma Degeri (milyon TL) 33,090
Sermaye (milyon TL) 1,996
Halka Acikhk Orani (%) 76
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Sirket Haberleri
Diger

. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri Sirket Haberleri

Pay Alim Satim Bildirimleri:

Kapanis (TL/hisse) 31.9
Azimut Portfdy, kurucusu oldugun fonlar tarafindan Kardemir Karabik Demir Kepais Weltrsse) O:t
Celik <KRDMD TI> paylarindan ortalama 29,44 TL fiyattan toplam 686 bin adet Piyasa Degeri (milyon TL) 24,889
satig gergeklestirmistir. Piyasa Degeri (milyon USD) 560

Firma Degeri (milyon TL) 28,837
Gulermak Emlak Yapr A.S., Gilermak Agir Sanayi <GLRMK TI> sermayesindeki Sermaye (milyon TL) 780
2,77 milyon adet payl 182,9 - 190, TL araligindan satarak sirketteki payini Halka Aciklik Orani (%) 89

%27,30'a dusurdd. Ayrica Gulermak Turizm A.S. de, Gdlermak Agir Sanayi
<GLRMK TI> sermayesindeki 2,77 milyon adet payini 182,9 - 190,3 TL araligindan
satarak sirketteki payini %58,97'ye distrdu.

Forte Bilgi ileitsim <FORTE TI> Yénetim Kurulu Baskani Ali Celal Asiltiirk, 90 -
10,5 TL araligindan 3211 bin adet pay satarak sirket sermayesindeki payini
%?27,73'e dusurdu.

Piyasa Bilgileri GLRMK TI

Kapanis (TL/hisse) 188.5
Kapanis (USD/hisse) 4.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 60,810
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,369
Firma Degeri (milyon TL) 60,124
Sermaye (milyon TL) 323
Halka Aciklik Orani (%) 12

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Elektrik ve dogalgaz fiyatlarinda %25’lik artis.

Diger
Sirket Haberleri

Enerji Piyasasi Diuzenleme Kurumu'ndan (EPDK) vyapilan aciklamaya gore,
elektrik Gretim ve dagitim maliyetlerinde yasanan artis nedeniyle nihai elektrik
perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu icin %25, algak gerilimden
bagli kamu ve 6zel hizmetler sektord abone grubu icin %17.5, orta gerilimden
bagli sanayi abone grubu icin %5.8 ve orta gerilimden baglh tarimsal faaliyetler
abone grubu ic¢in %?24.8 oraninda artis yapildi. Bu artisla beraber 100 kWh
elektrik taketimi olan bir mesken abonesiicin 6denecek tutar 323.8 TL oldu.

BOTAS'In ilan ettigi dogalgaz toptan satis fiyatlari 1si8inda, nihai dogalgaz
satis fivatlarinda konut tiketicileri (evsel tiiketiciler) icin ortalama %25, sanayi
tuketicileri icin ortalama %18.61, elektrik dretim santrallari igin ise ortalama
%19.42 oraninda artis oldu. Ayrica konut tilketicileri (evsel tiketiciler) igin
kademeli fiyat uygulamasina da gecildi.

Konutlardaki dogalgazda kademeli sisteme gecildi. Uygulama il bazinda ve
takvim ayi esas alinarak yapilacak. Her il icin ve her ay icin tek tdketim limiti ve
2 kademe (Kademe-1 ve Kademe-2) olacak. EPDK tarafindan her il icin
belirlenen aylik ortalama tiketim miktarlarinin %75 fazlasi, her il icin esas
alinacak aylik dogalgaz tiketim limiti (Sm3/Ay) olarak belirlenecek.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri ENJSA TI

Kapanis (TL/hisse) 115.4
Kapanis (USD/hisse) 2.6
Piyasa Degeri (milyon TL) 136,295
Piyasa Degeri (milyon USD) 3,068
Firma Degeri (milyon TL) 200,578
Sermaye (milyon TL) 1,181
Halka Acikhk Orani (%) 20

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis (TL/hisse) 21.6
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 56,160
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,264
Firma Degeri (milyon TL) 95,233
Halka Aciklik Orani (%) 20
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Sektor Haberleri
. Katilim Endeksi Sirket
Haberleri

Hiirmiiz krizi hazir giyimde diinya dengelerini degistiriyor

Diger
Sirket Haberleri

Hirmiz Bogazi'nda yasanan kriz, yalnizca enerji piyasalarini degil, kiresel
hazir giyim tedarik zincirini de derinden etkiliyor. Ttrkiye Giyim Sanayicileri
Dernegi (TGSD) tarafindan hazirlanan “Hirmiz Bogazi Krizinin Tirkiye Hazir
Giyim Sektorine ve Asya Hazir Giyim Tedarik Zincirine Etkisi” baslikh bilgi
notu, Orta Dogu’daki jeopalitik gerilimin kiresel hazir giyim Gretimi ve ticareti
Uzerindeki cok boyutlu etkilerini ortaya koydu. Rapora gore kiresel petrol ve
LNG akisinin yaklasik 9%20'sinin gectigi bu kritik hattaki aksama sonrasi petrol
fiyatlar %45, gaz fiyatlar %55 ve glbre fiyatlari %35 oraninda artti. Bu artis,
navlun, sigorta ve Uretim maliyetlerini de yukarn cekerek kiresel tedarik
zincirinde ciddi bir maliyet baskisi yaratti.

Asya'daki Uretim merkezlerinde enerji kisitlamalan belirginlesirken, Sri
Lanka'da haftada doért gin calisma modeline gecildi, gemi rotalarinin
degismesi teslim sdrelerini 10-14 gin uzatti ve navlun maliyetlerini yaklasik
%15 artirdi. Vietnam'da yakit stoklarinin kritik seviyelere geriledigi belirtilirken,
Pakistan ve Banglades'te de dretimi sinirlayan enerji tedbirleri devreye alindi.
Guney Kore'de bazi tekstil fabrikalarinin kapasitesi %20-30 seviyelerine kadar
geriledi. S6z konusu gelismeler Tdrkiye hazir giyim sektdrd acgisindan ok
katmanl bir etki yaratiyor. Raporda, 6zellikle petrol tarevi girdiler ve enerji
maliyetlerindeki artisin, navlun ve sigorta giderleriyle birleserek sektorin
maliyet yapisini daha da bozdugu vurgulandl. 2022-2025 déneminde dolar
bazinda maliyetleri %26 artan sektdr, 2026'nin ilk d¢ ayinda enflasyon ve lcret
artislarinin etkisiyle maliyetlerini daha da yukari tasidi. Kurda artis olmamasi
ise rekabetciligi zayiflatan bir unsur olarak 6ne cikti. Rapora gore Turkiye
valnizca maliyet baskisiyla degil, ayni zamanda pazar daralmasi riskiyle de
karsi karsiya. Avrupa ve ABD'de talep yavaslarken, Arap Yarimadasi'na yapilan
ihracatta da zayiflama ihtimali bulunuyor. Kuzey Afrika'da ise enerji ve su
stresiyle birlikte artan maliyetler, bolgeyi hem risk hem de rekabet agisindan
kirlgan hale getiriyor. Ozellikle Misir'in artan enerji faturasi dikkat cekiyor.

Buna karsin ayni kriz, Turkiye icin énemli bir firsat alani da yaratiyor. Raporda,
Banglades, (in ve Hindistan gibi rakip UGretim merkezlerinde artan
maliyetler, lojistik gecikmeler ve siparis belirsizliginin Tlrkiye lehine bir alan
acabilecegi ifade edildi. Kiresel alicilarin belirsizlik donemlerinde yakin tedarik,
hizli teslimat ve esnek Uretim kabilivetine yonelmesi, Tlrkiye'nin rekabet
avantajini yeniden 6ne cikarabilir. Ozellikle 2026'nin ikinci yarisindan itibaren
siparislerde bu etkinin daha gortndr hale gelebilecegi degerlendiriliyor.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 41.5
Kapanis (USD/hisse) 0.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 32,940
Piyasa Degeri (milyon USD) 741
Firma Degeri (milyon TL) 28,883
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Aciklhik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri KOTON TI

Kapanis (TL/hisse) 14.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,196
Piyasa Degeri (milyon USD) 274
Firma Degeri (milyon TL) 19,972
Sermaye (milyon TL) 830
Halka Aciklhik Orani (%) 16
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https://www.ekonomim.com/sektorler/tekstil/hurmuz-krizi-hazir-giyimde-dunya-dengelerini-degistiriyor-haberi-886202
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

80.00

-

60.00

50.00

40.00

22.91

30.00

20.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin ST'in iskontolu olarak islem gérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gormesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama === Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ==BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 278,3 milyar TL acik verdi.
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6 Nisan
2026

Haftalik Ekonomik Takvim

6 Nisan 2026 - Pazartesi

14:30 Turkiye Mart Reel Efektif Doviz Kuru 103.17
17:00 ABD Mart ISM imalat Disi PMI 54.9 56,1
17:00 ABD Mart Conference Board istihdam Trend Endeksi 105,37
1 1:00 Euro Bolgesi Mart Hizmet PMI 50,1 50,1
1 1:00 Euro Bolgesi Mart S&P Global Bilesik PMI 50,5
15:15 ABD ADRP istihdam Degisimi (Haftalik) 10,00K
17:30 Turkiye Mart Hazine Nakit Dengesi -92,42B
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitusi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 10,263M

8 Nisan 2026 - Carsamba

10:00 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi

12:00 Euro Bolgesi Subat UFE (Aylik) 0,7%
12:00 Euro Bolgesi Subat UFE (Yillik) -3,1% -2,1%
12:00 Euro Bolgesi Subat Perakende Satislar (Yillik) |.8% 2,0%
12:00 Euro Bolgesi Subat Perakende Satislar (Aylik) -0.4% -0,1%
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari

9 Nisan 2026 - Persembe

10:00 Turkiye Subat insaat Maliyet Endeksi %9,87
14:30 Turkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 137,IM
15:30 ABD 4.Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 0,7% 0,7%
15:30 ABD Subat Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Yillk) 3,1%
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 210K 202K
|0 Nisan 2026 - Cuma
10:00 Turkiye Subat Sanayi Uretimi (Aylik) -2.8%
10:00 Tiirkiye Subat Sanayi Uretimi (Yillik) -1,8%
15:30 ABD Mart Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk) 0,0%
15:30 ABD Subat Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) 0,4%
15:30 ABD Mart TUFE (Yillik) 3.16% 2,4%
15:30 ABD Mart TUFE (Aylik) 0.9% 0,3%
15:30 ABD Mart Gekirdek TUFE (Yillik) 2.6% 2,5%
15:30 ABD Mart Cekirdek TUFE (Aylik) 0.3% 0,2%
21:00 ABD Mart Federal Bitge Dengesi -160.50

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Kodu Potansiyeli (%)

Bankacilik

Ortalama
Hacim (milyon
TL)

Piyasa Degeri
(milyon TL)

Tavsiye

Albaraka Turk

Demir - Celik

Eregli Demir Celik EREGL 29.20 35.00 %20 204,400 3,259 13.03 12.04

Tark Hava Yollari THYAO 296.00 400.00 %35 408,480 8,712
Pegasus Hava Tasimaciligi| PGSUS 176.60 314.00 %78 AL 88,300 1,528 4.48 4.19 5.60 5.59

‘IHiH%HHiIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Petrol & Gaz

491,815

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 691.00 844.00 %22 414,600 2,511 18.29 14.03
Ebebek Magazacilik EBEBK 60.95 81.00 %33 AL 9,752 28 66.79 45.78 2.31 2.06
Mavi Giyim MAVI 41.46 56.00 %35 AL 32,940 146 9.04 7.43 2.57 2.16

Saghk

Mip Saglik Hizmetleri

MPARK

408.00

600.00

%47

77,933

Lokman Hekim

LKMNH

14.85

27.70

%87

AL

3,208

13

11.66

8.04

4.49

3.51

Aselsan 1,507,080

Yazihm
Logo Yazilim LOGO 134.20 249.00 %86 AL 12,749 64 14.54 8.70 4.54 3.42
Hitit Bilgisayar Hizmetleri HTTBT 37.46 65.00 %74 AL 11,238 18 19.31 15.33 11.12 9.00

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Emlak G.M.Y.O.

Cimento

Arastirma Kapsami

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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