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Haftalik Bllten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta Amerika Merkez Bankas’'nin (Fed) faiz karari yakindan takip edildi. Fed, politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan diigiirerek
%4-4,25 araligina indirdi. Boylelikle, Fed dokuz aylik siirecin ardindan ilk kez faiz indirimine gitmis oldu. Fed, federal fon oranina iliskim tahminini ise bu yil sonu icin Haziran
ayinda ongordiigi %3,9°dan %3,6’ya diisiirdii. Tahminlerdeki revizyonla birlikte yetkililer bu yil igin iki faiz indirimi daha gergeklesmesini bekliyorlar. Bu gelisme piyasalarda
alm istahini artirirken, Baskan Powell'in basin toplantisinda is giicli piyasasindaki zayiflamanin artarken, enflasyonun hala yliksek seviyelerde kalmasinin faiz indirimi icin
dengeleyici bir gerekce olusturdugunu ifade etmesi piyasalarda kir satislarini beraberinde getirdi. Ote yandan, Michigan Universitesi anketinde; tiiketici giiveni beklentilerin
altinda kalirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,9’a yiikseldi. Bu durum, hanehalkinin ekonomik goriiniime dair endiselerinin arttigini ve Fed'in faiz indirim hamlesine
ragmen fiyat baskilarinin kaliciligina belirsizliklerin siirdiigiinii gosteriyor. ABD’de hafta genelinde sanayi liretimi ve kapasite kullanimi diger konu basliklari arasinda yer aldi.
Sanayi tretimi aylik ve yillik %0, - %0,2’lik gerileme beklentisine karsin, %0, - %0,9’luk artis kaydetti. Trump’in ABD-Cin ticaret goriismelerinin olumlu ilerledigine dair
aciklamalar ve Fed’in 2026 yilina iliskin faiz indirimlerine yonelik beklentilerin giiclenmesiyle ABD piyasalarinda rekor seviyeler kaydedildi. Risk barometresi olarak izledigimiz
S&P 500 %1,22 ve teknoloji agirig yiiksek olan Nasdaq 100 endeksi %2,22’lik yiikselisle haftayi tamamlad.

Yurt ici piyasalarda ise Eyliil ayr Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti tutanaklari, Biitge Dengesi, Cari Denge ve Eyliil ay1 Piyasa Katilimcilar Anketi ana bagliklar arasinda yer
aldi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) PPK toplanti tutanaklarinda Eyliil ayinda hizmet ve gida fiyatlar1 kaynakl olarak enflasyonun ana egiliminde sinirli bir artis
beklendigi vurgulandi. TCMB verilerine gore, Temmuz ayinda cari denge piyasa beklentisi olan 1,5 milyar dolarin lizerinde 1,77 milyar dolar fazla verdi. Boylece, 8 ay aradan
sonra cari dengede fazla kaydedildi. Bu gelismede dis ticaret agigindaki daralma ile hizmet gelirlerindeki gliclii artisin etkili oldugunu goézlemliyoruz. Eyliil ay1 Piyasa
Katiimcilari Anketi’'nde ise 2025 yil sonu enflasyon beklentisi %29,69'dan %29,86’ya ylikselirken, 12 ay sonrasi igin beklenti %22,84’ten %22,25’e geriledi. Aylik enflasyon
beklentisi %2,04 olarak agiklanirken, Ekim ay1 PPK toplantisina yonelik beklenti 100 baz puan faiz indirimi yoniinde sekillendi. Hazine ve Maliye Bakanlig verilerine gore,
merkezi yonetim biitge dengesi Agustos ayinda 96,7 milyar TL, faiz disi denge ise 276,4 milyar TL fazla verdi. Boylelikle, yilin ilk sekiz ayinda biite agig 907,6 milyar TL’ye,
12 aylik kiimiilatif biitce agig1 ise 2 trilyon TL seviyesine geriledi. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Agustos ayinda Tiirkiye geneli konut satislari yillik %6,8
artisla 143,3 bin adet seviyesine gikarak 2025’in en yiiksek aylik performansina isaret etti. Makroekonomik goriiniime ek olarak son donemde yurt iginde yasanan gelismelere
yonelik belirsizliklerin azalmasi piyasalarda alim istahinin artmasina neden oldu. Hafta boyunca 4,60 milyar TL’lik para girisi dikkat gekerken, haftalik bazda son iki yilin en
yiiksek islem hacmiyle gerceklesen deger kazanimini olumlu karsiliyoruz. Ayrica, Tiirkiye’nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 237,5 baz puana gerileyerek Subat 2018’den bu
yana en diisiik seviyeyi test etmesi yerel varliklara yonelik risk istahini desteklemeyi siirdiirdiigiine isaret etti. Tim gelismeler 1si§inda, BIST 100 endeksi ve Katiim 100
endeksi sirasiyla %8,89 - %9,16 deger kazanimiyla haftayi tamamlad.

ABD’de Fed Bagkani Powell’in konusmasi, PCE Fiyat Endeksi ve Biiyiime verileri takip edilecek.

ABD’de geride biraktigimiz haftada beklentilere paralel gercekelesen faiz indiriminin ardindan, Baskan Powell daha agresif bir adim olan 50 baz puan indirime destek
olmadigini belirtirken, is giicii piyasasindaki zayiflamayi yakindan izlediklerini vurguladi. Bu dogrultuda Powell''n bu hafta 6zelinde verecegi mesajlar piyasalar agisindan
yakindan takip edilecek. Ote yandan, ABD’de ikinci geyrek biiyiime verileri (Onceki: %3 — Beklenti: %3), PCE (Onceki: %2,6 — Beklenti: %2,7) ve Gekirdek PCE (Onceki ve
Beklenti: %2,9) takip edilecek diger konu basliklari arasinda yer aliyor. Makroekonomik verilerin ve Powell'in verecegi mesajlarin piyasa fiyatlamalari iizerinde belirleyici
olacagini diistinliyoruz.

Yurt ici tarafta veri akisi anlaminda sakin bir hafta bizleri beklerken, Tiiketici Gliven Endeksi, Reel Kesim Giiven Endeksi ve Kapasite Kullanimi 6ne gikacak basliklar arasinda
yer aliyor. BIST 100 endeksi teknik goriiniimiinii inceledigimizde; geride biraktigimiz haftada yiikselislerin hacim destekli olmasi ve genele yayilmasini olumlu karsiliyoruz.
Diger taraftan para girislerindeki artisin yani sira CDS’teki gerilemeyi bir diger onemli gosterge olarak takip ediyoruz. Geride biraktigimiz haftada endeksin |1.250 seviyesi
lizerinde kapanis gergeklestirmesini degerli buluyoruz. Bu hafta 6zelinde bu seviye iizerinde kaliciligin goriilmesi halinde tarihi zirve seviyelerine dogru bir ivmelenme hiz
kazanabilir. Bu dogrultuda ilk etapta |1.350, ardindan 11.500 ve |1.605 seviyeleri direng olarak izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 11.250 — 1.100 ve 10.850 seviyeleri
kritik destek noktalari olarak takip edilebilir. Endekste orta — uzun vadeli goriiniimiin pozitif oldugunu degerlendiriyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Finansal Kiralama Faktoring Endeksi yaklasik %26,77’lik deger BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %21,92 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi

kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)

BIST GIDA, ICECEK
BIST MEN. KIYM. Y. O.

sagladi.

BIST METAL ANA
BIST TAS, TOPRAK

Ayhk Degisim (%)

BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST TEKNOLOJI BIST TEKSTIL, DERI - Te19]
BIST MADENCILIK BIST TEKNOLOJI
BIST BILISIM BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST KOBI SANAYI
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST BILISIM
BIST METAL ANA BIST KATILIM 100
BIST 50 BIST MADENCILIK
BIST KATILIM 100 BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST SINAI AT BIST SINAI
BIST TAS, TOPRAK BIST SPOR
BIST 30 BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST 100 BIST ANA
BIST HOLD. VE YAT. BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST ILETISIM BIST BANKA
BIST MALI BIST TUM
BIST TUM BIST MALI
BIST BANKA BIST INSAAT
BIST SPOR BIST 100
BIST INSAAT BIST 30
BIST TICARET BIST 50
BIST ELEKTRIK BIST HOLD. VE YAT.
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BIST KOBI SANAYI BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST ANA BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST ILETISIM
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST TICARET
BIST HIZMETLER BIST HIZMETLER [ |
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST GIDA, ICECEK [ |
BIST TEKSTIL, DERI BIST ELEKTRIK D2 |
BIST SIGORTA 4,11 BIST TURIZM
BIST TURIZM BIST SIGORTA
BIST ULASTIRMA  IEAE] BIST ULASTIRMA 5,10
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Temettu Takvimi

: " - Toplam :
MNakit Kar Pay Briit Temettii . . MNakit Kar Pay
HBT (Briit) Temettii -
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) Odeme Sekli

Yerimi (%)

ALKLC 22092025 4 0.03 0.0% 3. Taksit =
AYENM 22092025 415 .50 4.9% 6. Taksit ==
HBT: Hisse Basi Temetti

* 3 Taksit Seklinde Odenecektir

= 6 Taksit Seklinde Odenec ektir
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dinem Veri Beldenti  Onceld
10:00 Tiirkiye Eylii Tiiketici Giiven Endeksi 843
11:00 Tiirkiye Ajustos Yabanci Turist Girisi (Yillk) -5,0%
17:30 Tiirkiye Agustos Merkezi Hiikiimet Borg Stoku 12,0458
11:00 Euro Blgesi Eylii Imalat PMI 507 507
11:00 Euro Balgesi Elii Hizmet PMI 50,6 505
1530 ABD 2. Ceyrek Cari Hesap -270B 45028
16:45 ABD Eylil Uretim PMI 518 530
16:45 ABD Eylil Hizmet PMI 538 545
19:35 ABD Fed Baskan Powell'in Konusmasi

10:00 Tiirkiye Eylil Kapasite Kullanim Orani 735%
10:00 Tiirkiye Eylil Reel Kesim Given Endeksi (RKGE) 1006
10:00 Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi

17:00 ABD Agustos Yeni Konut Satiglari 651K 652K
10:00 Tiirkiye Eyliil Sektorel Enflasyon Beklentileri

1430 Tiirkiye Briit Doviz Rezervleri 84,508
1430 Tiirkiye Net Doviz Rezervleri 69,60%
1530 ABD Issizlik Maag! Bagvurulan 35K BIK
1530 ABD 2 Ceyrek GSYIH (Geyrekiik) 33% 33%
1530 ABD Agustos Mal Ticaret Dengesi -95,50B -102,848
17:00 ABD Agustos ikingi Bl Konut Satiglari 396M 40IM
15:30 ABD Ajustos Gekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillk) 1%%
1530 ABD Agustos Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) 02% 03%
17:00 ABD Elii Michigan Enflasyon Beklentisi 48% 48%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




