A2 KUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Bulten 28 Kasim 2025

Kiiresel piyasalarda gegtigimiz hafta ABD’de Fed Yoneticilerinin Agiklamalari, Fed Bej Kitap, UFE ve Perakende Satislari ana basliklar arasinda yer aldi. New York Fed Bagkani
Williams'in Aralik ayi toplantisinda yeni bir faiz indiriminin miimkiin olabilecegine isaret eden agiklamalarinda bulunmasi piyasada istahin artmasina neden oldu. Ote yandan, EIMakas ===TUFE (Yillk) =——UFE (Yillik)
ABD Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Hassett'in yeni Fed Bagkani igin one cikmasi, Trump yonetiminin diisiik faiz egilimine yonelik beklentileri artirarak risk istahini

destekledi. ABD’de UFE aylik bazda %0,3 ile beklentileri asmasi iiretici fiyatlarinda baskinin tam olarak sdnmedigini gosterdi. Perakende satislar ise Eylii’de %0,2 ile

beklentilerin altinda kalarak i¢ talepte yavaglamanin siirdiigiine isaret etti. Fed Bej Kitap, ekonomik aktivitenin genel olarak durgunlastigini, tiiketimin zayifladigini ve isglicii 140.00%
piyasasinda soguma sinyallerinin belirginlestigini ortaya koydu. Bu tablo, haftalik issizlik maasi basvurularinin Nisan ayindan bu yana en dusiik seviyeye gelmesiyle uyumlu bir
gorinim sergilerken, dayanikli mal siparislerinin de keskin bir sekilde gerileyerek yatirim istahindaki zayiflamaya isaret etmesi Fed’in Aralik toplantisina yonelik 25 baz puanlik 100,00%
faiz indirim beklentilerini giiglendirdi. Diger taraftan, hafta genelinde one cikan basliklar arasinda Rusya — Ukrayna baris goriismeleri yer aldi. Cenevredeki gorismelerin
ardindan, diplomatik cabalar devam ederken heniiz somut bir baris anlasmasi yok. ABD’de piyasalarin siikran giinii dolayisiyla 1,5 giin isleme kapali oldugu haftada S&P 500 w
%2,57 ve Nasdaq 100 endeksi %2,42 yiikseldi. '

32,87%

Yurt igi tarafta; Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, canli yayinda yaptigi agiklamada enflasyonu diisiirmek icin para politikasindaki siki durusun 20,00% 27.00%
devam edecegini ve bunun orta vadede tek haneli enflasyon hedefine uygun oldugunu soyledi. Agiklamalara genel olarak bakildiginda, konusmanin teknik bir faiz indirimi ’
hazirhgi igerdigi goriliiyor. Karahan’in “yepiden kalibre etmek” ifadesini ozellikle kullanmasi, bundan sonraki adimlarin yeni bir sikilastirmadan ¢ok, kosullara gore daha ince 20,00%
ayarlamalar seklinde olacagini gosteriyor. Ote yandan, TCMB Kasim ayi verilerine gore, Reel Kesim Giiven Endeksi 100,8 seviyesinde yatay kalirken, Kapasite Kullanim Orani JANAYAIRAAIRRIIIILITILLLALn
ise aylik bazda 0,2 puanlik artisla %74,4’e cikti. Ayrica, 12 ay sonrasi icin yillik enflasyon beklentileri; piyasa katiimcilarinda %23,49’a yiikselirken, reel sektorde %35,70 ve s 3 % Eﬂ g 233 % EO % £33 % EO & %322 % EO &
hanehalkinda %52,24’e geriledi. Piyasa katiimcilari ile hanehalki arasindaki beklenti makasi 28,75 puan olarak gergeklesirken, enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani
0,20 puan azalarak %24,83 seviyesine indi. Tiirkiye istatistik Kurumunun (TUIK) verilerine gbre, Ekim ayinda ihracat %2 artisla 23,9 milyar dolara, ithalat ise %7,2 artisla 31,5
milyar dolara yiikseldi. Buna gore, dis ticaret agig1 %27,6 artarak 7,58 milyar dolar seviyesine cikarken, ihracatin ithalati karsilama orani %76’ya gerileyerek dis ticaret
goriinimiindeki zayiflig teyit etti. Tim gelismeler 1s18inda BIST 100 endeksi hafta genelini yatay bolgede, Katiim 100 endeksi ise %2,04’liik deger kaybiyla siirdiriyor.
. GSYH Artlg Orani (Yillik)
ABD’de Fed Baskani Powell’in Konusmasi, PCE Fiyat Endeksi ve PMP’lar, iceride ise TUFE ve 3. Ceyrek Biiyiime verileri takip edilecek. 25 005
ABD’de hiikiimetin bir siire kapali kalmasi Fed’in faiz indirim siirecini etkileyebilecek bir ¢ok verinin agiklanmamasina neden olmustu. Bu verilerden en 6nemlileri arasinda yer
alan ve Fed'in faiz politikasina iliskin yakindan takip edilen Cekirdek PCE fiyat endeksi verisi izlenecek. Piyasalarda Aralik ayindaki toplantida 25 baz puanlik faiz indirimine 20.00%
gidilmesine yonelik beklenti %80’lere ulasti. Fed Baskani Powell'in yapacagi konusma, Aralik ayindaki faiz kararina iliskin kritik onem tasiyor. Ekonomik aktiviteye yonelik fikir
veren PM verileri bir diger veri olarak karsimiza gikarken, hafta genelinde Rusya — Ukrayna baris goriismelerine yonelik gelismelerin etkisinin stirmesini bekliyoruz. 15,00%
Yurt ici tarafta gozler Kasim ayi enflasyon verisine gevrildi. TCMB Baskani Karahan’in Kasim ayinda dezenflasyon siirecinin devam ettigini agiklamasini 6nemli buluyoruz. 10.00%

Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma birimi olarak aylik enflasyona iliskin beklentimiz %1,29 ve konsensiis beklentisi ise %1,25 diizeyinde bulunuyor. Enflasyon verisinin beklentilerin N
altinda gergeklesmesi durumunda, TCMB'nin Aralik ayi toplantisinda faiz indirimi agisindan alani daha da genisleyebilir. TCMB’den Aralik ay1 toplantisinda 150 bp. diizeyinde faiz 480%

5.00%
indirimi bekledigimizi belirtmek isteriz. Diger taraftan, liglincli ¢eyrek biiyiime verisi yakindan takip edilecek. Bir onceki geyrekteki bliylime %4,8 ile beklentilerin iizerinde
gerceklesmisti. Makroekonomik verilerin yogun olacagi haftada; TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru, Hazine Nakit Dengesi, imalat PMI ve Dis Ticaret Dengesi (Oncii) diger .
konu basliklari arasinda yer aliyor. 0.00% SN D DA DD D A kAR
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BIST 100 endeksi teknik goriiniimiinii inceledigimizde; hafta genelinde giilii direng bolgesi olarak nitelendirdigimiz | 1.000 direncinin agilamadigini gézlemliyoruz. Teknik agidan
bu bolge lizerinde hacim destekli kapanislar goriilmesi durumunda alimlarin genele yayilarak hiz kazanmasini bekliyoruz. Olasi kar satislarinda ise 10.550%yi gliglii destek olarak
takip ediyoruz. Teknik goriiniimiin diizelmesi adina |1 1.000 direncinin asilmasi oldukga kritik olacak. Gelecek hafta agiklanacak olan Kasim ayi enflasyon verisi piyasa fiyatlamalari
agisindan onem tasiyor. Beklentilerin altinda gelecek olasi veriyle birlikte tarihi zirve seviyelerine dogru ivmelenme baslayabilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte bamkacilik endeksi %4,3 I’lik deger kazanimiyla ilk sirada yer

aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %42 ile finansal kiralama faktoring endeksi saglad.

Aylik Degisim (%)
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27/11/2025 Kapanis verilerine goredir.
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Gostergeler
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Sektor Haberleri

FTSE Endeks degisiklikleri acikland.

FTSE Gelismekte olan Piyasalar (Tum Dunya) Endeksi’'ne AGHOL, ANSGR, ASTOR, GRSEL, MAGEN, MPARK, PASUE, PETKM, SASA, VAKBN hisselerinin
dahil edildigi aciklandi. BIMAS ve TERA ise Endeks’ten cikarild.

Kiigiik Olgekli Sirketler Endeksi’ne ise ESEN, EUREN, IZENR, PATEK, QUAGR, SUNTK sirketleri dahil edilirken BIOEN, KTLEV, ODINE Endeks’ten
cikarildi.Degisiklikler

19 Aralik 2025 tarihinde gegerli olacaktir.

Piyasa Bilgileri MPARK TI Piyasa Bilgileri BIMAS TI Piyasa Bilgileri SASA TI

Kapanis (TL/hisse) 330.8 Kapanis ([L/hisse) 543.5 Kapanis ([L/hisse) 2.9
Kapanis USD /hisse) 7.8 Kapanis USD /hisse) 12.8 Kapanis USD /hisse) 0.1
Pi/asa Degeri (n ilyon TL) 63,177 Pivasa Deger (n ilyon TL) 326,100 Pivasa Deger (n ilyon TL) 128,380
Piyasa DeJeri fn ilyon USD) 1,491 Pivasa Dederi u ilyon USD) 7,698 Pivasa Dederi n ilyon USD) 3,031
Fim a Deder (n iyon TL) 75,389 Fim a Deder (n ilyon TL) 355,921 Fim a Deder (n ilyon TL) 254,868
Serm aye f ilyon TL) 191 Semm aye f ilyon TL) 600 Sem aye f ilyon TL) 43,816
HalkaAcklkOmni & ) 42 HakaAcklk Omani & ) 68 HakaAcklk Omani & ) 30
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Sektor Haberleri

Beyaz Esya Satislarinda gerileme siiriiyor. Pl el e VESBE Tl

Kapanis (TL/hisse) 8.4
TURKBESD’in agikladig verilere gore beyaz esya sektoriinde Ocak—Ekim doneminde gegen yila fepans USD/hsse) 0.2
kiyasla i¢ satislar %5, ihracat ve uretim ise %9 geriledi; toplam satis hacmi %8 duserek 25,5 milyon Piyasa Degert (n dyon TL) e
adede indi. Ekim ayinda i¢ pazarda %8’lik bir toparlanma gorilmesine ragmen ihracattaki %15’lik PiasaDegeri fn dyon USD) Sy
disus ve uUretimdeki %9’luk daralma aylik toplam satislari yine %9 asagi ¢ekerek sektordeki zayif dis 7 2 DEGEE i1 e 1) Sl
talep kaynakli baskinin sturdiglini ortaya koydu. Sem aye u ilyon TL) 1,600

HalkaAcklkOmn1 & ) 19
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Sektor Haberleri
Celik Kubbe kapsaminda 6,5 milyar dolarlik s6zlesmeler imzaland..

Kapanis (TL/hisse) 184.5
Savunma Sanayi Baskanlig'ndan yapilan agiklamaya gore, Havelsan’in ev sahipliginde entegre savunma e L ) o4
sistemi Celik Kubbe'yi glug¢lendirmek amaciyla 6,5 milyar dolar tutarinda sozlesmeler imzalandi. serese e e I 841,320
Dizenlenen torene, SSB Baskani Prof. Dr. Haluk Gorgun, SSB Baskan Yardimcisi Huseyin Avsar, s eden W wen JER) 19,860
ASELSAN Genel Midiiric Ahmet Akyol, Roketsan Genel Midiirii Murat ikinci ile Tirk Silahl Fim aDegeri n dyon TL) 865,089
Kuvvetleri (TSK) ve sektor temsilcileri katildi. Térende konusan Haluk Goérgiin, "Bu siiregte Siem ey (@ yom 1) 4,560
Roketsan ve ASELSAN sirketimiz gegmiste urettikleri, gelistirdikleri, daha evvel envantere G A DL ) 2

kazandirdiklari hava savunma, yakin ve uzun mesafeli hava savunma sistemlerine ilaveten; bugiin yine
Roketsan'in daha evvel yine envantere kazandirilmis taarruzi sistemler ve bunlarin gelismis
versiyonlari ile alakali sozlesmeleri imzaladik. Sirketlerimiz gece gindiz durmadan var olan
sistemleri iyilestirme, gelistirme, etki gucunu artirma ve kahraman ordularimizin caydirici gucunu
ortaya koyabilecek kabiliyetleri artirmak lizere calismalarina devam ediyorlar." sozlerini sarfetti.
Torende soz alan ASELSAN Genel Miduri Ahmet Akyol, atilan imzalarin tlke agisindan stratejik
onem tasidigini vurguladi.



https://www.sabah.com.tr/gundem/2025/11/26/celik-kubbeye-65-milyar-dolarlik-dev-hamle
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Sektor Haberleri

BDDK’nin Tasarruf Finansman sirketlerine yonelik diizenlemeleri Resmi Gazete'de
yayinlandu.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), tasarruf finansman sirketlerinin likidite
yeterlilik oraninin hesaplanmasina iliskin tebligi Resmi Gazete'de yayimladi. Tebligin temel amaci,
sirketlerin nakit girislerinin nakit cikislarini karsilayabilecek diizeyde asgari likiditeyi siirekli olarak
korumalarini saglamak olarak agiklandi. Bu gercevede sirketlerin likidite durumlari, belirlenen likidite
yeterlilik orani tUzerinden takip edilecek. Diizenleme | Ocak 2026 itibariyla yurirluge girecek. Yeni
teblig kapsaminda sirketler, likidite oranlarini haftalik bazda BDDK’ya raporlamakla yukimli olacak.
Ayrica likidite oraninin alti hafta boyunca ust Uste ylizde 200’Un altina gerilemesi durumunda,
sirketler bu durumu gerekgeleriyle birlikte Kuruma bildirmek zorunda olacak. Duzenleme,
sirketlerin daha yuksek seviyede likit varlik bulundurma ihtiyacini artiracagi icin karhlk uGzerinde
baski olusturabilir. Bunun yaninda, artan raporlama zorunluluklari ve uyum suregleri nedeniyle
operasyonel maliyetlerde de yukselis gorulmesi beklenebilir. Bu yonleriyle teblig, kisa vadede maliyet
artis yaratabilirken, uzun vadede sektorun likidite disiplinini ve finansal saglamhgini destekleyici bir
cerceve sunabilecegini degerlendiriyoruz.

Piyasa Bilgileri KTLEV TI

Kapanis (TL/hisse) 16.2
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Deder (n ilyon TL) 33,575
Piyasa DegJeri (n ilyon USD) 793
HalkaAckhk Omni & ) 38



https://www.bloomberght.com/bddk-tasarruf-finansman-sirketlerine-yeni-likidite-yukumlulukleri-getiriyor-3762519?page=3
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Haftalik Temettiu Takvim

Nakit Kar Pay1 | Briit Temettii Toplam HBT |Toplam Temettii Nakit Kar Pay

Hisse

Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli
KATILIM
ELITE 05.12.2025 6.48 0.05 0.2% Pesin
GOLTS 05.12.2025 90 5.00 1.6% Pesin
BVSAN 02.12.2025 36 0.96 0.9% Pesin

HBT: Hisse Basi Temett
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ullke Dénem Veri Beldenti Onceki
10:00 Tirkiye (3. Ceyrek) Tirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) 4,2% 4,8%
10:00 Turkiye Kasim ISO Imalat PMI 46,50
12:00 Euro Bolgesi Kasim Imalat PMI 497 497
17:45 ABD Kasim Uretim PMI 52,5 51,9
18:00 ABD Kasim ISM Imalat PMI 48,7
4.00 ABD Fed Bagkam Powellin Konusmasi
13:00 Euro Bdlgesi Kasim Gekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,5% 2,4%
13:00 Eurc Bdlgesi Kasim Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 2,2% 2,1%
13:00 Euro Bolgesi Kasim Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) -0,3% 0,2%
13:00 Euro Bdlgesi Ekim igsizlik Orani 6,3% 6,3%
10:00 Tirkiye Kasim Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) 1,25% 2,55%
10:00 Turkiye Kasim Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 31,59% 32,87%
10:00 Tirkiye Kasim Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) 1,63%
10:00 Tirkiye Kasim Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) 27,00%
12:00 Eurc Bolgesi Kasim Bilesik PMI 52,4 52,4
12:00 Euro Bdlgesi Kasim Hizmet PMI 53,1 53,1
13:00 Eurc Bolgesi Ekim Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) -0,2%
16:15 ABD Kasim ADP Tarim Disi jstihdam 20K 42K
17:45 ABD Kasim Hizmet PMI 55,0 548
18:00 ABD Kasim ISM Imalat Disi PMI 52,0 52,4
10:00 Turkiye Kasim Ticaret Agigi 7,58B
14:30 Tirkiye Kasim TCMB Déviz Rezervleri
14:30 Turkiye Kasim Reel Efektif Doviz Kuru 71,87
16:30 ABD Kasim igsizlik Maagsi Bagvurular 216K
20:00 ABD Kasim FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi

ABD Siikran Giinii-Erken Kapamis 13:00
10:00 Tirkiye Ekim issizlik Orani (Aylik) 8,6%
14:00 Turkiye TCMB Finansal Kararlilk Raporu

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




