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Haftalik Bulten 23 Haziran 2025

Kiiresel piyasalarda gegtigimiz hafta, Israil-iran arasinda yasanan gatismalar 6n planda kalmaya devam ederken, Trump'in sdylemleri ve bolgeden gelen haber akisi ile ABD Merkez Bankas
(Fed) faiz karari takip edilen konu basliklari arasinda yer aldi. Orta Dogu’da gatisma siirerken, Cuma giinii ABD Baskani Trump, iran'a niikleer programi konusunda bir anlasmaya varmasi

icin son bir sans verdigini ve olasi askeri harekat kararinin iki haftaya kadar ertelendigini belirtti. Agiklamalar sonrasi iran ile miizakerelerin gergeklesme olasiiginin yiiksek olmasi genel =—=PCE =——Cekirdek PCE
olarak risk istahinin toparlanmasina ve petrol fiyatlarinda gerilemeye neden oldu. Ancak hafta sonu ABD'nin Iran’a gerceklestirdigi saldiri ve gelisen haber akislari tekrardan riskleri artirdi. 3.50

Ayrica, hafta ortasinda ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini piyasa beklentilerine paralel olarak %4,25-%4,50 araligina sabit tuttu. Karar metninde ekonomik goriiniimle ilgili belirsizligin

"azaldig1 ancak yiiksek kaldig" belirtildi. Ote yandan, Ekonomik Projeksiyon ve Dot Plot'ta biiyiime beklentileri asagi yonlii, enflasyon ve issizlik beklentileri ise yukari yonlii revize edildi. 3.00

Fed’in 2025 yilini Eyliil ve Aralik’ta 25’er baz puan faiz indirimiyle tamamlamasi bekleniyor. ABD borsalar, takip edilen gelismeler ardindan haftay: karisik seyir ile tamamladi. S&P 500 %0, 15
diiserken, Dow Jones %0,02 ve Nasdaq %0,2| yiikseldi. S5
Yurt ici piyasalarda ise gegen hafta gozler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz kararindaydi. TCMB, politika faizini %46 seviyesinde sabit birakirken, hem bizim hem de
konsensls beklentisinin aksine Ust bantta degisiklige gitmedi. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak, tist bandin %47,5’e gerilemesini beklememize karsin, Orta Dogu’da yasanan gelismeler 2.00
ardindan biiltenlerimizde koridorda degisiklige gitme olasiliginin azaldigina dikkat ¢ekmistik. Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin Mayis’ta geriledigi ve oncii verilerin Haziran ayinda
da geriledigine isaret edildi. Ayrica, son siirecte artan jeopolitik gelismelerin ve kiiresel ticaretteki korumaciligin, dezenflasyon siirecine olasi etkileri yakindan takip edilirken, dezenflasyon
siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigine dikkat gekildi. Oniimiizdeki siirecte, ortalama fonlama maliyeti ve TLREF'in seyri, likidite agiginin durumu, rezervlerdeki gelismeler,
jeopolitik riskler ve tarife siireglerine bagh olarak, TCMB’nin Temmuz ayinda faiz indirim dongiisiine baglamasini bekliyoruz. Ayrica, hafta icinde 6demeler dengesi istatistikleri ile merkezi
yonetim blitce dengesi, takip edilen diger makro veriler arasinda yer aldi. TCMB verilerine gore, Nisan ayinda cari denge, piyasa beklentisi olan 7,4 milyar dolarin lizerinde, 7,86 milyar dolar
acik verdi. Boylece, aylik bazda cari dengedeki agik, Subat 2023’ten bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. Altin ve enerji harig cari denge (gekirdek denge) ise Nisan 2024’ten bu yana ilk
kez 1,9 milyar dolar agik verdi. Kiiresel piyasalarda tarifelerin etkisi, ticaret sistemi iizerindeki belirsizlikleri artirmaya devam ediyor. Ayrica, son siiregte Orta Dogu’da artan jeopolitik
gelismelerin etkisiyle petrol fiyatlarindaki yiikselis, cari agik lizerinde yukari yonlii riskleri artiriyor. Petrol fiyatinda yasanan her 10 dolarlik yiikselisin dis ticaret agigini 4 milyar dolar
artrdigini diisiindiiglimiizde, oniimiizdeki siirecte kiiresel bliyiimenin seyri, tarifelere yonelik gelismeler ve Orta Dogu’daki catismalarin seyri yakindan takip edilecek. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 verilerine gore, Mayis ayinda merkezi yonetim biitce dengesi vergi gelirlerindeki artisin etkisiyle 235,3 milyar TL, faiz disi denge ise 346,4 milyar TL fazla verdi. Biite agigi
hedefinin gerceklesme orani Nisan’da %45,9 diizeyinde gerceklesirken, Mayis’ta %33,7’ye geriledi. TCMB verilerine gore, yurt disi yerlesikler |13 Haziran haftasinda hisse senedi piyasasinda
475 milyon dolar, DIBS piyasasinda 580 milyon dolar alim yapti. Boylelikle yabanci yatirimailar iist iiste 9 haftadir hisse senedi piyasasinda alim yapiyor. Ayni dénemde briit rezervler 159,3 Piyasa Katlmcilar  ——Reel Sektér = Hanehalla
milyar dolara, swap harig net rezervler 35,5 milyar dolara yiikseldi. 100.00
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BIST 100 endeksi, Orta Dogu’da artan jeopolitik risklerin etkisiyle gectigimiz haftay: diisiisle tamamladi. BIST 100 endeksi %1,17 diiserken, BIST Katiim 100 endeksi %1,73 deger kazand. 80.00

ABD’de cekirdek kisisel tiiketim harcamalari, yurt icinde sektorel enflasyon beklentileri takip edilecek... o0 59.86
Kiiresel piyasalarda Orta Dogu’da devam eden catismalar, tarife belirsizligi, enflasyon ve resesyona yonelik endiseler on planda kalmaya devam ediyor. Yeni haftaya hafta sonu ABD’nin 41,00
iran’nin Fordo, Natanz ve isfahan olmak iizere ii¢ niikleer tesise hava saldirisi diizenlemesi haberleriyle basliyoruz. iran Meclisi Ulusal Giivenlik ve Dis Politika Komisyonu Sézciisii ibrahim 40.00

Rizayi, ABD'nin 3 niikleer tesise yaptigi saldirinin ardindan karsi misilleme alinmasina karar verildigini soylerken, iran Parlamentosu Hiirmiiz Bogazi'ni kapatma tasarisini onayladi. Kiiresel 25.06
petrol arzinin yaklasik %20’sinin (giinde yaklagik 17-18 milyon varil) bu bogazdan gectigini hatirlatmak isteriz. Takip edilen gelismeler ardindan petrol fiyatlari yeni haftaya %2’nin lizerinde
deger kazanimlariyla bagladi. Hafta genelinde siirece yonelik haber akislari risk istahi lizerinde belirleyici olabilir. Ayrica, hafta icinde kiiresel olgekte ekonomik aktivitenin seyri agisindan
yakindan izlenen 6ncii PMI rakamlari 6n planda olacak. Tarifelerin biiyiime iizerindeki etkileri son dénemde piyasalar agisindan yakindan izleniyor. Ote yandan, ABD’de Fed'in enflasyon
hedeflemesinde dikkate aldigi gekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi (PCE) izlenecek. Fed’in son paylastigi projeksiyonlara gére cekirdek PCE beklentisi 2025 yili igin %2,8'den
%3,1’e revize edildi. s e 2R s
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Yurt ici piyasalarda bu hafta ekonomik aktivitenin seyri agisindan takip ettigimiz oncii gostergelerden kapasite kullanim orani (KKO), reel kesim giiven endeksi ve tiiketici gliven endeksi 6n
planda olacak. Ayrica, jeopolitik risklerin etkisiyle artan petrol fiyatlari ardindan sektorel enflasyon beklentileri yakindan izlenecek. Mayis’ta agiklanan verilere gore hanehalki enflasyon
beklentisi %59,9, reel sektor %41 olarak gerceklesmisti. Ayrica, TCMB tarafindan 19 Haziran tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti tutanagini yayimlanacak. BIST 100 endeksinde, artan
jeopolitik gerginlikler nedeniyle yeni haftaya zayif bir baglangic yapabilir. Hafta icinde 8.950-9,067 bolgesini destek, 9,330 ve 9,550%yi (200 giinliik iissel HO) direng olarak takip ediyoruz.
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Gostergeler

BIST ’te son bir haftalik siiregte araci kurumlar endeksi %10,45 getirisiyle ilk sirada yer aliyor. BIST’te son bir aylik siiregte araci kurumlar endeksi %22,6’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)

Ayhk Degisim (%)

BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI 22.6

BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST METAL ANA BIST TEKNOLOJI
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST BANKA
BIST KOBI SANAYI BIST KOBI SANAYI
BIST ANA BIST METAL ANA
BIST KATILIM 100 BIST TURIZM
BIST TEKNOLOJI BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST SIGORTA BIST KATILIM 100
BIST GAYRIMENKUL Y.O. 0] BIST MALI
BIST TURIZM 0] BIST ANA

BIST SINAI K BIST INSAAT |

BIST ELEKTRIK | BIST MADENCILIK ]

BIST INSAAT [ BIST MEN. KIYM. Y. O. D |

BIST MALI a BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK

BIST TUM a1 BIST 30

BIST MEN. KIYM. Y. O. DI | BIST TICARET
BIST 100 BIST TUM

BIST TAS, TOPRAK BIST ELEKTRIK 2.9
BIST HOLD. VE YAT. BIST 50 9
BIST 30 BIST 100
BIST 50 BIST HOLD. VE YAT. %2

BIST BANKA BIST SINAI

BIST METAL ESYA, MAKINA (786 | BIST HIZMETLER

BIST TEKSTIL, DERI o1 | BIST BILISIM E

BIST HIZMETLER BIST SIGORTA

BIST ULASTIRMA BIST METAL ESYA, MAKINA EXN

BIST GIDA, ICECEK BIST GIDA, ICECEK E

BIST MADENCILIK BIST ULASTIRMA

BIST ILETISIM BIST ILETISIM

BIST BILISIM BIST TAS, TOPRAK

BIST TICARET BIST TEKSTIL, DERI

BIST SPOR BIST SPOR
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Gostergeler
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Haftalik Temettu Takvimi

. Briit Temettii Toplam .
Nakit Kar Payi . . Nakit Kar Payi
o Toplam (mn HBT (Briit) Temettii . .
Kullanim Tarihi .. Odeme Sekli
TL) Verimi (%) >
KATILIM
AYEN 23.06.2025 415 1.50 6.5% |. Taksit (3/6)**
ATAKP 25.06.2025 76 0.55 1.4% Pesin

HBT: Hisse Basi Temettii

*6 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
11:00 Euro Bolgesi Haziran imalat Endeksi (PMI) 49,6 494
11:00 Euro Bolgesi Haziran Hizmet Endeksi (PMI) 50 49,7
16:45 ABD Haziran Uretim Endeksi (PMI) 51,1 52
16:45 ABD Haziran Hizmet Endeksi (PMI) 529 53,7
17:00 ABD Mayis Mevcut Konut Satislar (Aylik) -1,3% -0.5%
10:00 Tiirkiye Haziran imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani 75%
15:30 ABD l. Ceyrek Cari Hesap -444,0B -303,98
17:00 ABD Haziran Conference Board Tuketici Guven Endeksi 99,1 98
17:00 ABD Haziran FED Bagkani Powell'in Konusmasi

10:00 Tiirkiye Haziran Sektorel Enflasyon Beklentileri

15:30 ABD Mayis insaat izinleri (Aylk) 2% 4%
17:00 ABD Mayis Yeni Konut Satiglari 692K 743K
14:00 Tirkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti

14:30 Tirkiye Haftalk TCMB Verileri (13-20 Haziran)

15:30 ABD Haziran issizlik Maasi Basvurulari 247K 245K
15:30 ABD Mayis Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) 0,2%
15:30 ABD Mayis Dayanikhi Mal Siparisleri (Aylik) 0,1% -6,3%
15:30 ABD I. Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) -0,2% -0,2%
15:30 ABD Mayis Mal Ticaret Dengesi -91.90B -86.97 B
17:00 ABD Mayis Asladaki Konut Satislari (Aylik) 0,1% -6.30%
10:00 Tirkiye Haziran Ekonomik Giiven Endeksi -96.7
12:00 Euro Bolgesi Haziran Tiiketici Enflasyon Beklentisi 23,6
13:00 Euro Bolgesi Avrupa Liderler Zirvesi

15:30 ABD Mayis Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) 0,1% 0,1%
17:00 ABD Haziran Michigan Enflasyon Beklentisi 51% 51%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi
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Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danmismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




