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28 Temmuz 2025

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta one cikan basliklar arasinda; tarifeler, Trump — Powell goriismesi, ABD ile AB arasinda yiiritiilen ticaret goriismeleri ve bilango donemi
yer aldi. Haftanin ilk giinlerinde Baskan Trump’in AB’ye %15-20 oraninda yeni giimriik tarifesi getirecegine yonelik haber akislari piyasalar iizerinde kisa siireli bir karisiklik
olusturdu. ilerleyen giinlerde ise AB Komisyonu tarafindan ABD ile tarifeler konusunda anlagsmanin erisilebilir oldugu mesajinin ardindan piyasalarda rekor seviyeler
kaydedildi. Ote yandan, ABD ve Japonya arasinda tarim ve otomotiv sektorlerini kapsayan tarifelere yonelik indirim konusunda uzlasmaya varildi. Geride biraktigimiz hafta
yakindan takip edilen bir diger onemli konu ise Trump’in Fed Genel Merkez Binasini ziyareti oldu. Ziyaretin ardindan konusan Trump, Powell't gorevden almanin biiyiik bir
hamle olacagini ve suan boyle bir adimin gerekli olmadigini séyledi. Powell ile iyi bir goriisme yaptigini belirten Trump, aralarinda herhangi bir gerilim yasanmadigina dikkat
cekti. ABD’de Hizmet PMI 53 yoniindeki beklentileri asarak 55,2’te yiikselirken, imalat PMI 52,7’lik beklentiyi karsilamadi ve 49,5 seviyesinde gerceklesti. Bu diisiis imalat
sektoriinde yedi ay sonra ilk kez daralmaya isaret ediyor. iki sektdriin ortalamasini alan Kompozit PMI ise 54,6'ya cikti. Oncii veriler hizmete yonelik artan talebin iiretimde
goriilen diislisii karsilayarak biiylimenin hiz kazandigina isaret etti. Gegtigimiz hafta Tesla’nin finansal sonuglari takip edildi. Beklentilerin altinda gergeklesen verilerle birlikte
hissede sert diisiis yasandi. Tim gelismeler esiginde ABD piyasalari rekor tazelerken, risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %1,46 ve teknoloji agirlig yiiksek olan
Nasdaq 100 endeksi %0,90’lik yiikselisle haftayi tamamlad.

Yurt igi piyasalarda ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari yakindan takip edildi. TCMB, Temmuz ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika
faizini 300 baz puan indirerek %43 seviyesine gekti. Kurul ayrica, gecelik borg verme faiz oranini %49’dan %46’ya, borglanma faiz oranini ise 300 baz puanlik indirimle %41,5’e
diisiirdii. Yapilan faiz indirimi, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak beklentimize paralel gerceklesirken, piyasa tahminlerinin ise yaklasik 50 baz puan lizerinde agiklandi.
Kararin ardindan paylagilan PPK metninde TCMB’nin sahin tondaki ifadelerin bir miktar yumusayarak giivercin tonda mesajlara kaydig dikkat gekti. Diger taraftan, TCMB’nin
Temmuz ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’'ne gore, yil sonu TUFE beklentisi %29,86’dan %29,66’ya gerilerken 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise %24,56’dan %23,39’a geriledi.
Gelismeleri piyasalar agisindan orta — uzun vadede olumlu karsiliyoruz. Geride biraktigimiz haftada Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) agikladigi verilere gore, Temmuz
ayinda Tiiketici Giiven Endeksi Haziran ayindaki 85,| seviyesinden %1,8 oraninda gerileyerek 83,5’e indi. Cuma giinii seans bitiminden sonra Uluslararasi Kredi ve
Derecelendirme Kuruluslari Moody’s ve Fitch tarafindan Tiirkiye’nin kredi not goriiniim karari agiklandi. Uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan Moody's, Tiirkiye'nin
kredi notunu "Bl"den "Ba3"e yiikseltti. Moody's Tiirkiye'nin kredi notu gériiniimiinii ise "duragan"a cevirdigini bildirdi. Ote yandan Fitch Ratings, Tiirkiye'nin kredi notunu
"BB-", goriinimiinii "duragan" olarak teyit etti. Yurt ici tarafta veri akisinin yogun oldugu haftada BIST 100 ve Katiim 100 endeksleri sirasiyla %2,67 — 3,87’lik deger
kazanimiyla haftayr tamamlad.

ABD’de Fed Faiz Karari, Tarim Disi istihdam ve Tarifeler, iceride ise TCMB PPK Toplanti Ozeti ve Aciklanacak Finansal Sonuclar takip edilecek...

Carsamba giinii agiklanacak olan ABD Merkez Bankasi Fed’in Para Politikasi kararina iliskin piyasa beklentisi %4,25-%4,50 ile sabit kalmasi yoniinde. Analistler, Merkez
Bankasr'ndan yil sonuna kadar iki faiz indirimi beklentisini giiglii buluyor. Gegtigimiz hafta Fed’i ziyaret eden Trump’in Powell’dan faiz indirmesini bekliyorum agiklamasinin
ardindan, Fed'’in nasil bir yol izleyecegi merak konusu. Kararindan ardindan konusacak olan Powell'in agiklamalari piyasalar agisindan dikkatle takip edilecek. Diger taraftan |
Agustos’tan itibaren uygulanmasi beklenen tarife kararlarina iliskin veri akislari glindemde yerini alacak. Hafta boyunca Pazartesi giinii CB Tiiketici Giiven Endeksi, Persembe
glinii PCE, Cuma giinii Tarim Disi istihdam, Issizlik Orani ve imalat PMI gibi makroekonomik gdriiniim adina nemli géstergeler agiklanacak.

Yurt iginde ise piyasa beklentisinin lizerinde faiz indiriminin gerceklestigi TCMB Temmuz ayi PPK toplanti dzeti yakindan takip edilecek. Ote yandan, Garsamba giinii
Ekonomik Giiven Endeksi ve issizlik Orani, Persembe giinii Dis Ticaret Dengesi, Cuma giinii ise iTO istanbul TUFE ve imalat PMI agiklanacak. Ayrica, gectigimiz hafta
baslayan 2. geyrek bilango doneminin bu hafta hiz kazanmasini bekliyoruz. Bu hafta 6zelinde; Tiipras <TUPRS TI> 2C25 finansal sonuglari yakindan takip edilecek. BIST 100
endeksi teknik goriiniimiinii inceledigimizde; kritik direng bolgesi olarak takip ettigimiz 10.400’iin gegilmesi ve lizerinde kalicilik saglanmasini degerli buluyoruz. Bu hafta
ozelinde belirtti§imiz bolgeyi ana destek olarak takip ediyor olacagiz. Diger taraftan 10.800 giiglii direng bolgesi olarak 6n plana ¢cikmaya devam ediyor. Geride biraktigimiz
hafta bu bolgeye dogru tepki denemelerinin yetersiz kalmasi bu durumu teyit etmektedir. Bilango doneminin hiz kazanmasiyla birlikte sirket ve sektor bazh ayrismalar 6n
planda kalmaya devam edebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Finansal Kiralama Faktoring Endeksi yaklasik %14,66’lik deger

kazanimiyla ilk sirada yer aliyor. sagladi.
Haftalik Degisim (%)
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST TEKNOLO)! BIST TEKNOLO)|
BIST KOBI SANAYI BIST TURIZM
BIST SIGORTA BIST SPOR
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST ANA BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST ANA
BIST KATILIM 100 BIST BANKA
BIST INSAAT BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST ELEKTRIK BIST KOBI SANAYI
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST MALI
BIST TEKSTIL. DERI BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST TICARET BIST ELEKTRIK
BIST SINAI BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST GAYRIMENKUL Y.0. BIST SIGORTA
BIST TUM BIST TEKSTIL, DERI
BIST 100 BIST KATILIM 100
BIST 50 BIST 100
BIST 30 BIST TUM
BIST MADENCILIK BIST 50
BIST TAS, TOPRAK BIST 30
BIST METAL ANA BIST SINAI
BIST HIZMETLER BIST BILISIM
BIST GIDA. ICECEK BIST HOLD. VE YAT.
BIST SPOR BIST GIDA, IGECEK
BIST MALI 1,86 ] BIST TAS. TOPRAK
BIST BILISIM 1.8 ] BIST TICARET
BIST HOLD. VE YAT. BIST HIZMETLER
BIST TURIZM (1,19 ] BIST INSAAT
BIST BANKA [ 0.7 BIST MADENCILIK
BIST ULASTIRMA 3 BIST ULASTIRMA
BIST MEN. KIYM. Y. O. [ BIST METAL ANA
BIST ILETISIM BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST ILETISIM
300 -1,00 1,00 3,00 5,00 7.00 9,00 1100 1300 1500 -1,00

BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %29,76 ile Finansal Kiralama Faktoring Endeksi
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Finansal Takvim

Finansal Takvim - 2C25 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim . e
Konsenstiis Tahminleri
Tarih Tahminleri

Temmuz 2025

TTRAK 28.07.2025
TOASO 28.07.2025
OTKAR 29.07.2025
AKBNK 29.07.2025
TAVHL 29.07.2025
AYGAZ 29.07.2025
TUPRS 29.07.2025 187.710 14.627 | 7.470
FROTO 30.07.2025
GARAN 30.07.2025
BIGCH 31.07.2025
YKBNK 31.07.2025

AFYON

01.08.2025

Agustos 2025
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Temettu Takvimi

: Toplam .
Nakit Kar Payi Briit Temettii " " Nakit Kar Payi
n HBT (Briit) Temettii . .
Kullanim Tarihi Toplam (mn TL) Odeme Sekli

Verimi (%)

KATILIM

MEDTR 28.07.2025 30 0.25 0.7% I. Taksit (I1/3)*
HBT: Hisse Basi Temettu

* 3 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Verl
¥ TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri %246
Mal Ticaret Dengesi 98308 96598
Conference Board Tiketici Glveni 959 930
4 i§ imkanlan Ve Personel Degigim Orani (JOLTS) 7.49M 7.7TM
10:00 Turkiye Temmuz Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi 9,71
10:00 Turkiye Haziran Isgucu Istatstikleri (Ayhk) 84%
1200 Euro Bolgesi (2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtigi Hasida (GSYIH) (Yillik) 12% 1.5%
1515 ABD Temmuz ADP Tanm Dig1 Istihdam 82K -33K
1530 ABD 2.Ceyrek) Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) 24% 05%
21:00 ABD Faiz Orare Karan 4.50% 4.50%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantis:
10:00 Tirkiye (2 Ceyrek) Turizm Geliri 9458
10:00 Turkiye Haziran Drg Ticaret istatistikleri 20,508 24,808
11:00 Turkiye Haziran Yabana: Turist Girtgi (Yilhk) -1.81%
1200 Euro Bolgesi Haziran lgsizlik Oraru 63%
1400 Tirkiye Para Politikasi Toplant: Ozeti
1430 Tirkiye (18-25 Temmuz) Haftalk TCMB Verileri 83,308
1530 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Ayhk) 03% 02%
15:30 ABD Haziran Cekirdek Kigisel Tuketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillk) 27%
15:30 ABD Igsizhik Maag Bagvurulan 2K 217K
10:00 Tirkiye Temmuz 1SO imalat PMI 46,70
1200 Euro Bolgesi Temmuz TUFE (Yillik) 1.9% 20%
1200 Euro Bolgesi TUFE (Ayhk) 03%
15:30 ABD Temmuz Ortalama Saathk Kazang (Ayhk) 0.3% 02%
1530 ABD Temmuz Tanm Dy istihdam 108K 147K
15:30 ABD Temmuz Igsizhik Oram 42% 41%
16:45 ABD Temmuz Uretim PMI 495 495
17:00 ABD Temmuz Imakat (PMI) 495 490
17:00 ABD Temmuz Michigan Enflasyon Beklentisi 44% 50%

Koynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com




A KUVEYTTURK Yatinm

Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Kidemli Uzman Uzman Uzman
Cimento, Demir - Celik, Tekstil Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Otomotiv, Giyim, Perakende, Beyaz Esya, Savunma
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




