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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda yeni yll tatiliyle birlikte veri agisindan sakin bir hafta geride kaldi. ABD’de bekleyen konut satislari Kasim’da ayhk %2,2 artarak T
79 degerine ulasirken bu veri 23 ayin en yiiksek seviyesi olarak kayda gegti. Ulkede ISM imalat PMI gecen ay 49,3 ile 48,2’lik piyasa beklentisini Sanayi Uretimi
asmasina karsin esik deger olan 50'nin altinda kalarak daralmayi siirdiirdii. Ulkede 10 ayin en diisiik seviyesinde gerceklesen haftalik issizlik 9 o

basvurulari ise 211 bin kisi artarak 220 bin olan beklentilerin altinda kaldi. ABD borsalari geride biraktigimiz haftayr sinirli diisiisle tamamlad. Risk

barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %0,48 ve teknoloji agirligi yiiksek olan Nasdaq 100 endeksi %0,68'lik deger kaybetti. 15.00%

10,00%
Yurt igi piyasalarda ise gozler Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan enflasyon verisindeydi. TUIK verilerine gore, Aralik 2024’te 5.00%
tuiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %1,03 artisla yilik bazda %44,38 olarak gergeklesti. Kuveyt Tiirk Yatirnm Arastirma olarak beklentimiz aylik
TUFE'nin %1,6, konsensiis beklentileri ise %1,63 diizeyinde bulunmaktaydi. Kurum tarafindan %44,38 olarak agiklanan yillik enflasyonun TCMB’nin
%44'lik tahminine bir hayli yakinsamasini degerli buluyoruz. TUFE’nin hem bizim hem de konsensiis beklentilerinin altinda gerceklesmesini olumlu  -5,00%
karsiliyoruz. 3 aylik patikanin %2,05’e gerilemesi, gida ve konut hari¢ bakildiginda aylik TUFE’nin %0,43 seviyesine kadar geri ekilmesini enflasyon
beklentileri ve faiz indirim dongilisi agisindan olumlu degerlendiriyoruz. Aralik verisi sonrasi yil sonu politika faizi bektentimizi %32 korumaya
devam ediyoruz. BIST agisindan psikolojik esik 10.000 puan lizerinde olumlu goriniimiin Bankacilik, Holding, GYO, Cimento, Demir-Celik hisseleri
onciiliiglinde devam edebilecegini diisiinliyoruz. Ayrica, llkede Kasim ayinda 48,3 olan Manset PMI Aralik’ta 49,1’e ylikselerek imalat sektoriindeki  .20,00%
yavaslamanin son 8 ayin en diisiik oraninda ve ¢ok iliml diizeyde gergeklestigine isaret etti.
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o Aylik Degisim e Yllilc Degisim

Kiiresel piyasalarda yogun bir hafta bizleri bekliyor. ABD’de Carsamba giinii agiklanacak Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplant

tutanaklari yakindan takip edilecek. Ayrica, ABD ekonomisi hakkinda fik.i.r veren onemli gostergelerden Tarim Digi istihdam (dnceki: 227K — issizlik Orani
beklenti: |50K), verisinin piyasalar lizerinde etkisi olacagini diisiinliyoruz. Ulkede Dis Ticaret Dengesi (onceki: -73,8 — beklenti: -77,5B) ve Saatlik !
Kazanglar diger onemli gosterge olarak takip edilecek. ABD piyasalarinin Persembe glinii ulusal yas glinii olmasi sebebiyle kapali olacagini belirtmek
isteriz. Euro bolgesi tarafinda ise gozler Sali giinii agiklanacak dncii enflasyon verisine cevrildi. Oncii enflasyona dair beklenti paylasiimazken Kasim || op%;
ayinda TUFE aylik -%0,30 ve yillik %2,2 olarak gerceklesmisti. Bolgede bir diger dnemli veri olarak Tiiketici Giiven Endeksi (5nceki: -13,7 — beklenti:
-14,5) takip edilecek.
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Yurt igi piyasalarda ise enflasyon verisi sonrasi sakin bir hafta bizleri bekliyor. Ulkede istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi,
issizlik Orani ve Sanayi Uretimi verileri takip edilecek. ihracat iklimi endeksi Kasim ayinda 50,6 ile esik deger olan 50’nin iizerinde gerceklesti.
Oniimiizdeki hafta yurt ici tarafta BIST 100 endeksi fiyatlamalarini etkileyecek dnemli bir veri akisi bulunmazken beklenti alti gerceklesen enflasyon ~ 9.00%
fiyatlamalarinin siirebilecegini disiiniiyoruz. BiST 100 endeksi geride biraktigimiz haftayr %0,50’lik deger kazanimiyla 10.075 seviyesinde tamamladi.  g5q
Haftaya satis baskisiyla baslayan endekste haftanin ilerleyen giinlerinde gelen tepki hareketleriyle birlikte tekrardan 10.000 psikolojik seviye lizerinde
haftalik kapanis gerceklestirdigini gormekteyiz. Endekste orta vadede 10.000 seviye iizerinde kalicilk aramaya devam ediyoruz. Bu dogrultuda
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haftalik kapanisin ve haftanin son islem gilintiniin kritik seviye lizerinde olmasini 6nemli buluyoruz. Endekste bu hafta 10.000 — 9.967 ve 9.920 § § P EZ 8§ 5 FrEZ2 8885 %k
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seviyelerini destek, 10.110 — 10.164 ve 10.255 seviyelerini direng olarak takip ediyoruz. 9 z z E - % 9 z oz E o= * 9 z z E o=




AAKUVEYTTURK Yatinm

Gostergeler

BIST’te son bir haftalik slirecte Spor Endeksi yaklasik %1 |,78’lik kazanimla ilk sirada yer aliyor. BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %1 1,51 ile Sigorta Endeksi sagladi.
Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
BIST SPOR BIST SIGORTA
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST SPOR
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST ILETISIM BIST FIN. KIR. FAKTORING 5,70
BIST KOBI SANAYI BIST TAS. TOPRAK
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST KOBI SANAYI
BIST ELEKTRIK BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST ULASTIRMA BIST ELEKTRIK
BIST MADENCILIK BIST TICARET
BIST ANA BIST ULASTIRMA
BIST HIZMETLER 1,80 | BIST BANKA
BIST TEKSTIL, DERI 1266 | BIST HIZMETLER
BIST BANKA BIST ILETISIM
BIST KATILIM 100 BIST TEKSTIL, DERI
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST TEKNOLO)JI
BIST 30 BIST TUM
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST TURIZM
BIST TAS, TOPRAK 0.5 BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST TICARET [0.5] BIST 30
BIST TUM EE BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST GAYRIMENKUL Y.O. 0] BIST MALI
BIST 50 0] BIST 50
BIST TURIZM 0] BIST 100
BIST TEKNOLO)I 0] BIST KATILIM 100
BIST MALI 0] BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST 100 0] BIST SINAI
BIST SINAI K BIST ANA
BIST METAL ANA ] BIST GIDA, IGECEK
BIST BILISIM | BIST HOLD. VE YAT. [0.6]
BIST HOLD. VE YAT. O | BIST INSAAT
BIST INSAAT BIST GAYRIMENKUL Y.0. q
BIST SIGORTA BIST BILISIM K
BIST MEN. KIYM. Y. O. ’ BIST MADENCILIK -117
BIST METAL ANA -1.40

BIST GIDA, ICECEK
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri
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Sirket ve Sektor Gelismeleri

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore, Tiirkiye'de alti ana (iriin grubunda beyaz esya i¢ satislari Kasim
ayinda gegen yilin ayni ayina gore %7,0 artisla 796 bin adete, ihracat %1 1,4 disusle 1,87 milyon adede geriledi. Boylece Kasim ayinda
toplam beyaz esya satislari %6,6’lik distsle 2,66 milyon adet oldu. Ayni donemde toplam Uretim hacmi ise yillik bazda %9,9 azalisla 2,57

milyon oldu.

Tablo I: Beyaz Esya Satislari - Kasim 2024

bin adet Kas.24 Kas.23
Toplam Satis 2,661 2,848 -6.6%
Yurt ici 796 744 7.0%
Ihracat 1,865 2,104 -11.4%

Kaynak: TURKBESD, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Temettu Takvimi

Brut Net HBT HBT Temettu

Temettii Temetti (Briit) (Net) Verimlilik

NUHCM 6012005 435,62 370,28 2,90 247 0,97%
HBT: Hisse Basi Temettu
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Doénem Veri Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Ara. Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) -7,46B
12:00 Euro Bolgesi  Ara. Hizmet PMI 51,4 49,5
12:00 Euro Bolgesi  Ara. Bilesik PMI 49,5 48,3
14:30 Tirkiye Ara. TUFE Bazlh Reel Efektif Déviz Kuru 67,03
17:45 ABD Ara. Hizmet PMI 58,5 56,1
17:45 ABD Ara. Bilesik PMI 56,6 54,9
18:00 ABD Kas. Fabrika Siparisleri (Aylk) -0,30% 0,20%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. TUFE (Oncii-Aylik) -0,30%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. TUFE (Oncii-Yillik) 2,20%
13:00 Euro Bolgesi Kas. i;sizlik Orani 6,30%
16:30 ABD Kas. Dis Ticaret Dengesi (USD) -77,5B -73,8B
18:00 ABD Kas. JOLTS Agilan is 7,65M 7,74M
18:00 ABD Ara. ISM Hizmet PMI 53,5 52,1
10:00 Tiirkiye Ara. iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi 50,6
13:00 Euro Bolgesi  Ara. Tuketici Gluven Endeksi (Final) -14,5 -13,7
13:00 Euro Bolgesi Ara. Ekonomik Gorinum Endeksi 95,8
13:00 Euro Bolgesi  Kas. UFE (Aylik) 0,40%
13:00 Euro Bolgesi  Kas. UFE (Yillik) -3,20%
16:15 ABD Ara. ADP Ogzel Sektor istihdami 143K 146K
17:30 Tirkiye Ara. Hazine Nakit Dengesi -62,22B
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari

Tim Gin ABD Milli Giin Dolayisiyla Tatil
13:00 Euro Bolgesi Kas. Perakende Satiglar (Aylik) -0,50%
13:00 Euro Bolgesi  Kas. Perakende Satiglar (Yillik) 1,90%
16:30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurular 211K
10:00 Tirkiye Kas. i§sizlik Orani 8,80%
10:00 Turkiye Kas. Sanayi Uretimi (Aylik) -0,90%
10:00 Turkiye Kas. Sanayi Uretimi (Yillik) -3,10%
16:30 ABD Ara. Tarim Digi istihdam 150K 227K
16:30 ABD Ara. Saatlik Kazanglar (Aylk) 0,30% 0,40%
16:30 ABD Ara. Saatlik Kazanglar (Yillik) 4,00% 4,00%
16:30 ABD Ara. i§sizlik Orani 4,20% 4,20%
16:30 ABD Ocak Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) 74,5 74

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

kutay.sozgor@kuveytturkyatirim.com.tr

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil
muhammet.cakmak@kuveytturkyatirim.com.tr ubeyde.erbas@kuveytturkyatirim.com.tr
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.
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