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Haftalk Biilten

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda one gikan basliklar arasinda; ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimi, devam eden hiikiimet kapanma siireci, ABD Baskani Trump’in Rusya Devlet Baskani
Putin ile olan goriismesini iptal etmesi ve Rus enerji sirketlerine yonelik yaptirimlari yer aldi. Haftanin ilk islem giininde ABD ve Cin arasindaki ticaret geriliminin yumusayip ticaret
anlagmasina varilabilecegi ve Beyaz Saray’dan gelen hiikiimet kapanmasinin hafta icerisinde sona erebilecegi agiklamalari piyasalardaki beklentileri sekillendirdi. Cin’e yonelik ABD yazilimi
iceren Urinlerin ihracatina kisitlama gelebilecegi haberi ve Baskan Trump’in gelecek hafta Cin Devlet Baskani Xi ile planlanan goriismesi iin “belki gerceklesmez” agiklamasi hafta ortasinda
piyasalarda satis baskisina sebep oldu. Trump’in Putin ile gerceklestirecegi toplantiyi iptal etmesi ve ABD’nin Rosneft ile Lukoil gibi Rus enerji devlerine yaptirim uygulamasi jeopolitik
endiseleri artran gelismeler arasinda yer aldi. Ayrica hiikiimet kapanmasinin 20. Giiniinde yapilan oylamada ABD Senatosu’ndan sonug gikmadi ve biitge konusundaki anlasmazliklarin bir
slire daha devam edecegi kesinlesti. Persembe giiniinde gelen 30 Ekim’de ABD — Cin goriismesinin gerceklesecegi haberi piyasalardaki risk istahinda toparlanmaya sebep olurken Nvidia,
Broadcom, Amazon ve Oracle hisselerindeki ylikselis, S&P 500’(in onceki giinlerdeki diisiisiinii telafi etti. Haftanin son islem giiniinde ise eyliil ayina iliskin enflasyon verileri yakindan takip
edildi. Agiklanan verilere gére TUFE aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %3,0 seviyelerinde gerceklesti. Beklentiler TUFE'nin eyliil ayinda aylik %0,4 ve yilik %3,1 artmasi ydniindeydi. Ayni
dénemde Gekirdek TUFE ise aylik bazda %0,2 seviyesinde kaydedildi. Ayni giin agiklanan PMI verilerine gére Hizmet PMI ekim ayinda 1,7 puanlik artisla 55,2'ye yiikselirken, Uretim PMI 0,3
puan artarak 52,2’ye ylikseldi. Beklentilerin altinda gergeklesen enflasyon verileri Fed’in faiz indirimlerine gidecegi yoniindeki beklentileri artirirken, piyasalar haftayr gligli alimlarla kapatti.
Boylelikle gegtigimiz haftada Dow Jones %2,2 Nasdaq %2,3 ve S&P 500 %1,9 deger kazanmis oldu.

Yurt ici piyasalarda gegtigimiz hafta pozitif bir seyir hakim oldu. Piyasalarda gozler persembe giinii agiklanan TCMB Para Politikasi Kurulu kararindaydi. TCMB politika faizini hem piyasa hem
de bizim beklentilerimizin 50 baz puan altinda 100 puan indirerek %39,5’e diisiirdii. Gecelik borg verme faiz orani %43,5'ten %42,5’e; gecelik borglanma faiz orani ise %39’dan %38’e
indirildi. Eyliil ayinda enflasyonun ana egiliminin ylikselmesi ve dezenflasyon siirecindeki yavaslama alinan kararda etkili oldu. Fiyat istikrari saglanana kadar siirecek siki para politikasi
durusunun dezenflasyon siirecini giiglendirecegi belirtildi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gore Tiiketici Giiven Endeksi Ekim ayinda aylik bazda %0,3 azalarak 83,6 oldu. Alt kirilimlar
incelendiginde gelecek 12 aydaki genel ekonomik durum beklentisi %0,7 puan artarak 78,6’ya yiikseldi. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore ise yurt disi yerlesikler 17 Ekim haftasinda
hisse senedi piyasasinda 178 milyon dolar satis yaparken, DIBS piyasasinda ise 151 milyon dolar net alim gerceklestirdi. Boylece son | yillik ddneme toplu bakildiginda yabanci yatirmailarin
hisse senedi piyasasinda 1,07 milyar dolar, tahvil piyasasinda ise (repo islemleri harig) 3,08 milyar dolar diizeyinde net giris gerceklestirdigi gozlendi. Ayni donemde TCMB'nin briit
rezervleri 198,4 milyar dolara, swap hari¢ net rezervleri ise 63,3 milyar dolara yiikseldi. BIST 100 Endeksi Cuma giiniindeki haber akislarinin etkisiyle haftayi sert alimlarla kapatirken
Tiirkiye'nin Kredi Risk Primi (CDS) haftanin son islem giiniinde 15 baz puanlik diisiisle 252 seviyesine geriledi. Belirsizliklerin ortadan kalkmas piyasalarda istahi artiran ana unsur olurken,
ayni giin BIST 100 Endeksi’'nde 260 milyar TL ile tiim zamanlarin rekor hacmi gerceklesti. Cuma giinii %3,14 oraninda deger kazanan Endeks, gectigimiz haftayi 10,941 seviyesinde
tamamladi. Boylelikle BIST 100 ve Katihm 100 endeksleri haftalik bazda sirasiyla %7,30 ve %4,8 oraninda deger kazanmis oldu.

Yurt ici piyasalarda haber akislari ve 3C25 bilancolari takip edilecek...

Gelecek hafta ABD piyasalarinda gozler oncelikli olarak beklenti alti gerceklesen TUFE verileri sonrasi Fed tarafindan agiklanacak faiz kararinda olacak. Fed'in Carsamba giinii 25 baz puanlk
indirime giderek politika faizini %4,25’'ten %4,00’e indirmesine kesin goziiyle bakiliyor. Fed’den || Aralik'taki bir sonraki toplantida da 25 baz puanlik bir indirim daha bekleniyor. Ayrica
Bagkan Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi’'nin OPEC Zirvesi’nde yapacagi goriisme yakindan takip edilecek. Trump herkes icin adil bir sonug ¢ikmasini umdugunu belirtirken, gériismeden
gumriik tarifelerine iliskin olumlu bir sonug ¢ikmasi piyasalardaki risk istahini artirabilir. Goriismelerden sonug ¢ikmamasi durumunda ise ABD’nin Cin’den ihrag edilen iriinlere yonelik
gumriik tarifelerini %155’e yiikseltmesi piyasalardaki pozitif seyri baskilayabilir. Hiikiimet kapanmasinin devam edip etmeyecegi de oniimiizdeki haftada piyasalar igin risk unsuru olarak 6ne
cikiyor. Diger yandan 3. ceyrek bilangolari ve ABD ekonomisine iliskin 3. ceyrek GSYiH verileri takip edilecek konu basliklari arasinda olacak.

Yurt icinde ise Merkez Bankas’nin 100 baz puanlik indirimi sonrasi oniimiizdeki haftada haber akislarinin piyasanin yoniinii belirlemesi bekleniyor. Ekim ve Kasim aylarina iliskin olarak
agiklanacak enflasyon verileri isiginda Aralik ayindaki PPK toplantisinda 100 baz puanlik faiz indirimi igin gerekli alanin olusabilecegini diisiiniiyor ve 2025 yil sonu igin enflasyon beklentimizi
%30,8 olarak siirdiiriiyoruz. Karar sonrasi cuma giiniinii 10,941 seviyesinde tamamlayan BIST 100 Endeksi'nin gelecek haftada 11,000 seviyesini agmasi durumunda yukari yonli trendini
slirdiirmesi ongoriiliiyor. Endekste 11,100 ve 11,275 direng seviyeleri olarak 6n plana gikarken, asagi yonlii hareketlerde 10,800 ve 10,600 giiglii destek seviyelerini takip ediyoruz. Ayrica 3.
ceyrek bilancolarinin da piyasalarin yoniinde belirleyici olacagini belirtelim. Makro cephede ise pazartesi giinii agiklanacak Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Orani ve issizlik
Orani, persembe giinii agiklanacak Ekonomik Giiven Endeksi ve Sektorel Enflasyon Beklentileri ile cuma giinii agiklanacak Ticaret Agigi verileri piyasalarda takip ediliyor olacak. 28 Ekim
Sgleden sonrasinda ve 29 Ekim’de piyasalar Cumhuriyet Bayrami dolayisiyla kapali olacak.
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Grafik 2: ABD Faiz Araligi ve TUFE
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Sektor Haberleri 27 Ekim 2025

Bakan Simsek ABD temaslarini degerlendirdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonunun (IMF) yillik toplantilari ile G20 Maliye Bakanlari toplantisina katildigi ABD'de son derece verimli temaslarda bulunduklarini
bildirerek, "Tiirkiye ekonomisine duyulan giiven ve artan ilgiyi memnuniyetle gozlemliyoruz." ifadesini kullandi. Simsek, "Yatirim bankalarinin diizenledigi genis katiimh toplantilarda yatirimcilarla bir araya geldik.
Tiirkiye ekonomisinin dayanikhiligini, programimizdaki somut ilerlemeleri ve giiclii yatirim potansiyelimizi paylastik." degerlendirmesinde bulundu. Ayrica birgok mevkidasiyla ekonomik isbirliginin derinlestirilmesi,

ticaret ve yatirimlarin artirilmasi konularinda ikili gorismeler yaptiklarini belirtti.



https://www.bloomberght.com/bakan-simsek-abd-temaslarini-degerlendirdi-3759647
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte sigorta endeksi %15,33’liik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.
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BIST ’te son bir aylik siiregte araci kurumlar endeksi %28, | I’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D&nem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tlrkiye Ekim Kapasite Kullanim Orani 74,0%
10:00 Turkiye Ekim Reel Kesim Giiven Endeksi 100,2
10:00 Turkiye Eyldil Issizlik Oram (Ayhk) 8,5%
15:30 ABD Eyliil Dayanikh Mal Siparigleri (Ayhk) -2,7%
15:30 ABD Eyldl Yeni Konut Satislari (Ayhk) 710k 800k
Turkiye Tatil Cumbhuriyet Bayrami - Erken Kapanig 12:30'da
17:00 ABD Conference Board Tuketici Guveni 93,8 94,2
Turkiye Tatil Cumhuriyet Bayrami
15:30 ABD Eyliil Mal Ticaret Dengesi (Eylil) -90,00B -85,50B
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi
21:00 ABD Eyldil Faiz Orani Karari 4,00% 4,25%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantsi
10:00 Turkiye Ekim Ekonomik Giiven Endeksi 98,00
10:00 Turkiye Eyldil Sektorel Enflasyon Beklentileri
13:00 Euro Bolgesi 3. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) 1,2% 1,5%
13:00 Euro Bdlgesi 3. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) 0,1% 0,1%
13:00 Euro Bolgesi Eyldil issizlik Orani 6,3% 6,3%
14:30 Turkiye Menlkul Kiymet istatistikleri
15:30 ABD 3.Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) (Ceyreklik) 3,0% 3,8%
lé:15 Euro Bolgesi Elkim Faiz Orani Karar 2,15% 2,15%
16:45 Euro Bdlgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi
10:00 Tirkiye Eyliil ihracatlar 22,60B 21,70B
10:00 Turkiye (3.Ceyrek) Turizm Geliri 16,28B
10:00 Turkiye Eyldl Dis Ticaret jstatistikleri -6,90B -421B
13:00 Euro Bdlgesi Ekim Cekirdek TUFE (Yillik) 2,3% 2,4%
13:00 Euro Bolgesi Ekim Gekirdek TUFE (Ayhk) 0,1%
13:00 Euro Bdlgesi Ekim TUFE (Yillik) 2,2% 2,2%
13:00 Euro Bolgesi Ekim TUFE (Aylik) 0,1% 0,1%
14:00 Turkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti
15:30 ABD Eylil Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 2,9%
15:30 ABD Eyldl Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Temettu Takvimi

Nakit Kar Pay Briit Temettii Toplam HBT |Toplam Temettii Nakit Kar Payi

Kullanim Tarihi (mn TL) u Verimi (%) Odeme Sekli
. KATALM
MEDTR 27.10.2025 30.0 0.25 0.9% 2. Taksit (2/3)*
GUNDG 31.10.2025 0.15 0.1% 2. Taksit (2/3)*
I T O S N
DESA 30.10.2025 118 0.24 1.6% 2. Taksit (2/3)*
OYAKC 30.10.2025 4,862 1.00 4.6% Pesin
SANFM 31.10.2025 26 0.07 1.0% 2. Taksit (2/2)**

HBT: Hisse Basi Temettu
* 3 Taksit seklinde 6denecektir.

k2 Taksit seklinde 6denecektir.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglnci kisiler ile paylasilamaz.




