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Haftalik Bulten 13 Ocak 2025

Kiresel piyasalarda Trump’in izleyecegi ekonomik ve ticari politikalara yonelik belirsizlikler ile Fed’in faiz indirim dongusi, varlik fiyatlamalar Gizerinde belirleyici
olmaya devam ediyor. Gegtigimiz hafta tarim disi istihdam rakamlal;l ve FOMC tutanaklari one cikan gelismeler arasinda yer aldi. ABD’de tarim disi istihdam, ——ABD TUFE —— Cekirdek TUFE
Aralik’ta 164 bin olan beklentileri asarak 256 bin kisi artis kaydetti. Ote yandan issizlik orani %4,2’den %4, I’e gerilerken, ortalama saatlik kazanglar aylik %0,3 ile

beklentiler dogrultusunda artti. Giigli istihdam verileri ardindan piyasalarda Fed’in faiz indirim dongiisiinde yavaglama beklentileri giiglenirken, risk istahi zayifladi. 10

CME Fed Watch trader’lari Fed’in Haziran 2025’e kadar politika faizinde degisiklige gitmesini beklemiyor. FOMC tutanaklarinda ise yetkililer, enflasyon
goriinimiine yonelik yukari yonli risklerin artti§ina isaret etti. Takip edilen gelismeler ardindan ABD borsalari haftay dislisle tamamladi. Dow Jones %1,86, S&P
500 %1,94 ve Nasdaq endeksi %2,34 deger kaybetti.

Yurt igi piyasalarda ise enflasyondaki seyir ve faiz indirim beklentileri fiyatlamalar iizerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Veri akisinin genel olarak sakin
seyrettigi yurt ici piyasalarda, sanayi iretim rakamlari on plandaydi. Yilin son geyregine iliskin takip ettig§imiz oncli gostergelerde yasanan toparlanma egilimi,
sanayi liretim rakamlarinda kendisini gosteriyor. TUIK verilerine goére Kasim ayinda sanayi Gretimi yillik bazda %I,5 artu. 3 aylk donemde sanayi Gretimi 2
daralmasi yillik bazda %3,5’ten %1,3’e geriledi. Ayrica, Aralik 2024’te TUFE bazl Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) 67,12’ye ylikseldi. Boylece TL'nin reel degeri

dort yilin zirvesine gikti. 0

N
w
w

I
~

/187
/197
/197
/197

217
/227
227
/227
/237
2317
/237

/207

/207
11/01/20 7
07/01/21 7
11/0
03/01/24 7
07/01/24 7
11/01/24 1

03/01721 7
03/0
07/0

BIST’te gectigimiz hafta genelinde psikolojik esik 10.000 puan seviyelerinde denge arayisi devam etti. Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi haftayr %1,63 deger
kaybiyla 9.911 puandan, BIST Katiim 100 endeksi %0,69 dusisle 9.252 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta endekste yaklasik 2,7 milyar TL para cikisi
gergeklesti.
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Kiiresel piyasalarda ABD TUFE, yurt icinde cari denge takip edilecek...

Kiiresel piyasalarda tarim disi istihdam verisinin beklentileri agmasinin ardindan bu hafta gozler enflasyon verisine gevrildi. 15 Ocak Carsamba giinii agiklanacak
TUFE'nin aylik %0,3 artisla yillik bazda %2,7’den %2,9’a yiikselmesi bekleniyor. TUFE'deki dipten doniis ve Trump'in uygulayacagi politikalarin enflasyonist 3000 i

nitelikte olmasi piyasalari tedirgin ederken, Fed'in faiz indirim déngiisiine ydnelik soru isaretlerini de artiriyor. Son verilere gére piyasalar, Fed'in 18 Haziran =12 Ay Sonrasinin TUFE Beklentisi (%)
FOMC toplantisina kadar politika faizinde degisiklige gitmesini beklemiyor. Kiiresel piyasalarda ayrica hafta iginde ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan 4000 o4 Ay Sonrasinin TUFE Beklentisi (%)
takip edilen sanayi liretimi ve perakende satis rakamlari 6n planda olacak. Ote yandan ABD borsalarinda 15 Ocak Carsamba giinii biiylik bankalar onciiliigiinde 5 Yil Sonrasinin TUFE Beklentisi (%)
4C24 bilango sezonu basliyor. Hafta icinde JPMorgan, Wells Fargo, Goldman Sachs, Citigroup, Bank of America ve Morgan Stanley’nin sonuglarini agiklamasi
bekleniyor.
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Yurt ici piyasalarda bu hafta gézler Kasim ayr 6demeler dengesi istatistikleri ve piyasa katiimcilari anketi 6n planda olacak. Dis ticaret dengesinde Kasim ayinda 10.00
yasanan bozulma ve azalan turizm geliri etkisiyle cari dengenin 3 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Ote yandan, haftanin son islem giiniinde agiklanacak piyasa } I1.34
katlimcilar anketinde enflasyon beklentilerinin TCMB faiz patikasi iizerindeki etkileri takip edilecek. Aralik 2024 sonuglarina gore 12 ay sonrasi igin TUFE 0.00
beklentisinin %27,07 diizeyinde bulundugunu hatirlatmak isteriz. 15 Ocak’ta Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in BofA’'nin Londra’da diizenledigi Tirkiye ‘

Konferans’'nda gerceklestirecegi konusmasi ve bu toplantida, cogu BIST 30 endeksinde yer alan sirketlerin yabanci yatirimcilarla bir araya gelmesini yabanci ~  © @ © o o o
tabaninin genislemesi agisindan degerli buluyoruz. Hafta iginde yabanci ilgisinin TL varliklar tizerindeki etkilerini takip edecegiz. SQRRKRR
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BIST 100 endeksinde 10.000 puan bolgesinde denge arayisi siirerken, 9.700 — 10.200 bolgesi disindaki fiyatlamalarin yon konusunda belirleyici olabilecegini
disliniyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte finansal kiralama, faktoring endeksi %3,08’lik getirisiyle ilk sirada

yer aliyor.
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BIST te son bir aylik siiregte spor endeksi %9,6’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

Aylik Degisim (%)
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Gostergeler
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Gostergeler
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Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirk Hava Yollari Aralik ayina iliskin yolcu trafik rakamlarini agikladi. Tiirk Hava Yollari Aralik ayinda yillik %5,3 yiikselisle 6,4 milyon yolcu tasidi (Kasim: %8,3, Ekim: -2,9%, Eyliil: -3,3). Aralik ayinda yurt ici yolcu sayisi
%3 artarak, 2,1 milyona ve yurt disi yolcu sayisi %6,5 artisla 4,3 milyona ¢ikti. THY’nin Aralik ayinda kapasitesi (arz edilen koltuk km) yurt disi kapasite artislari sayesinde yillik %7,7 artarak 21,3 milyar AKK oldu. Ucretli
yolcu km (UYK) Aralik ayinda %8,8 artisla 17,2 milyar oldu. Béylece THY’nin doluluk orani yurt iginde %0,9 azalisla %77,7, yurt disinda ise %1,2 artisla %81 oldu. Toplam doluluk orani ise yillik bazda %1 yiikselisle
%80,7 oldu. Kargo hacimde giiglii goriiniim Aralik ayinda da devam etti. E-ticaret segmentinde goriilen giiclii siparis trafiginin destegi ile tasinan kargo + posta yillik %3,7 artisla 165,9 bin ton oldu. THY 2024’te yillik
%2,1 artisla Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma beklentimize paralel 85,2 milyon ve 2,007 bin ton kargo tasidi. Sirket’in 2025 yilinda %5 artisla 89,3 milyon yolcu ve 2,208 bin ton kargo tasimasini ongoriiyoruz. Tiirk Hava
Yollari igin 12 ay ileri 454 TL/hisse hedef fiyatimizi ve “AL” tavsiyemizi korumaya devam ediyoruz. Hedef fiyatimiz son kapanisa gore %55 ylikselis potansiyeline isaret etmektedir.

Tablo I: THY Trafik Sonucglari — Aralik 2024

Toplam Ara.24 Ara.23 yly Kas.24 ala 12A24 12A23 yly

Konma Sayisi (bin) 424 40.7 4.2% 40.4 5.0% 525.2 519.8 1.0%
Yurtici 154 15.2 1.4% 15.4 0.3% 201.4 205.5 -2.0%

Yurt Digt  26.9 254 5.9% 25.0 7.9% 3238 3143 3.0%

Arzedilen Koltuk Km (milyar) 21.3 19.8 1.7% 20.2 5.7% 254.1 234.9 8.2%
Yurt i 1.9 1.8 4.1% 1.9 -0.2% 245 248 -1.3%

YurtDigt 195 18.0 8.1% 18.3 6.3% 229.6 210.0 9.3%

Ucretli Yolcu Km (milyar) 17.2 15.8 8.8% 16.6 3.7% 208.9 194.0 1.7%
Yurt igi 1.5 1.4 3.2% 1.6 -7.1% 21.1 21.0 0.5%

YurtDigt  15.8 144 9.4% 15.0 4.9% 187.8 173.0 8.6%

Yolcu Doluluk Orani (%) 80.7% 79.9% 1.0% 82.2% -1.8% 82.2% 82.6% -0.5%
Yurtici  77.7% 78.5% -0.9% 83.5% -6.9% 85.8% 84.3% 1.8%

Yurt it 81.0% 80.0% 1.2% 82.1% -1.3% 81.8% 82.4% -0.7%

Yolcu Sayisi (milyon) 6.4 6.1 5.3% 6.5 -1.1% 85.2 83.4 2.1%
Yurt igi 2.1 2.1 3.0% 23 -7.3% 306 304 0.7%

Yurt Disi 43 4.1 6.5% 42 23% 54.6 53.0 2.9%

Kargo + Posta (bin ton) 165.9 160.0 3.7% 166.2 -0.2% | 2,000.9 1,659.0 20.6%
Yurt igi 57 42 34.8% 57 -0.7% 60.5 56.0 8.0%

Yurt Disgt  160.2 155.8 2.8% 160.4 -0.1% 1,9404 1,603.0 21.0%

Uculan Km (bin) 96.0 91.3 5.1% 90.3 6.3% 1,147.7  1,079.6 6.3%
Yurtici  10.5 10.2 2.5% 10.4 0.7% 136.3 140.1 -2.8%

Yurt Disgt  85.5 8l.1 5.4% 79.9 7.0% 1,015 9394 7.7%

Kaynak: THY, Kuveyt Tirk Yaurim Arastirma




A KUVEYTTURK Yatinm

Sirket ve Sektor Haberleri

Otokar Otomotiv Aralik ayina iliskin satis ve lretim rakamlarini agikladi. Otokar’in Aralik ayinda toplam satislari yillik %0,4 dusiisle 547 adet oldu (Kasim: 4,4%). Aralik ayinda ihracat hacmi yillik %49,9 disiisle 194
adet, Uretim hacmi %25,1 artisla 642 adet oldu. Askeri (zirhll) arag satislari Aralik’ta yillik %48,5 diiserken kamyon satislari %150,6 artis gosterdi. Otokar’in toplam satis adetlerinde yillik %0,4’liik disUs, aylik bazda ise
%9,2'lik toparlanma dikkat gekiyor. Ote yandan aylik iiretim adedinde gergeklesen %5,4'liik artisin potansiyel ihale ve daha fazla teslimat gergeklestirme firsati agisindan degerli buluyoruz. Yilin son ceyregine genel
olarak iyi seyrini devam ettiren Otokar'in Romanya Milli Savunma Bakanligindan kazanmis oldugu 32 milyar TL degerinde ve 1.059 adet Hafif Zirhli Arag ihalesi oniimiizdeki siirecte finansal performansi
destekleyebilecegini dusiiniiyoruz. Bu veriler eslig§inde 2024 yili toplam satis rakamlari %0,9 diistsle 5.120 adete gerilerken, toplam Uretim %7,1’lik artigla 5.375 adete ylikseldi. Toplam satistaki en biiyiik yiikselisi %25, |
ile “kamyon” olustururken, en biiyiik diists %33,8 ile “askeri (zirhli)” aragta oldu.

Tablo 2: Otkar Satis Rakamlari - Aralik 2024

OTKAR TI Ara.24 Ara. 23 yly Kas. 24 ala 12A24 12A23 yly
Midibiis 137 92 48.9% 209 -34.4% | 1,990 1,922 3.5%
Yurt igi I 62 79.0% 123 -9.8% 1,451 1,449 0.1%

YurtDisit 26 30 -13.3% 86 -69.8% 539 473 14.0%

Otobiis 118 234 -49.6% 114 3.5% 1,673 1,934  -13.5%
Yurtigi 22 30 -26.7% 39 -43.6% 196 178 10.1%

Yurt Disi 96 204 -52.9% 75 28.0% 1,477 1,756 -15.9%

Askeri (Zirhli) 69 134 -48.5% 34 102.9% 202 305 -33.8%

Yurt igi 4 0 ad. 0 ad. 23 10 130.0%

Yurt Digi 65 134 -51.5% 34 91.2% 179 295 -39.3%
Kamyon 223 89 150.6% 144 54.9% 1,255 1,003 25.1%
Yurtigi 216 70 208.6% 142 52.1% 1,210 943 28.3%

Yurt Disi 7 19 -63.2% 2 250.0% 45 60 -25.0%

ihracat 194 387 -49.9% 197 -1.5% 2,240 2,584 -13.3%
Toplam Satig 547 549 -0.4% 501 9.2% 5,120 5,164 -0.9%
Uretim 642 513 25.1% 609 5.4% 5,375 5018 7.1%

Kaynak: Otkar, OSD, Kuveyt Tiirk Yatrim Aragtrma
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dé6nem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tirkiye Kas. Perakende Satis Hacmi (Aylik) 0,20%
10:00 Tiirkiye Kas. Perakende Satis Hacmi (Yillik) 15,00%
10:00 Tiirkiye Kas. Cari Islemler Dengesi (USD) -3B 1,88B
16:30 ABD Ara. UFE (Aylik) 0,30% 0,40%
16:30 ABD Ara. UFE (Yillik) 3,00% 3,00%
16:30 ABD Ara. Gekirdek UFE (Aylik) 0,20%
16:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) 3,40%
10:00 Tiirkiye Kas. Hizmet Uretim Endeksi (Aylik) 0,20%
10:00 Tiirkiye Kas. Hizmet Uretim Endeksi (Yillik) -2,00%
11:00 Tiirkiye Ara. Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (TL) -16,7B
13:00 Euro Bolgesi  Kas. Sanayi Uretimi (Aylik) 0,50% 0,00%
13:00 Euro Bolgesi  Kas. Sanayi Uretimi (Yillik) -1,20%
16:30 ABD Ara. TUFE (Aylik) 0,30% 0,30%
16:30 ABD Ara. TUFE (Yillik) 2,90% 2,70%
16:30 ABD Ara. Cekirdek TUFE (Aylik) 0,30%
16:30 ABD Ara. Cekirdek TUFE (Yillik) 3,30%
16:30 ABD Ocak New York Fed imalat Endeksi -2 02
10:00 Tirkiye Ara. Tarim UFE (Ayllk) 8,88%
10:00 Tiirkiye Ara. Tarim UFE (Yillk) 4691%
13:00 Euro Bolgesi  Kas. Dis Ticaret Dengesi (Euro) 7.2B 6,88
16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 210K 201K
16:30 ABD Ara. Perakende Satiglar (Aylik) 0,50% 0,70%
16:30 ABD Ara. Perakende Satislar (Yillik) 3,80%
10:00 Tiirkiye Ara. Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 2,80%
10:00 Tirkiye Ara. Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 29,40%
10:00 Tirkiye Ocak TCMB Piyasa Katiimcilari Anketi

12:00 Euro Bolgesi  Kas. Cari islemler Dengesi (Euro) 28B 33,5B
13:00 Euro Bolgesi  Ara. TUFE (Final-Aylik) 0,40% -0,30%
13:00 Euro Bolgesi  Ara. TUFE (Final-Yillik) 2,40% 2,20%
16:30 ABD Ara. Konut Baslangiglari 1,33M 1,29M
16:30 ABD Ara. insaat izinleri (Oncii) 1,46M 1,49M
17:15 ABD Ara. Sanayi Uretimi (Aylik) 0,30% -0,10%
17:15 ABD Ara. Sanayi Uretimi (Yillik) -0,90%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




