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Haftalik Biilten

Kiresel piyasalarda gegtigimiz hafta Amerika Merkez Bankasi (FED) faiz orani karari ve ardindan Jerome Powell'in agiklamalari fiyatlamalar iizerinde belirleyici
oldu. FED yilin son toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan indirerek %4,50’ye cekti. Eyliil ayindaki toplanti da 2025 yili igin dort faiz TCMB Faiz Orani Kararlari (%)
indirimi ongoren yetkililer Aralik toplantisinda beklentilerini iki olarak revize etti. Kararin ardindan konusan FED Bagkani Powell; «Bugtinkii adimla birlikte 4

politika faizimizi zirve seviyesinden toplamda 100 baz puan diisiirdiik ve politika durusumuz daha az kisitlayici. Bu nedenle politika faizimizde daha fazla

ayarlamayi degerlendirirken daha temkinli olabiliriz» ifadesi dikkat cekti. Bu iki gelismenin piyasa fiyatlamalari iizerinde bir miktar baski olusturdugunu 50

degerlendiriyoruz. Geride birakti§imiz haftada FED’in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip ettigi Cekirdek PCE Kasim ayinda %2, 1’lik beklentiye karsin
yilik %2,8 artti. Aylik artis ise %0,2’lik beklentilere karsin %0, ile Mayis ayindan bu yana en diisiik artis olarak kayda gegti. Agiklanan veriler gostergelerin
soguduguna isaret ederken verilerin dezenflasyon siireciyle tutarli oldugunu degerlendiriyoruz. ABD ekonomisi ligiincli geyrekte %2,8'lik beklentilerin 39
tzerinde %3,1 oraninda bliyldu. Agiklanan biiyiime verisinin FED’in agiklamalarini destekler nitekli oldugunu gériiyoruz. FED’in 2025 yili faiz beklentilerinde
revizeye gitmesi ABD borsalarinin rekor seviyelerden geri cekilmesinde etkili oldu. Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %2 ve teknoloji agirhg yiiksek 20
olan Nasdaq 100 endeksi %2,25’lik deger kaybiyla haftayr tamamladh.

Yurt igi piyasalarda ise Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Aralik ayi piyasa katiimcilar anketinin yani sira TUIK/TCMB tiiketici gliven endeksi ve g
konut satislari yakindan takip edildi. Geride biraktigimiz haftada Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore; merkezi yonetim butge dengesi
Kasim ayinda 16,65 milyar TL agik verdi. Bdylece, merkezi ydnetim biitgesinde Mayis ayindan bu yana en diisiik biitce agigi olarak kaydedildi. Ulkede Temmuz
ayindan beri yiikselis trendinde olan konut satislari Kasim ayinda yillik %64'liik artisla 153,1 bin olarak gergeklesti. TUIK ve TCMB isbirligiyle hesaplanan
tiiketici gliven endeksi aylik %1,9 artarak 81,3 oldu. Agiklanan rakamin 1,5 yilin en yiiksek verisi olmasini olumlu karsiliyoruz. Geride biraktigimiz haftada piyasa
katiimcilar anketi takip edildi. Ankete gore; gegen ay %1,67 olan Aralik ayi enflasyon beklentisi bu anket doneminde %1,72’ye yiikseldi. Yil sonu TUFE
beklentisi de %44,81’den %45,28'e yiikseltildi. Enflasyonun 2025 yil sonu tahmininde ise %27,20’den %27,07’ye revize goriildi. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
olarak bizim beklentimiz ise yillik enflasyonun 2025 yilinda %28,60 olarak gergeklesmesi yonuinde. Ankette; cari yil sonu politika faizi beklentisi %48,51 olurken Reel Kesim Giiven Endeksi
3 ay sonrasi igin beklenti %43,50’ye diisti. 12 ay sonrasi icin beklenti ise %30,84’'ten %30,88’e yiikseldi. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak 2025 yil
sonunda politika faizinin %32’lere gerilemesini bekliyoruz.
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Kiiresel piyasalarda sakin bir hafta bizleri bekliyor. ABD’de Conference Board (CB) tiiketici gliven endeksi (onceki: | 11,7 — beklenti: |13), insaat

izinleri (final) (onceki: 1,42M — beklenti: 1,51M), dayanikli mal siparisleri (aylik) (onceki: 0,30% - beklenti: -0,30%) ve yeni konut satislari (6nceki: 610K — 106,00
beklenti: 665K) takip edilecek. ABD piyasalarinin Sali giinii yarim, Carsamba giinui ise tim giin isleme kapali oldugunu belirtmek isteriz. 10400
Yurt ii piyasalarda bu hafta gozler 26 Aralik Persembe giinii gergeklestirilecek TCMB faiz kararina cevrildi. Ozellikle FED tarafinin izledigi politikanin ardindan
Merkez Bankasr'nin nasil bir yol izleyecegi merak konusu. Konsensiis beklentileri bu hafta gerceklesecek toplantida politika faizinin 150 baz puan diisiisle
%48,50 seviyesine gerilemesi yonuinde. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak bizim beklentimiz 100 baz puanlik dusus olmasi yoninde. Faiz kararinin ardindan 100,00
Para Politikasi Kurulu Karar Metninden ¢ikacak mesajin kritik neme sahip oldugunu diisiiniiyoruz. Banka’nin bekle gor politikasiyla mi hareket edecegi yoksa

faiz indirim dongusiiniin basladigina dair giivercin mesaj mi verecegi belirsizligini koruyor. Bu belirsizligin geride biraktigimiz haftada piyasalar iizerinde baski 98,00
olusturdugunu gormekteyiz. BIST 100 endeksi haftay1 %4’liik sert gerilemeyle 9.725 seviyesinde tamamladi. Endekste gectigimiz hafta 10.000 psikolojik seviye

tzerinde kalicilik cabasi yetersiz kaldi ve boylelikle satis baskisi artti. Endekste bu hafta 6zelinde 9.550 — 9.600 bolgesi lizerinde kalicilik aramaktayiz. Ayrica,
jeopolitik gelismeler ve agiklanacak makro verilerin endeksin fiyatlamalari agisindan etkili olacagini diisiiniiyoruz. Bu dogrultuda temkinli durusumuzu
korumaktayiz. Teknik agidan 9.707 — 9.636 ve 9.571 seviyelerini destek, 9.765 — 9.830 ve 9.924 seviyelerini ise direng olarak takip ediyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte Menkul Kiymet Yatirim Ortakhigi Endeksi yaklasik %0,92’lik
kazanimla ilk sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %22,42 ile Sigorta Endeksi saglad.
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Net Para Girisi
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Temettu Takvimi

Briit Net HBT HBT Temettii

Temettii Temettii (Briit) (Net) Verimlilik
SDTTR  23.122024 32,55 29,29 0,56 0,51 0,26%
PAGYO 24.122024 49,06 49,06 0,56 0,56 0,85%
CMENT  26.12.2024 712,50 641,25 8,18 7,36 |,767%
PSGYO  27.12.2024 100,00 100,00 0,02 0,02 1,31%

HBT: Hisse Basi Temetti
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Haftalik Ekonomik Takvim

Sat  Ulke  Dgnem Veri Beklenti ~ Onceki

1000  Tirkiye  Ekim Tarmsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) [77%

1000  Tirkiye  Ekim Tarmsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillk) 31,83%

18:00 ABD Ara, CB Tiiketici Giiven Endeksi [13 [11,7
Yarm Gin ~ ABD Erken Kapans (13:00)

1600  ABD Kas. Ingaat Izinleri (Final) | 5IM | 4M

1630  ABD Kas. Dayanaikli Mal Siparisleri (Ayl) 030%  030%

1800  ABD  Kas. Yeni Konut Satislart 665K 610K
Tim Gin ~ ABD Tati

1000  Tirkie — Ara. Reel Kesim Giiven Endeksi 1004

1000  Tirkie — Ara. Kapasite Kullanimi 76,10%

1000  Tirkiye  Ara. Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu

1400  Tirkiye  Ara. TCMB Faiz Orani Karari 4850%  50,00%

1630  ABD  Haftalik Issilik Bagvurulan 218K 220K

27 Aralik 2024 - Cuma
16:30 ABD Kas. Mal Ticaret Dengesi -101,2B -98,1B
Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.
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