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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta Rusya-Ukrayna geriliminin artmasi, Trump’in kabinesine yonelik beklentiler ve FED’in para politikasina iliskin belirsizliklerin

stirmesi fiyatlamalar izerinde belirleyici oldu. Analistler, Fed’in Aralik toplantisinda %52 ihtimalle 25 baz puanlik faiz indirimine gitmesini, %48 ihtimalle faizi

sabit birakmasini bekliyor. Piyasa fiyatlamalarinda Fed'in gelecek ay faiz indirimine gidecegine yonelik beklentilerin zayifladigini gormekteyiz. Ulkede hizmet — 25.00%
sektorii PMI Kasim’da aylik 2 puanlik artisla 57 seviyesine ylikselerek 32 ayin en yiiksek seviyesine ulasirken imalat PMI 0,3 puanlik artisla piyasa beklentilerine

paralel olarak 48,8 seviyesinde gergeklesti. Bilesik PMI ise 1,2 puan artarak 55,3 ile 3| ayin en yiiksek seviyesine ulasti. ABD ekonomisinin oncli  20,00%
gostergelerinden olan PMI verilerindeki yiikselisi olumlu buluyoruz. Geride biraktigimiz haftada ABD’nin teknoloji devi Nvidia’nin bilangosu takip edildi. Hasilat

ve net kdrin yillik bazda iki kat artarak beklentileri agmasi olumlu gorinti gizerken gelir bliylimesindeki yavaslama hisse fiyatlamasi lzerinde etkili oldu. Risk |5 50
barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %1,68 ve teknoloji agirligi yiiksek olan Nasdaq 100 endeksi %1,87’lik deger kazanimiyla haftayr tamamladi.

GSYH Artis Orani

Yurt igi piyasalarda ise Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasr’'nin (TCMB) Kasim ayi faiz orani kararinin yani sira tiiketici davraniglarina yonelik makroekonomik 10.00%

veri akisi takip edildi. TCMB verilerine gore, konut fiyat endeksi 2024 yili Ekim ayinda aylik %2,1 ve yillik nominal olarak %26,8 artarken reel olarak ise %14,7
oraninda azaldi. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, iigiincii ceyrege iliskin issizlik orani 0,1 puanlik azalisla %8,7 seviyesinde gerceklesti. Ote
yandan, tiiketici gliven endeksi, Ekim ayinda 80,6 iken Kasim ayinda %1,0 oraninda azalarak 79,8 oldu. Boylelikle, Temmuz ayindan itibaren iyilesme goriilen
endekste yiikselis ivmesi son bulmus oldu. TCMB, Kasim ay1 toplantisinda faiz oranini beklentilere paralel olarak %50,00 seviyesinde sabit tuttu. Para Politikasi  0.00%
Kurulu Karar (PPK) metninde sahin tutumun yerini glivercine biraktigini gormekteyiz. Metinde; son ceyrege yonelik gostergelerin enflasyondaki disisu
destekleyici seviyeye geldigine ve hizmet enflasyonundaki iyilesmeye dikkat gektigini gozlemliyoruz. Ayrica, «politika faizinin seviyesi, dezenflasyon siirecinin
gerektirdigi sikilgl saglayacak sekilde belirlenecektiry ifadesinin Aralik toplantisi igin faiz indirimine yonelik bir mesaj oldugunu degerlendiriyoruz. Kuveyt Tiirk

Yatirim Arastirma olarak Aralik’ta 100bps’lik bir indiriminin dezenflasyonist siireci desteklemesi agisindan makul buldugumuzu belirtmek isteriz. Faiz indirim
slirecinin piyasa fiyatlamalari agisindan Bankacilik ve Holding endekslerini on plana ¢ikartacagini diisinmekteyiz. Biz de bu siiregte belirttigimiz endekslerle
korelasyonu yiiksek olan sirketlere yogunlasiimasinin saglikl olacagini degerlendiriyoruz.
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Kiiresel piyasalarda yogun bir hafta bizleri bekliyor... Ozellikle, Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplanti tutanaklari ve ABD ekonomisinin biiyiime verisi 0 .
(GSYH) (beklenti: %2,8 — onceki: %3,00) takip edilecek. Toplanti tutanaklarinda verilecek mesajlarin ve agiklanacak biiylime verisinin fiyatlamalar iizerinde etkili ~ -2.000 0‘53‘. & &« \sf;bo 4\5\\" ,y""(\ @5“)«’ Qf“o‘, qﬁl& Q)L‘& {_&9‘& v@%
olacagini diislinmekteyiz. Ayrica, enflasyon olgiim birimi olarak nitelendirilen Cekirdek PCE ve PCE rakamlarinin yani sira kisisel gelir ve kisisel tiiketim verileri 1o, A
one planda olacak. Verilere iliskin aylik beklentiler sirasiyla %0,30 - %0,20 - %0,30 ve %0,40 olarak olustu. Euro Bolgesinde ise enflasyon verileri takip edilecek. ¢.000
Bolgede yillik enflasyonun 0,40 puanlik artisla %2,40 seviyesine ulasmasi bekleniyor. Agiklanacak enflasyon verilerinin Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz indirim )
dongiisii lizerinde etkisi olacagini diisiinmekteyiz. -8.000

. -10.000
Yurt ii piyasalarda bu hafta gozler 28 Kasim Persembe giini agiklanacak TCMB Toplanti Ozetine gevrildi. Kasim ayina iliskin faiz kararinin ardindan 12,000
paylasilacak toplanti 6zetinde enflasyona dair mesajlar takip edilecek. Enflasyonun beklentilere paralel olarak duslis trendine girmesi faiz indirim dongiisi

-14.000

agisindan 6nem arz etmekte. Bu dogrultuda Merkez Bankasr'nin verecegi mesajlar oldukga kiymetli. Ote yandan yurt ici piyasalarda reel kesim giiven endeksi,
ekonomik gliven endeksi, dis ticaret dengesi (beklenti: -5,75B — onceki: -5,13B) ve GSYH (beklenti: %2,40 — onceki: %2,5) on planda olacak. BIST’te 200 giinliik  -1¢.000
hareketli ortalama ve orta vadeli diisen trend lzerinde kalicilik aramaktayiz. Bu bolgelerde tutundugumuz takdirde 9.800 - 10.000 puan seviyesine dogru
ivmelenme gergeklesebilir. Yukari yonlu hareketlerde sektor ve hisse bazli ayrismalarin on plana ¢ikacagini ongoriiyoruz. Bu dogrultuda endekste agirligi

yuksek olan sirketlerin tercih edilebilecegini degerlendiriyoruz. BISTte bu hafta 9.409 — 9.320 ve 9.192 seviyelerini destek, 9.646 — 9.730 ve 9.866 seviyelerini

direng olarak takip ediyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte Madencilik Endeksi yaklasik %10,82’lik getirisiyle ilk sirada yer BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %16,67 ile Gayrimenkul Endeksi sagladi.

aliyor.
Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
BIST MADENCILIK BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST BANKA BIST BANKA
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI 5,94 BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST MALI BIST MADENCILIK
BIST TAS, TOPRAK BIST MALI
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST TAS, TOPRAK
BIST SPOR BIST FIN. KIR. FAKTORING | T T
BIST HOLD. VE YAT. BIST HOLD. VE YAT.
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST TEKNOLOJI
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST INSAAT
BIST TUM | 1,80 | BIST TUM
BIST 100 BIST KOBI SANAYI
BIST 30 BIST 100
BIST 50 BIST 50
BIST TEKSTIL, DERI BIST 30
BIST ANA BIST TURIZM
BIST KOBI SANAYI 1,20 BIST TEKSTIL. DERI
BIST SINAI BIST ANA
BIST METAL ANA BIST ELEKTRIK
BIST ELEKTRIK [0,59] BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST TICARET 0] BIST KATILIM 100
BIST KATILIM 100 K BIST SINAI
BIST GIDA, IGECEK BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST TEKNOLOJI BIST ILETISIM
BIST HIZMETLER BIST HIZMETLER
BIST ILETISIM BIST METAL ANA
BIST SIGORTA BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST SIGORTA
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST TICARET
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST TURIZM BIST GIDA, ICECEK
BIST INSAAT BIST BILISIM
BIST BILISIM BIST ULASTIRMA TN
BIST ULASTIRMA BIST SPOR I
-4,00 .00 2,00 4,00 6.00 8,00 10,00 12,00 00 2,00 4,00 6.00 8,00 10,00 12,00 14,00 16,00
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Temettu Takvimi

Briit Net HBT HBT Temettii

Temettii Temettii (Briit) (Net) Verimlilil
ASELS 25.11.2024 510,00 459,00 0,11 0,10 0,16%
AYEN 29.11.2024 170,28 153,25 0,61 0,55 1,97%
DCTTR  29.11.2024 1,48 1,33 0,01 0,0l 0,05%
SDTTR 25.11.2024 48,82 43,94 0,84 0,76 0,36%

HBT: Hisse Ea.§| Temettil
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi 101,5 102,2
10:00 Tirkiye Kas. Kapasite Kullanim Orani 75,20%
16:30 ABD Ekim Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi -0,28
10:00 Turkiye Kas. Hanehalki 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi 67,20%
10:00 Turkiye Kas. Reel Sektdr 12 Ay Sonrasi TUFE Beklentisi 49,50%
16:00 ABD Ekim insaat izinleri (Final) 1,42M 1,43M
18:00 ABD Ekim Yeni Konut Satislar 730K 738K
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari
15:30 ABD 3C24 GSYH (ikinci Tahmin) 2,80% 3,00%
15:30 ABD 3C24 Cekirdek PCE 2,20% 2,80%
15:30 ABD 3C24 PCE 1,50% 2,50%
16:30 ABD Ekim Kisisel Gelirler (Aylk) 0,30% 0,30%
16:30 ABD Ekim Kisisel Tiiketim (Aylik) 0,40% 0,50%
16:30 ABD Ekim Cekirdek PCE (Aylk) 0,30% 0,30%
16:30 ABD Ekim Cekirdek PCE (Yillik) 2,70%
16:30 ABD Ekim PCE (Aylk) 0,20% 0,20%
16:30 ABD Ekim PCE (Yillik) 2,10%
16:30 ABD Ekim Dayanikl Mal Siparigleri (Aylk) 0,10% -0,70%
Tim Gin ABD Tatil - $ikran Gini
10:00 Tirkiye Ekim Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) -5,75B -5,13B
10:00 Tirkiye Kas. Ekonomik Giiven Endeksi 98
13:00 Euro Bolgesi  Kas. Tiuketici Gliven Endeksi (Final) -13,7 -12,5
14:00 Tiurkiye TCMB Toplanti Ozeti
16:30 ABD Haftahk Issizlik Bagvurulari 213K
Yarim Giin ABD Tatil - Erken Kapanig 13:00
10:00 Tirkiye Ekim Hizmet UFE (Aylik) 1,14%
10:00 Tirkiye Ekim Hizmet UFE (Yillik) 56,85%
10:00 Turkiye 3C24 GSYH (Ceyreklik) 0,10%
10:00 Turkiye 3C24 GSYH (Yillik) 2,40% 2,50%
13:00 Euro Bolgesi  Kas. TUFE (Oncii-Aylik) 0,30%
13:00 Euro Bolgesi  Kas. TUFE (Oncii-Yillik) 2,40% 2,00%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort
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Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Uzman
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.
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