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Haftalik Bulten 16 Aralik 2024

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon rakamlari, ECB faiz karari ve jeopolitik gelismeler risk istahi lizerinde belirleyici oldu. ABD’de

Kasim ay: tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %0,3 artisla yillik bazda %2,7’ye yiikseldi. Cekirdek enflasyon ise ayni ddnemde %3,3 artti. Ulkede iiretici fiyat B

endeksi (TUFE) aylk %0,4 artisla yillik bazda %3’e yiikseldi ve piyasada beklenti olan %2,6’yi asti. Takip edilen veriler ekonominin "yumusak inis" |0 ——TUFE (Sol, Yillk, %) =——Fed Faiz Orani (Sag, %) 6
yapabilecegine yonelik beklentileri giiglendirse de, Fed’in 2025’te daha temkinli bir patika izleyecegine yonelik beklentileri destekledi. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) piyasa beklentilerine paralel olarak 25bps faiz indirimine gitti. Baskan Lagarde; Avrupa’da ekonominin, imalat sektoriiniin daralmasi ve hizmet s
sektoriindeki biiylimenin yavaslamasi nedeniyle "ivme kaybettigini” belirtti. Ote yandan, Diinya genelinde son dénemde artan jeopolitik riskler ve Giiney
Kore ile Fransa'daki siyasi krizlerin derinlesmesi, gectigimiz hafta takip edilen gelismeler olarak karsimiza gikt. Takip edilen gelismeler sonrasinda ABD ¢
borsalari karisik seyretti. Dow Jones %1,82 ve S&P 500 %0,64 diiserken, Nasdaq endeksi %0,34 yiikseldi.

4.75

Yurt ici piyasalarda ise 6demeler dengesi istatistikleri ve ekonomik aktivitenin seyri agisindan izlenen sanayi iiretimi ve perakende satis rakamlari 6n planda 2

yer aldi. TCMB verilerine gore, Ekim ayinda cari denge 1,3 milyar dolar olan beklentilerin lizerinde 1,9 milyar dolar fazla verdi. Yilin ilk on ayinda cari agik 3,3 2
milyar dolar olurken, son 12 aylik cari agik 9,5 milyar dolardan 7,7 milyar dolara geriledi. Boylece, son |2 aylk cari agik, Aralik 2021’den bu yana en diisiik
seviyeye geriledi. Cari fazlanin beklentilerin lizerinde gergeklesmesinde, dis ticaret aci§indaki daralma ve sinirl hizmet gelirlerinin artmasi etkili oldu. Kasim o
ayina yonelik oncii veriler, cari dengede oniimiizdeki iki aylik siiregte zayiflia isaret ediyor. Dis ticaret dengesindeki kotilesme ve turizm gelirlerindeki
gerilemenin, onlimiizdeki iki aylik veri setinde etkili olabilecegini diisiiniiyoruz. Ekim ayinda perakende satislar ise aylik %0,2 ve yillik bazda %15 artis gosterdi.

Ote yandan, hafta icinde mecliste biitce goriismeleri, asgari iicret komisyonu toplantisi ve Suriye’ye yonelik gelismeler yakindan takip edildi. Gegtigimiz hafta
“Suriye’nin yeniden insasi” temali yiikselisle baslayan yerel varliklar, haftanin geri kalaninda yerini kar satigina birakti. Gegtigimiz haftayi Borsa istanbul’da BIST

100 endeksi %0,44 deger kazanimiyla 10.125 puandan, BIST Katim 100 endeksi %1,25 yiikselisle 9.352 puandan tamamladi. Gegtigimiz hafta endekse yaklasik

I,1 milyar TL para girisi gerceklesti.
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. e Cl e e . . . e Sektorel Enflasyon Beklentileri
Yurt icinde enflasyon beklentileri, kiiresel piyasalarda ise Fed faiz karari 6n planda olacak.

Piyasa Katlimcilar) ~ ====Reel Sektgr  e=====Hanehalki

Kiiresel piyasalarda bu hafta gozler 18 Aralik’ta gerceklestirilecek FOMC toplantisina gevrildi. Fed’in politika faizini 25bps diistrerek %4,25 - %4,50 araligina o0

indirmesi ve bu yilki iigiincii indirimini gergeklestirmesi bekleniyor. Ote yandan, ii¢ ayda bir yayimlanan “Ekonomik Projeksiyon ve Dot Plot” ise yakindan
takip edilecek. Dot Plot’ta 2025 faiz indirim siirecine yonelik beklentiler, hafta genelinde volatilitenin yiiksek seyretmesine neden olabilir. Paylasilan son
projeksiyonlarda 2025 medyan faiz beklentisi %3,4, biiyiime %2 ve PCE enflasyonu %2,| olarak tahmin edilmisti. Ote yandan, hafta icinde perakende satis €000

rakamlari, sanayi tretimi ve final bliyime rakamlari izlenecek veriler arasinda yer aliyor. 05

80.00

40.00 47.80
Yurt ici piyasalarda gectigimiz hafta mecliste baslayan biitce goriismeleri bu hafta da devam edecek. Biitce goriismelerinin 20 Aralik’ta tamamlanmasi

bekleniyor. Ote yandan, asgari iicret tespit komisyonu bugiin ikinci toplanti icin bir araya geliyor. Toplanti Galisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligrnda yapilacak.
Makro veri akisinda “Piyasa Katilimcilari Anketi” on planda yer aliyor. 26 Aralik TCMB faiz karari oncesince piyasa katilimcilarinin faiz ve enflasyon beklentileri
yakindan takip edilecek. Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak, TCMB’nin 26 Aralik’ta 100bps’lik bir faiz indirimine gidebilecegini bekliyoruz. 0.00

20.00 27.20

Suriye’ye yonelik gelismeler ve faiz indirim beklentileri yerel varlik fiyatlamalarini etkilemeye devam ediyor. BIST’te 9.950 — 10.000 puan bolgesi iizerinde glig RSRRIAIIIIR]IIRRIRKRR
kazanimlarinin devamini degerli buluyoruz. Ote yandan, denge arayisi icinde gergeklesen rotasyonlarin, para girisi ve risk primindeki iyilesmenin oniimiizdeki
sliregte etkilerinin goriilebilecegini dustnilyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte tas, toprak endeksi %5,15’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor. BIST’te son bir aylik siiregte sigorta endeksi %22,2’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)

BIST TAS, TOPRAK BIST SIGORTA
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST METAL ANA BIST MADENCILIK
BIST INSAAT BIST TAS, TOPRAK I =T
BIST SIGORTA BIST GIDA. ICECEK
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST ELEKTRIK BIST TICARET
BIST TURIZM [ 1.90] BIST MALI
BIST SINAI BIST BANKA I 1PN
BIST TICARET 151 ] BIST GAYRIMENKUL Y.O. .7
BIST ILETISIM BIST ANA
BIST GIDA, IGECEK BIST HOLD. VE YAT.
BIST KATILIM 100 BIST TURIZM 102
BIST HOLD. VE YAT. [ 1.18 | BIST TEKSTIL, DERI [ T
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST TUM
BIST HIZMETLER [0.59 ] BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM [0.85] BIST SINAI
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 0,63 BIST 100 [ TN
BIST TUM [ 0.5} BIST METAL ANA I N
BIST 100 [ 0] BIST 50
BIST ANA [ BIST KATILIM 100 | ¥
BIST 50 K BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST ULASTIRMA | BIST 30
BIST 30 1 BIST ELEKTRIK
BIST TEKSTIL, DERI | BIST BILISIM
BIST MEN. KIYM. Y. O. I BIST HIZMETLER
BIST KOBI SANAYI a BIST INSAAT
BIST MALI BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST GAYRIMENKUL Y.O. BIST KOBI SANAYI
BIST BILISIM BIST ULASTIRMA
BIST MADENCILIK BIST TEKNOLO)JI
BIST TEKNOLOJI BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST BANKA BIST ILETISIM
BIST SPOR BIST SPOR [N
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Net Para Girisi
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Sirket ve Sektor Gelismeleri

Tiirk Hava Yollari Kasim ayina iliskin yolcu trafik rakamlarini agikladi. Tiirk Hava Yollari Kasim ayinda yillik %8,3 yiikselisle 6,5 milyon yolcu tasidi. (Ekim: -2,9%, Eyliil: -3,3%, Agustos: -2,9%) Kasim ayinda yurt ici yolcu
sayisI %5,5 artarak, 2,3 milyona ve yurt disi yolcu sayisi %9,9 artisla 4,2 milyona ¢ikti. THY’nin Kasim ayinda kapasitesi (arz edilen koltuk km) yurt disi kapasite artislari sayesinde yillik %10,7 artarak 20,2 milyar AKK
oldu. Ucretli yolcu km (UYK) Kasim ayinda %12,7 artisla 16,5 milyar oldu. Bdylece THY’nin doluluk orani yurt iginde %1,5 azalisla %83,5, yurt disinda ise %2,2 artisla %81,7 oldu. Toplam doluluk orani ise yillik bazda
%1,8 yiikselisle %81,9 oldu. Kargo hacimde giiglii goriinim Kasim ayinda da devam etti. E-ticaret segmentinde goriilen glilii siparis trafiginin destegi ile tasinan kargo + posta yillik %7,9 artisla 166,2 bin ton oldu. Kasim
ayinda kargo segmentini Avrupa ve Uzak Dogu bolgesi destekledi. THY’nin trafik sonuglarinda 2024 yili basindan bu yana beklentilerimiz dogrultusunda “normallesme” devam ediyor. THY yilin son geyreginde
beklentilerimiz dogrultusunda ilerlerken, trafik sonuglarini “pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Tablo I: THY Trafik Sonuclari — Kasim 2024 Grafik I: THY Yillik Yolcu Biiyiime Egilimi
Toplam Kas.24 Kas.23 yly Eki.24 ala
Konma Sayisi (bin) 40.4 38.2 5.5% 42.8 -5.7%
Yurtici 154 14.7 46% 16.3 5.6%
Yure Dt 25.0 235 6.1% 265 -5.8%
Arzedilen Koltuk Km (milyar) 20.2 18.2 10.7% 21.8 -1.3% THYYOICU Tl’aﬂéi Bl-jy'-j me Eéi I i mi (Yl I I I k)
Yurcici 1.9 1.8 5.5% 20 -5.5%
YurtDisgi 183 16.4 11.3% 19.8 7.5% 30.0%
. 25.5%
Ucretli Yolcu Km (milyar) 16.5 14.7 12.7% 18.0 -8.3%
Yurtici 1.6 15 4.0% 1.7 6.7% 20.0%
Yure Dt 15.0 13.2 13.7% 16.3 -8.4%
Yolcu Doluluk Orani (%) 81.9%  80.4% 1.8%  82.1%  -1.0% 10.0%
B o
Yurtici  83.5% 848%  -15%  84.6%  -13%
YurtDisi  81.7% 80.0% 22% 825%  -1.0%
o
Yolcu Sayist (milyon) 6.5 6.0 8.3% 72 -9.2% 0.0%
Yurtic 23 22 5.5% 24 -6.5% _1.6% o N .
. - n o/ -
YureDigi 4.2 38 9.9% 47 -10.7% 2.6% -2.9% -33% -2.9%
-10.0%
Kargo + Posta (bin ton) 166.2 154.1 7.9% 165.9 0.2% %‘J _'é E E g E 5 § =] = g
Yurclsi 5.6 41 349% 52 65% o 2 = = = 5 E ] & o S
YurtDisi 1606 150.0 7.1% 160.7 0.0% T & f(”
Ugulan Km (bin) 90.3 85.3 5.8% 95.9 -5.8%
Yurcici 104 10.1 32% 1. -6.0%
Yurt Dt 79.9 753 6.2% 84.8 -5.8%

Kaynak: THY, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Sirket ve Sektor Gelismeleri

Avrupa Hava Seyrisefer Emniyeti Teskilat’'nin (Eurocontrol) verilerine gore 02 — 08 Aralik haftasinda giinliik 25.06 | ugus gergeklestirilmistir. Bu, 2023 yilinin ayni donemine gore %5’lik bir artisa isaret etmekte olup,
2019’un %95’ine denk gelmektedir. Ayni haftada Tiirkiye’de ortalama 2.51 1 ugus gerceklesmis olup, bu gectigimiz haftanin %1, gecen yilin %7 ve 2019’un %17 iizerindedir. Tiirkiye, ortalama 2.511 ugusla Avrupa’nin en
yogun 6’nci lilkesi olarak kayitlara gegmistir.

Haftalik gecikme siiresi, Fransa'da yasanan grev nedeniyle %75 artis gosterdi. Tiirk Hava Yollar’'nin <THYAO TI> ana issii olan istanbul Havalimani, 2 -8 Aralik haftasinda bir onceki haftaya gore %3, yillik %5 ve
2019’un %23 iizerinde ortalama [.352 ugus ile Avrupa’nin en yogun havalimani oldu. Pegasus’un <PGSUS TI> ana Ussii olan Sabiha Gokgen Havalimani ise haftalik %1, yillik %11 ve 2019’un %13 iizerinde ortalama 662
ucus gerceklestirerek listede 10. sirada yer aldi.

02 — 08 Haftasinda Tiirk Hava Yollari haftalik %2, yillik %5 ve 2019’un %13 {izerinde ortalama |.360 ugusla Avrupa’nin en yogun ikinci havayolu grubu olmustur. Avrupa genelinde diisiik maliyetli tasiyicilarin pazar payi
2019’un %2 uzerinde olup, toplam pazarin %34’line denk gelmektedir.

Ozetle; diisiik sezonda kiiresel havacilik sektériinde devam eden siirdiiriilebilir biiyiime ve Tiirkiye’nin jeopolitik konumunu sayesinde giiclii trafik rakamlarini Tiirk Hava Yollari ve Pegasus’un finansal performansini

desteklemesi agisindan degerli buluyoruz.
Grafik 2: Havalimani Siralamasi
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Kaynak: Eurocontrol, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Temettu Takvimi

Briit Net HBT HBT Temettii

Temettii Temettii (Briit) (Net) Verimlilik
EBEBK 16.12.2024 40,00 36,00 0,25 0,23 0,42%
ATATP 18.12.2024 29,69 26,72 0,32 0,29 0,32%
BIMAS 18.12.2024 2.428,80 2.185,92 4,00 3,60 0,76%
ALKLC 20.12.2024 9,97 8,97 0,09 0,08 0,26%

HBT: Hisse Basi Temetti
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tirkiye Kas. Tarim UFE (Aylik) 5,03%
10:00 Turkiye Kas. Tarim UFE (Yillik) 35,46%
10:00 Turkiye Ekim Hizmet Uretim Endeksi (Aylik) 0,30%
10:00 Turkiye Ekim Hizmet Uretim Endeksi (Yillik) 0,00%
11:00 Tirkiye Kas. Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (TL) -186,3B
12:00 Euro Bolgesi  Ara. imalat PMI (Oncii) 453 452
12:00 Euro Bolgesi  Ara. Hizmet PMI (Oncii) 49,5 49,5
12:00 Euro Bolgesi  Ara. Bilesik PMI (Oncii) 48,3
17:45 ABD Ara. imalat PMI (Oncii) 49,4 49,7
17:45 ABD Ara. Hizmet PMI (Oncii) 55,7 56,1
17:45 ABD Ara. Bilesik PMI (Oncii) 54,9
10:00 Turkiye Kas. Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 2,10%
10:00 Turkiye Kas. Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 26,80%
13:00 Euro Bolgesi  Ekim Dis Ticaret Dengesi (Euro) 11,98 12,5B
16:30 ABD Kas. Perakende Satislar (Aylk) 0,60% 0,40%
16:30 ABD Kas. Perakende Satislar (Yillik) 2,80%
17:15 ABD Kas. Sanayi Uretimi (Aylik) 0,20% -0,30%
17:15 ABD Kas. Sanayi Uretimi (Yillik) -0,29%
17:15 ABD Kas. Kapasite Kullanim Orani 77,30% 77,10%
18 Aralik 2024 - Carsamba
10:00 Tiirkiye Kas. Konut Satiglart 165,1K
13:00 Euro Bolgesi  Kas. TUFE (Final-Aylik) -0,30% 0,30%
13:00 Euro Bolgesi  Kas. TUFE (Final-Yillik) 2,30% 2,00%
16:30 ABD 3C24 Cari islemler Dengesi (USD) -266,8B
16:30 ABD Kas. Konut Baslangiglar 1,34M 1,31IM
16:30 ABD Kas. insaat izinleri (Oncii) 1,42M
22:00 ABD Ara. Fed Faiz Orani Karari 4,50% 4,75%
22:30 ABD Fed Baskani Jerome Powell'in Basin Toplantisi
12:00 Euro Bolgesi  Ekim Cari islemler Dengesi (Euro) 33,5B 378
16:30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari 245K 242K
16:30 ABD 3C24 GSYH (Final) 2,80% 3,00%
16:30 ABD 3C24 Cekirdek PCE 2,10% 2,80%
16:30 ABD 3C24 PCE 1,50% 2,50%
18:00 ABD Kas. ikinci El Konut Satiglari 4,1 1M 3,96M
10:00 Tirkiye Ara. TCMB Piyasa Katiimcilar Anketi
10:00 Tiirkiye Ara. TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi 798
16:30 ABD Kas. Kisisel Gelirler (Ayhk) 0,40% 0,60%
16:30 ABD Kas. Kisisel Tiiketim (Ayhk) 0,50% 0,40%
16:30 ABD Kas. Cekirdek PCE (Aylik) 0,30%
16:30 ABD Kas. Gekirdek PCE (Yillik) 2,80%
16:30 ABD Kas. PCE (Aylik) 0,20%
16:30 ABD Kas. PCE (Yillik) 2,30%
18:00 Euro Bolgesi  Ara. Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) -14 -137

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Uzman Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




