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Haftalik Biilten

ABD secim sonuglarinin ardindan Fed’in faiz oranimi 25 baz puan disiisle %5ten %4,75’e indirmesi gectigimiz hafta fiyatlamalar izerinde belirleyici oldu.
Kararin ardindan konusan Baskan Powell; «Genel olarak enflasyon hedefe ¢ok daha yaklasti. Politika durusumuz zaman igerisinde notr seviyeye dogru devam Sanayi Oretimi
edeceky ifadelerini kullandi. ABD’nin yeni Baskani olarak segilen Donald Trump’in enflasyonu artirici vaatlerini yerine getirip getiremeyeceginin faiz indirim B
dongiisii lizerinde etkili olacagini diisiinmekteyiz. Bu gelismeleri yakindan takip etmenin faydal olabilecegini degerlendiriyoruz. Se¢im sonuglarinin ardindan, 200%
ABD borsalarinda rekor seviyeler kaydedildi. Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %4,66 ve teknoloji agirlig yliksek olan Nasdaq 100 endeksi %5,41’lik |5
deger kazanimiyla haftayr tamamlad.
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Yurt igi piyasalarda ise Ekim ayi enflasyon verileri ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’'nin (TCMB) yilin son enflasyon raporu takip edildi. Tirkiye istatistik >
Kurumu (TUIK) verilerine gére, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim ayinda aylik bazda %2,88 gergeklesirken yillik bazda ise %48,58 olarak olciildii. Beklentiler oo
ise aylik enflasyonun %2,5 ve yillik enflasyonun ise %48 olmasi yoniindeydi. Agiklanan sonuglar enflasyonun istenilen diizeyde gerilemedigine isaret etmektedir.
TCMB, yil sonu enflasyon tahminlerini yukari yonlii revize etti. TCMB 2024 yili enflasyon beklentisini %38’den %44’e yiikselterek piyasa beklentileriyle uyumlu
bir hale getirdi. TCMB, 2025 yil sonu tahminini ise %14’ten %21’e gekerek piyasalara gore daha iddiali bir seviyede tuttu. TCMB Baskani Fatih Karahan’in
verdigi glivercin mesajlar dikkat gekti. Baskan, «Enflasyonun ana egilimde diisiisiin siirdiigiinii ancak enflasyon beklentilerinde iyilesmede heniiz istenilen sevide -150%
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degiliz. Para politikasindaki siki durusumuzu siirdiirecegiz. Faiz indirim déngiisii baslasa da siki durus korunacaktir« ifadelerini kullandi. Baskan’in verdigi bu 8558585888888 5858888858885888838888¢8¢8¢8¢8
mesajin Aralik ayinda faiz indiriminin hald masada olduguna isaret ettigini diisinmekteyiz. Enflasyonun beklenilen diizeyde gerilememesi sonucu piyasada faiz SRS TR IR BSOSO - AT AmMITNOANBIO-—I-AAFTHBNB

indirim beklentisi 2025 yilinin ilk ceyregine ertelenmisti. Bagkanin agiklamalarini piyasanin da bizim beklentilerimiz dogrultusunda yorumladigini ve alim istahinin
arttigini gozlemliyoruz. BIST 100 endeksinin Cuma giinii %2,67’lik ylkselisi bu durumu teyit etmektedir. BIST 100 haftaya saticili baglarken ABD segim
sonuglarinin ardindan kiireselde goriilen pozitif havayla beraber haftayr %3,37 ve BIST Katim 100 endeksi ise %3,01 deger kazanimiyla tamamladi. Boylelikle,

son yedi haftanin ardindan ikinci defa pozitif bolgede kapanis gergeklesmis oldu. Sdemeler Dengesi

Kiiresel piyasalarda yogun bir hafta bizleri bekliyor... Ozellikle, ABD tarafinda enflasyon verileri takip edilecek. Beklenti %0,20 seviyesinde olan aylik m— Aylik (Sag) Kiimiilatif (Sol)
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enflasyonun ve %2,40 olan yillik enflasyonun sabit kalmasi yoniinde. Ardindan, Persembe giinii Powell'in yapacagi konusmada ve verecegi mesajlar piyasa 5000 L 43 400
fiyatlamalari lizerinde etkili olabilir. ABD segimlerinin ardindan Trump’in yiiriitecegi politika ve Fed Baskani ile iletisiminin nasil olacagi merak konusu. Bu ‘0'00
kapsamda Powell'in agiklamalari yakindan takip edilebilir. iginde bulundugumuz haftada ayrica, Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve sanayi iretimi verileri de 0'00 .

Yurt ici piyasalarda makroekonomik veri akisi tarafinda bu hafta sanayi dretimi, igsizlik orani, cari islemler dengesi (beklenti: 2,85B — onceki: 4,32B) ve TCMB 5, |

-6.00
Piyasa Katilimcilar Anketi 6n planda olacak. Bilango doneminin sona erece§i haftada; Bim Birlesik Magazalar <BIMAS>, Dogus Otomotiv <DOAS>, Lokman ;4
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aciklanacak. Euro Bolgesi'nde ise Gayri Safi Yurtici Hasila verileri takip edilecek. 1000 ||I||l| IlII I Il Ill ““l“ | Illlll I 25 200
20.00 -4.00

Hekim <LKMNH>, Mip Saglik Hizmetleri <MPARK> finansal sonuglari 6n planda olacak. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak perakende, saglik ve havacilik ¢ 4 ?0020
sektorlerini begenmeye devam ediyoruz. Pazartesi giinii finansallari agiklanacak olan MPARK’ta 1,26 milyar TL net kar, 9,66 milyar TL hasilat ve 2,62 milyar TL 4509 -12.00
FAVOK beklerken LKMNH’da ise 40 milyon TL net kér, 705 milyon TL net satis geliri ve 165 milyon TL FAVOK gergeklesmesini bekliyoruz. Begendigimiz bir 8-888-888-888-g988=-5388-3238
diger Sirket olan PGSUSa iliskin beklentimiz ise 10,12 milyar TL net kar, 38,69 milyar TL hasilat ve 16,38 milyar TL FAVOK ydniinde. EE2Z2228R88ganndRaN333343S
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BIST’te gegen hafta tepki hareketleri dikkat gekti. Endekste bu hafta tepki alimlarinin devam etmesi durumunda 9.270, 9.316 ve 9.409’u direng, 9.090, 9.000 ve
8.888'" destek olarak takip ediyoruz. BIST’te hafta genelinde 9.000 seviyesi lizerinde kalicilik aramaktayiz. Bu bolge iizerinde kalicilik saglandigi takdirde yukari
yonli hareketlerin devam edebilecegini diislinmekteyiz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte insaat endeksi yaklasik %6, I’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor. BIST’te son bir aylik siirecte en yiiksek getiriyi %14,29 ile insaat endeksi saglad..
Haftalik Degisim (%) Aylik Degisim (%)
BIST INSAAT BIST INSAAT 14,29
BIST TICARET BIST ILETISIM
BIST ULASTIRMA BIST ORMAN, KAGIT, BASIM
BIST METAL ESYA, MAKINA BIST METAL ESYA, MAKINA
BIST HIZMETLER BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST ILETISIM
BIST METAL ANA S EkNOLO)
BIST 30 BT OB SanAY]
BIST 50 T AT
BIST TEKSTIL, DERI BIST METAL ANA
BIST 100 BIST TEKSTIL, DERI
BIST KATILIM 100 BIST HIZMETLER
BIST TUM BIST ANA
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM BIST TAS, TOPRAK
BIST BANKA BIST GAYRIMENKUL Y.O.
BIST TAS, TOPRAK BIST BILISIM
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKS| BIST KATILIM 100
BIST GAYRIMENKUL Y.0. BIST ELEKTRIK
BIST MALI BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST SINAI BIST SINAI
BIST HOLD. VE YAT. BIST TURIZM
BIST KOBI SANAYI BIST TOM
BIST FIN. KIR. FAKTORING BIST 100 W
BIST MEN. KIYM. Y. O. BIST 30
BIST ANA BIST 50 71
BIST TURIZM BIST TICARET
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK 0.80 Al
BIST ELEKTRIK i BIST MADENCILIK 0]
BIST SIGORTA m BIST HOLD. VE YAT. I
BIST TEKNOLO)I BIST SIGORTA \
BIST GIDA, |CECEK BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI
BIST SPOR BIST SPOR
BIST BILISIM TE BIST GIDA, IGECEK
BIST MADENCILIK BIST MALI 1,60 |
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK -2,89
300 200 -1,000 000 1,00 200 300 400 500 600  7.00 BIST BANKA
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi

Hisse ve DIBS Yabanci islemleri
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Sirket ve Sektor Gelismeleri

Tiirk Hava Yollarin <THYAO TI> yolcu sayisi Ekim’de %2,9 diisiisle 7,1 milyon oldu.

Tiirk Hava Yollari <THYAO TI> Ekim ayina iliskin yolcu trafik rakamlarini agikladi. Tiirk Hava Yollari Ekim ayinda yillik %2,9 distisle 7,1 milyon yolcu

tasidi. (Eylil: -3,3%, Agustos: -2,9%, Temmuz: -2,6%) Ekim ayinda yurt ici yolcu sayisi %5, | azalarak, 2,4 milyona ve yurt disi yolcu sayisi %1,7 duslsle 4,7 milyona geriledi. THY’nin Ekim ayinda kapasitesi (arz edilen
koltuk km) yurt digi kapasite artislari sayesinde yillik %4,8 artarak 21,8 milyar AKK oldu. Ucretli yolcu km (UYK) Ekim ayinda %4,7 artisla 18 milyar oldu. Bdylece THY’nin doluluk orani yurt icinde %0,7 artisla
%84,6, yurt disinda %0, | azalisla %82,5 oldu. Toplam doluluk orani ise yillik bazda degisim gostermedi ve %82,7’de sabit kald..

Kargo hacimde giiclii goriinim Ekim ayinda da devam etti. E-ticaret segmentinde goriilen glicli siparis trafiginin destegi ile tasinan kargo + posta yillik %4,7 artisla 165,2 bin ton oldu. Ekim ayinda kargo segmentini
Avrupa Bolgesi ve Yurt ici destekledi. THY’nin trafik sonuglarinda 2024 yil basindan bu yana beklentilerimiz dogrultusunda “normallesme” devam ediyor. THY yilin son ceyregine beklentilerimiz dogrultusunda
baslarken, trafik sonuglarini “nétr” olarak degerlendiriyoruz.

Tablo I: THY Trafik Sonuclari — Ekim 2024

Toplam Eki.24 Eki.23 yly Eyl.24 ETEY
Konma Sayisi (bin) 42.8 45.0 -4.8% 45.5 -6.0%
Yurtlci 163 17:4 “6.2% 17.0 1% THY Yolcu Trafigi Biiyiime Egilimi (Yillik ) P PTTTR
Yurt Disi 265 27.6 -4.0% 285 7.0% g Y g ( ) AKK ve UKK Biiyiime Egilimi (Yillik)
30.0%
¢ 25.5% .
Arzedilen Koltuk Km (milyar) 21.8 20.8 4.8% 22.3 -2.2% BAKK mUYK
Yurtici 2.0 2.1 5.4% 2.1 3.2% 25%
)
YureDigi 198 187 5.9% 202 2% 20.0% . 20%20%
20%
Ucretli Yolcu Km (milyar) 18.0 17.2 4.7% 18.7 -3.5%
Yurelsi 17 1.8 47% 1.8 -7.8% 10.0% . I5%
YureDigi 163 15.4 5.8% 16.8 -3.1% ; 1% 0% m/o 8% 10%
. : 10% ° % 6/
Yolcu Doluluk Orani (%) 82.7% 82.7% 0.0% 83.8% -1.3% 0.0% % ° 5% 5o 5% 5% 6% 4% 5% 5%
Yurtici 84.6% 84.0% 0.7% 88.8% _4.7% 6% 5%
Yurt Disi 82.5% 82.6% 0.1% 83.3% -1.0% o -26% -2.9% -33% -2.9% II I I I I
-100% ve ET ; W
Yolcu Sayisi (milyon) 7.1 7.4 -2.9% 7.7 -6.9% _'E _'gj E E ;‘ E 5 é’ % E o 8 o é‘ E g ] ?:: 2
- . £ 4 = &
Yurclsi 2.4 2.6 5.0% 2.7 -8.6% o) 3 = 5 £ R E g 0 &5 o) 2 Z 35 b ] £ g i i
Yurt Disi 4.7 48 -1.7% 5.0 -6.1% T 7 bo I o q(
< (=
Kargo + Posta (bin ton) 165.2 157.8 4.7% 168.7 -2.1%
Yurcici 6.5 5.1 25.9% 5.1 26.1%
Yure Digi  158.7 152.7 4.0% 163.6 -3.0%
Ugulan Km (bin) 95.8 95.6 0.2% 99.2 -3.4%
Yurtlsi 112 1.8 5.6% 1.5 -3.0%
YurtDigi 847 83.8 1.0% 87.7 -3.4%

Kaynak: THY, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Sirket ve Sektor Gelismeleri

Otokar Otomotiv’in <KOTKAR TI> Ekim ayinda satislani %1,5 diistii.

Otokar Otomotiv <OTKAR TI> Ekim ayina iliskin satis ve liretim rakamlarini agikladi. Otokar’in Ekim ayinda toplam satislari yillik %1,5 diistisle 460 adet oldu (Eylul: -17,4%). Ekim ayinda ihracat hacmi yillik %42,9
disiisle 169 adet, Uretim hacmi %20,5 diistsle 490 adet oldu. Askeri (zirhli) arag satislari Ekim”de yillik %71,1 diserken kamyon satislari %179,2 artis gosterdi.

Otokar’in toplam satis adetlerinde yasanan diisiis Ekim ay itibariyla normallesirken aylik bazda %3,4’liik toparlanma dikkat gekiyor. Ote yandan aylik iiretim adedinde gerceklesen %32,4'lik artisin potansiyel ihale ve
daha fazla teslimat gergeklestirme firsati agisindan degerli buluyoruz. Yilin son geyregine genel olarak daha iyi baslayan Otokar’in Romanya Milli Savunma Bakanligindan kazanmis oldugu 32 milyar TL degerinde ve
1.059 adet Hafif Zirhli Arag ihalesi oniimiizdeki siiregte finansal performansi destekleyebilecegini dusiiniiyoruz.

Tablo 2: Otkar Satislari — Ekim 2024

OTKAR TI Eki. 24  Eki. 23 yly Eyl. 24 ala

Midibiis 183 174 5.2% 207 -11.6%
Yurt Igi 144 121 19.0% 164 -12.2%
Yurt Disi 39 53 -26.4% 43 -9.3%
Otobiis 130 200 -35.0% 168 -22.6%
Yurt Igi 10 11 9.1% 21 -52.4%
Yurt Disi 120 189 -36.5% 147 -18.4%
Askeri (Zirhli) 13 45 “T1.1% 6 116.7%
Yurt igi 3 0 ad. 6 -50.0%
Yurt Disi 10 45 -77.8% 0 ad.
Kamyon 134 48 179.2% 64 109.4%
Yurt Igi 134 39 243.6% 64 109.4%
Yurt Disi 0 9 -100.0% 0 ad.
jhracat 169 296 -42.9% 190 -1L1%
Toplam Satis 460 467 -1.5% 445 3.4%
Uretim 490 616  -205% 370 32.4%

Kaynak: OTKAR, OSD, Kuveyt Tiirk Yatrm Arastirma
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Sirket ve Sektor Gelismeleri

Ekim ayinda yurt ici otomotiv satiglari %4 diistii.

Tiirkiye Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) paylasti§i verilere gore, otomobil ve hafif ticari arag pazari Ekim ayinda yillik %4 azalisla 97,3 bin adet oldu (10 yillik ortalama: 69,4 bin adet). Ekim
ayinda otomobil satislari %8,4 diiserken, hafif ticareti arag satislari %15,2 artis kaydetti. Borsaya agik sirketlerden Dogus Otomotiv <DOAS TI>, Ford Otosan <FROTO TI> ve Tofas'in <TOASO TI> satis hacmi ve
pazar paylari su sekildedir. Dogus Otomotiv'in <DOAS TI> satis hacmi Ekim’de yillik %46, artarak 17,7 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar pay ise 6,2 bps artisla %18, 1’e yiikseldi (Ekim 2023: %1 1,9). Ford
Otosan’in <FROTO TI> satis hacmi Ekim’de yillik %69 artarak, 8,7 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar pay1 3,9bps artisla, %9’a yiikseldi (Ekim 2023: %6,9). Tofas’in <TOASO TI> satis hacmi Ekim’de yillik
%45,4 diiserek 9 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin pazar payi 7 bps daralarak %9,3’e geriledi (Ekim 2023: %16,3).

Ozetle; hacim artisi ve pazar payi kazanimiyla dikkat ceken Dogus Otomotiv <DOAS TI> ve Ford Otosan <FROTO TI> icin “Olumlu’’ pazar payi kaybi ve hacimsel daralma nedeniyle Tofas <TOASO TI>

icin “Olumsuz”_degerlendiriyoruz. Ote yandan yiiksek faiz ortaminda 10A24 sonuclarinin neredeyse |0A23’li yakalamasi ardindan, yil sonu otomotiv pazarinin | milyon adet arac iizerinde kapatabilecegini
diisiiniiyoruz. . X .
Tablo 3: Tiirkiye Otomotiv Pazari - Ekim 2024

Tiirkiye Otomotiv Pazari

Toplam Yurt ici Satislar 97,274 101,367 -4.0%
Otomobil 75,662 82611 -8.4%
Hafif Ticari 21,612 18,756 15.2%

Satiglarin Kirthimi

Dogus Otomotiv 17,651 12,078 46.1%
Ford Otosan 8,725 5,162 69.0%
Tofas 9,030 16,525 -45.4%
Pazar Payi

Dogus Otomotiv 18.1% 11.9% 6.2bps
Ford Otosan 9.0% 5.1% 3.9bps
Tofas 9.3% 16.3% -7.0bps

Kaynak: ODMD, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
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Temettu Takvimi

Briit Net HBT HBT Temettii
Temettii Temettii (Briit) (Net) Verimlilik

ACSEL  12.11.2024 114 ,93 0,20 0,8 0,18%
BIST
VERTU  [5.11.2024 10,40 10,40 0,20 0,20 0,53%

HBT: Hisse Bar'.l Temetti
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Finansal Takvimi

Finansal Takvim - 3C24 (milyon TL)

Hisse Kodu Tarih Kuveyt Turk Tﬁhminler"l Konsensis Iahminleri

Net Satis | FAVOK | NetKar | NetSats | FAVOK | Net Kar
DOAS 11.11.2024 39.167 4757 2175
BIMAS 11.11.2024 126459 5112 5306
PGSUS 11112024  38.689 16383 10117 39215 15575 9.798
BRSAN  11.11.2024
GEDIK  11.11.2024
LKMNH  11.11.2024 675 142 39
MPARK 11112024  9.665 2618 1.261 9624 2.5 1.279

Kaynak: Kuveyt Tiirk Yatinim Arastirma
* Konsensts Tahminleri Rasyonet Anketine Dayanmaktadir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tirkiye Eyl. Sanayi Uretimi (Aylik) -1,60%
10:00 Tiirkiye Eyl. Sanayi Uretimi (Yillik) -5,30%
10:00 Tirkiye Eyl. issizlik Orani 8,50%
19:00 ABD Ekim New York Fed Tiiketici Enflasyon Beklentisi 3,00%
10:00 Tirkiye Eyl. Cari Islemler Dengesi (USD) 2,85B 4,32B
10:00 Tiirkiye Eyl. Perakende Satis Hacmi (Aylk) 2,20%
10:00 Tiirkiye Eyl. Perakende Satis Hacmi (Yillik) 13,30%
10:00 Tirkiye Ekim Konut Satiglari 140,4K
13:00 Euro Bolgesi  Eyl. Sanayi Uretimi (Aylik) 1,80%
13:00 Euro Bolgesi  Eyl. Sanayi Uretimi (Yillik) 0,10%
16:30 ABD Ekim TUFE (Aylik) 0,20% 0,20%
16:30 ABD Ekim TUFE (Yiliik) 2,40% 2,40%
13:00 Euro Bolgesi 3C24 GSYH (2.Tahmin-Donemsel) 0,40% 0,20%
13:00 Euro Bolgesi 3C24 GSYH (2.Tahmin-Yillik) 0,90% 0,60%
16:30 ABD Haftalk issizlik Bagvurulari 221K
16:30 ABD Ekim UFE (Aylik) 0,20% 0,00%
16:30 ABD Ekim UFE (Yillik) 1,80%
22:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi

23:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi

10:00 Tiirkiye Kas. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

10:00 Tiirkiye Ekim Tarim UFE (Aylik) 2,00%
10:00 Tirkiye Ekim Tarim UFE (Yillk) 31,09%
10:00 Tiirkiye Ekim Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (TL) -100,5B
16:30 ABD Kas. New York Fed imalat Endeksi -3,6 -11,9
17:15 ABD Ekim Sanayi Uretimi (Aylik) -0,20% -0,30%
17:15 ABD Ekim Sanayi Uretimi (Yillik) -0,60%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.
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