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Haftalik Bllten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon rakamlari, Fed yetkililerinde gelen mesajlar ve Trump’in kabinesine yonelik beklentiler fiyatlamalar
tizerinde belirleyici oldu. ABD ekonomisinde Ekim ayinda enflasyon konsensiis beklentilerine paralel olarak aylik %0,2 artisla yillik bazda %2,6’ya yiikseldi. Cekirdek
enflasyon ise ayni ddnemde %3,3 artti. Ote yandan Persembe aksami Dallas’ta konusan Fed Baskani Jerome Powell; faiz oranlarini diisiirmek icin acele edilmesine
gerek olmadigini dile getirdi. Powell'in mesajlari ardindan, piyasalarda 18 Aralik FOMC toplantisina yonelik 25bps faiz indirim beklentisi %80 seviyesinden %60
seviyesine geriledi ve genel olarak risk istahi iizerinde baski olusturdu. Ayrica Trump’in kabinesinin nasil sekillenecegi ise piyasalar agisindan yakindan takip edilmeye
devam ediyor. Yasanan gelismeler golgesinde ABD borsalari gegen haftay: dislisle tamamladi. Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %2,08, teknoloji agirlikli
Nasdaq endeksi %3,15 ve orta ve kiigiik sirketlerin dahil oldugu Russell %3,99 deger kaybetti.

Yurt igi piyasalarda enflasyon raporu (ER) sunumunun ardindan gegtigimiz hafta ekonomik aktivitenin seyri ve tiiketici davranislarina yonelik makroekonomik veri
akisi takip edildi. TUIK tarafindan aciklanan Eyliil ayina iliskin sanayi iiretimi aylik bazda %1,6 artarken yillik bazda %2,4 daraldi. 3 aylik dénemde sanayi iiretiminde
yillik daralma %4,7’den %3,8’e geriledi. Sanayi iiretiminde aylik bazda iyilesme olmasina ragmen ncii gostergelerde zayifligin devam ettigini hatirlatmak isteriz. Ote
yandan Eyliil ayinda 6demeler dengesi 2,85 milyar dolar olan konsensiis beklentilerinin {izerinde 3 milyar dolar fazla verdi. Dis ticaret dengesinde yasanan daralma
ve hizmetler dengesindeki olumlu seyir cari dengeyi desteklemeye devam etti. Boylece, son 12 aylik cari agik 9,7 dolara gerilerken, milli gelire orani %1’in altina
diisti. Son donemde piyasalarda artan faiz indirimi sonrasi konut satislarinda yiikselis egilimi devam ediyor. Tiirkiye genelinde konut satiglari Ekim ayinda yillik bazda
%76, artisla 165,1 bin adet oldu. Ote yandan ipotekli konut satislari Ekim ayinda yillik bazda %2782 artarak 21,I bin adet olurken toplam satislar icinde ipotekli
satislarin pay1 %12,8 oldu. TCMB’den yilin son ceyreginde gelebilecek olasi faiz indirimi ve kentsel doniisiim projelerinde hizlanma potansiyeli satislar tizerinde etkili
oldugunu disiiniiyoruz. Aralik ayinda olasi faiz indirimine agik kapi birakilmasi sonrasi BIST’te toparlanma egilimi devam ediyor. Gegtigimiz haftay! Borsa istanbul’da
BIST 100 endeksi %2,23 deger kazanimiyla 9.390 puandan, BIST Katiim 100 endeksi %0,65 yiikselisle 8.739 puandan tamamladi. Bankacilik endeksinde yasanan
haftalik %6,36’lik yiikselis endeksi hafta genelinde destekledi.

Yurt ici piyasalarda gozler TCMB’nin toplantisina cevrildi...

Kiiresel piyasalarda bu hafta G-20 Liderler Zirvesi 6n planda olacak. Zirve bugiin Brezilya'nin Rio de Janeiro kentinde Brezilya Devlet Baskani Lula da Silva'nin
liderleri karsilamasiyla baslayacak. Zirvenin ana temasi “Adil bir diinya ve sirdiiriilebilir bir gezegen insa etmek" olarak belilendi. Yaklasik iki giin siirecek G-20
Liderler Zirvesi'nde verilecek mesajlar hafta icinde risk istahi iizerinde belirleyici olabilir. Ote yandan hafta genelinde 6ncii PMI rakamlariyla Fed yetkililerinden
gelecek mesajlar yakindan takip edilecek. Trump’in kabinesine yonelik gelismeler ise fiyatlamalar iizerinde belirleyici olmaya devam ediyor.

Yurt ici piyasalarda bu hafta gozler 21 Kasim Persembe giinii gerceklestirilecek TCMB faiz kararina gevrildi. Son donemde beklentileri asan enflasyon rakamlari ve
ER sunumunda yil sonu beklentilerinin yukari yonli revize edilmesinin ardindan genel olarak piyasalarda faiz indirim beklentileri |C25’e otelendi. Kuveyt Tiirk
Yatirim Arastirma ve konsensiis beklentileri bu hafta gerceklesecek toplantida politika faizinin %50 seviyesinde sabit tutulmasi yoniinde. Genel olarak ilk faiz
indirimine yonelik beklentilerin Ocak — Mart 2025 doneminde sekillendigini soyleyebiliriz.

BIST’te 200 giinliik iissel ortalamanin kalici bir sekilde gegilmesi halinde 9.700 — 10.000 puan bdlgesine dogru ivmelenme gerceklesebilir. Ote yandan alternatif
getirilerin hala daha cazip olmasi, vadeli islem pozisyonlarinda devam eden kompozisyon ve sirket karlarinda zayif seyrin devam ettigini goz oniine aldigimizda
“temkinli” kalmaya devam ediyoruz. BIST’te 10.000 puana dogru olasi yiikselis hareketinde sektor ve sirket bazl ayrismalarin 6n planda olabileceginden dolayi
endekste agirligi ve korelasyonu yiiksek sirketlerin tercih edilebilecegini diisiiniiyoruz. BIST’te bu hafta olasi geri ¢ekilmelerde 9.330, 9.180 ve 9.000’i destek, 9.500,
9.600 ve 9.700’i’ direng olarak takip ediyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte turizm endeksi %6,68’lik getirisiyle ilk sirada yer aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte insaat endeksi %19,09’luk getirisiyle ilk sirada yer aliyor.
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Gostergeler
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Gostergeler

Net Para Girisi
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Yabanci islemleri — Ekim 2024

Yabancilar Ekim ayinda 639 milyon dolar hisse senedi satti.

Borsa istanbul Ekim ayina iliskin yabanci islemlerini agikladi. BIST Pay Piyasasinda (yapilandirilmis irtinler ve fon pazari harig) yabanci yatirimeilar Ekim’de 639 milyon dolar satim yapti. Yilbasindan bu yana bakildiginda
yabanci yatirimcilarin BIST Pay Piyasasinda 3.137 milyon dolar satim yapti.

Ekim ayinda yabanci yatirimcilar; Turkecell <TCELL TI>, Tiirk Hava Yollari <THYAO TI>, Bin Ulagim <BINBN TI>, Coca Cola <CCOLA TI> ve Tekfen Holding <TKFEN TI> ald..
Ekim ayinda yabanai yatirmcilar; Akbank <AKBNK TI>, Yapi Kredi Bankasi <YKBNK TI>, Sabanci Holding <SAHOL TI>, is Bankasi (C) <ISCTR TI> ve Garanti Bankasi <GARAN TI> satt.

Yabanci yatirimcilar son 12 aylik siiregte ise BIST Pay Piyasasinda (yapilandirilmis tirtinler ve fon pazari harig) 1.846 milyon dolar satim yapti.
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Temettu Takvimi

HET HBT Temetti
(B riit) (Met) Yerimlilik
DGNMO 20112024 100,00 20,00 0,29 0,26 3.12%
VERUS 20.11.2024 17,50 1575 0,25 0,23 0,09%
FROTO 22.11.2024 5.000,47 4.500.42 14,25 | 2,83 [,32%
HBT: Hizse Basi Temetti
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke  Dénem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Ekim Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 1,00%
10:00 Tiirkiye Ekim Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 27,40%
10:00 Tiirkiye Eyl. Hizmet Uretim Endeksi (Aylik) -0,20%
10:00 Tiirkiye Eyl. Hizmet Uretim Endeksi (Yillik) -0,10%
10:00  Tirkiye 3. Geyrek issizlik Orant 8,80%
13:00  Euro Bolgesi Eyl. Dis Ticaret Dengesi (EUR) 7,98 4,6B
16:30 ABD New York Fed Hizmet Sektorii Aktivite Endeksi 18
10:00 Tiirkiye Eyl. Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) -327,1B
13:00 Euro Bolgesi  Ekim TUFE (Aylk) 0,30% 0,10%
13:00  Euro Bolgesi  Ekim TUFE (Yillik) 2,00% 1,70%
16:30 ABD Ekim Konut Baslangiclari 1,34M 1,35M
16:30 Ekim insaat izinleri (Oncii) 1,44M 1,43M
10:00 Tiirkiye Ekim Yurt Disi UFE (Ayllk) 2,25%
10:00 Tiirkiye Ekim Yurt Digi UFE (Yillik) 32,35%
10:00 Tiirkiye Eyl. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylk) 1,39%
10:00 Tiirkiye Eyl. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) 33,25%
10:00 Tiirkiye Kas. TUIKITCMB Tiiketici Giiven Endeksi 80,6
14:00 Tiirkiye Kas. TCMB Faiz Orani Karari 50,00% 50,00%
16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 220K 217K
18:00 ABD Ekim ikinci EI Konut Satislart 3,94M 3,84M
18:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) -12 -12,5
10:00 Tiirkiye Kas. Finansal Hizmetler Giiven Endeksi 167,6
11:00 Tiirkiye Ekim Yabanci Ziyaretgi Sayisi 6,IM
12:00  Euro Bolgesi  Kas. imalat PMI 46 46
1200  Euro Bolgesi  Kas. Hizmet PMI 516 51,6
1200  Euro Bolgesi  Kas. Bilesik PMI 50
17:45 ABD Kas. imalat PMI 485
17:45 ABD Kas. Hizmet PMI 55
17:45 ABD Kas. Bilesik PMI 54,1
18:00 ABD Kas. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Final) 73 70,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com




A KUVEYTTURK Yatinm

Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil

ileti§im ve Haberlesme icin:

arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatinm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




