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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda hafta genelinde bilango donemi, kismi hiikiimet kapanmasi ve Trump’in Fed Baskan adayini agiklamasi ana basliklar arasinda yer aldi. ABD Baskani Trump’in Fed
Baskanligi icin aday gosterdigi Kevin Warsh’un, mevcut faiz seviyelerini yiiksek buldugunu ve faiz indirimlerini destekledigine yonelik agiklamalari, piyasalarda ilk etapta olusan
fiyatlamalarin tersine donmesine neden oldu. Warsh’un, aksi yonde bir durus sergilemesi halinde aday gosterilmeyecegini ima etmesi, Fed’'in bagimsizigina iliskin soru isaretlerini
artrirken, daha giivercin bir para politikasi beklentisini gliglendirdi. Bu gelisme, ozellikle faiz ve riskli varliklarda oynakligi artirdi. ABD Baskani Trump’in dort giin siiren kismi hiikiimet
kapanmasini sona erdiren biitge paketini imzalamasi, biitge belirsizligini azaltarak piyasalar agisindan kisa vadeli risklerin hafiflemesine katki sagladi. ADP’nin Ocak ayi 6zel sektor
istihdam artigini beklentilerin altinda agiklamasi temkinli havayr desteklerken, hiikiimetin kismi kapanmasinin sona ermesi nedeniyle bu hafta Tarim Digi istihdam (Fed'in faiz politikasina
iliskin yakindan takip ediliyor) verisinin yayimlanmayacagi duyuruldu. Diger taraftan, ABD’de ISM imalat PMI verisi Ocak ayinda 52,6’ya yiikselerek yeniden genisleme bolgesine gecti.
Ozellikle yeni siparisler ve iiretim tarafindaki toparlanma, imalat sektdriinde yilin basina iliskin olumlu gériiniimii desteklerken, verinin para politikasi beklentileri agisindan da yakindan
izlendi. ABD’de 4C25 bilango sezonu hisse bazli fiyatlamalarda etkili olurken, Apple gliglii bilangosuna ragmen hisse tarafinda dalgali bir seyir izledi. Zayif bulunan ilk geyrek beklentileri
sonrasi AMD hissesi ise yaklasik %17 deger kaybetti. Haber akislarinin yogun oldugu haftada S&P 500 %2,45 ve Nasdaq 100 endeksi %5,16 deger kaybetti.

Yurt igi tarafta, enflasyonun oncii gostergesi olarak kabul edilen istanbul Ticaret Odasi (ITO) verilerine gore Istanbul’da Ocak ayi enflasyonu %4,56 seviyesinde gerceklesti. Agiklanan
veri, piyasa beklentilerinin iizerinde gelerek iTO verisinin isaret ettigi seviyeyi dogruladi ve Ocak ayina iliskin enflasyon goriinimiiniin yiksek seyrettigini teyit etti. Tirkiye istatistik
Kurumu (TUIK) verilerine gore, Ocak 2026’da TUFE aylik %4,84 artisla yillik %30,65 seviyesinde gercekleserek beklentilerin lizerinde geldi. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma %4,18 ve
konsensiis beklentileri aylik TUFE’nin %4,20 artis gdstermesi yoniindeydi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ise aylik %2,67 ve yillik %27,17 artis kaydetti. Ocak ayi enflasyon verisinin
ardindan, TCMB’den 12 Mart tarihindeki toplantisinda 100 baz puanlik bir faiz indirimi bekliyoruz. Yine TUIK verilerine gore, Aralik 2025’te Tiirkiye'nin ihracati yilik %12,7 artisla
26,3 milyar dolar, ithalati ise %10,7 yiikselisle 35,6 milyar dolar seviyesine ulasti. Bu gelismeler neticesinde dis ticaret agigi Aralik ayinda -9,3 milyar dolar olarak gerceklesti. 2025 yih
genelinde ise Tiirkiye'nin dis ticaret agigi -92 milyar dolar seviyesinde kaydedildi. Veriler, ihracattaki gliclii artisa ragmen ithalattaki yiikselisin dis ticaret dengesine baski yapmaya
devam ettigine isaret ediyor. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Aralik 2025’te aylik %0,78 ve yillik %35,1 | artis kaydetti. Endeksteki artis, hizmet sektoriinde maliyet baskilarinin
devam ettigine isaret ederken, tiiketici fiyatlari Gizerindeki olasi yansimalari agisindan dikkatle izleniyor. imalat PMI Ocak ayinda 48,9 seviyesinden 48, 1’e gerileyerek 80 baz puan dustis
kaydetti ve sektordeki daralmanin siirdiigiine isaret etti. Boylece, imalat PMI st Uste 22. ayda 50 esik seviyesinin altinda kalarak tretim faaliyetlerinin hilen daralma bolgesinde
seyrettigini teyit etmis oldu. Veriler, imalat sektoriindeki zayif talep ve iiretim kosullarinin devam ettigine dair sinyal veriyor. Ocak ayinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan agiklanan Reel Efektif Déviz Kuru (REK) endeksi Ocak ayinda bir onceki aya gore 3,16 puan artisla 102,17 seviyesine yiikseldi. Endeksteki artis, TL'nin reel bazda
deger kazandigini gosteriyor. Veri akisinin yogun oldugu hafta genelini BIST100 endeksi % 1,75, Kathm 100 endeksi ise %1,83’liik deger kaybiyla siirdiriyor.

ABD’de TUFE ve Tarim Disi istihdam, iceride ise Yil Sonu TUFE Tahmini, Cari islemler Dengesi ve Sanayi Uretimi verileri takip edilecek.

istihdam piyasasinda belirgin bir zayiflama goriilmemesi, enflasyonla miicadele siirecinde Fed'in yakin vadede acil bir faiz indirimi ihtiyaci olmadigi yoniindeki beklentileri giiclendirirken,
Fed'in faiz politikasina iligkin yakindan takip edilen TUFE ve Tarim Disi istihdam verileri gelecek haftanin dnemli veri akislari arasinda yer aliyor. Tarim Digi istihdama iliskin beklenti 68
bin olarak belirlenirken, enflasyona iliskin herhangi bir tahmin bulunmuyor. Trump’in adayr Kevin Warsh’un faiz indirimlerini desteklemedigi durumda aday gosterilemeyecegini
agiklamasi Fed’in bagimsizhigina iliskin soru isaretlerini artirirken, Fed yetkililerinin enflasyon odakli karar alacaklari yoniindeki agiklamalari dikkat cekti. Hafta genelinde, Federal Biitce
Dengesi, Issizlik Orani ve Ortalama Saatlik Kazanglar diger agiklanacak konu basliklari arasinda yer aliyor. ABD — iran gériismelerinden cikacak sonuglarin emtia, petrol ve hisse senedi
piyasasi fiyatlamalari lizerinde etkili olabilecegini dusiiniyoruz.

Yurt igi tarafta ise Yil Sonu TUFE Tahmini (Onceki: %23,23), Perakende Satislari, Cari islemler Dengesi ve Sanayi Uretimi verileri hafta genelinde takip edilecek ana basliklar olacak.
Kasim ayinda cari denge, piyasa beklentisi olan 3,5 milyar dolarin iistiinde 4 milyar dolar agik vermisti. Boylelikle, iig aylik fazla verilen periyodun ardindan acik bolgesine gegildi. Aralik
ayinda hizmetler dengesindeki mevsimsel zayiflik ve onci verilerdeki dis ticaret agigindaki artisi dikkate alarak, cari agigin yaklagik 5 milyar dolar seviyesinde gerceklesmesini
bekliyoruz. Bu gelisme, yilin son ¢eyreginde cari dengede belirgin bir bozulma sinyali veriyor. Diger taraftan, 2025 yilinin son ¢eyrek finansal sonuglari hiz kesmede devam ediyor.
Model portfoyiimiizde ve takip listemizde bulunan Tiipras <TUPRS TI> bugiin, Albarak <ALBRK TI> ise haftaya Cuma giinii finansal sonuglarini agiklayacak. BIST 100 endeksi teknik
gorinimiini inceledigimizde ise; 14.000 psikolojik esigin gecilememesi, indikatorlerin asiri alim bolgesinde yorulma ibareleri gostermesi ve hacimde yasanan diisiisle birlikte bir miktar
momentum kaybi yasaniyor. Geri gekilmelerde 13.500 — 13.300 ve 13.050 seviyelerini takip ediyoruz. Yukarida ise ana direng bolgesi olarak 14.000’i izlemeyi siirdiirliyoruz..
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik sirecte Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi %4,48lik deger
kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.
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Gostergeler

e XK 100 =——XU100

15.500 13.589 |4.500
14.500 13.500
14.393
13.500 12.500
12.500 11.500
11.500 10.500
10.500 9.500
9.500 8.500
8.500 7.500
7.500 T T T T T T T T T T T T T T T — 6.500
[T [T (Ta] L L L [T (Ta] L L LN (Te] L L el 0 ~0
- I I B I T By B S RSy B B R B B BN
W M N W W e o OO — — = = ol
Qo @ o o e 9 Q = = = S = @ 9 < <
+ W o L1 o AN W O ¥ @ — w1 o m W o m
N & N © — o — A — 8N — &N ©6 N ©o ®§ o
m XUI100 Hacim (milyon TL)
350,000

29.01.26

30.01.26

02.02.26

03.02.26

04.02.26

05.02.26

300,000

250,000

200,000

150,000

100,000

70.0

60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0
0.0

-10.0

15.00
14.50
14.00
13.50
13.00
12.50
12.00
11.50
11.00
10.50
10.00

mEXUIO00 = XKI100

59.1

39.8

20.7

16.1 16.4

13.8

1733

Son | Hafta Son | Ay Son | Yl YTD

LN LN WL LWL LWL LWL LW LWL LW W W LWL N0 0 O O O O
ddaddadddddddddddddddd A SRS AR IR RS AR
NN @@ 0 0 0O & O & & © ©O ©O OO — — — — A AN AN AN = — — — = N
SS S8 8889898 o ==========7==+= SS9 S 99
I-BIRI=-22R882RI82]RI=2Q53823338

05/02/2026 Kapanis verilerine goredir.



AAKUVEYTTURK Yatinm

Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

Tiipras <TUPRS T, AL, 261.2 TL> Ocak ayina iligkin iiriin marjlarini acikladi.

Tiipras, Ocak ayina iliskin Griin marjlarini agikladi. Orta distilat iirtin grubunda motorin marji aylik bazda %I | diisiisle 20,5 dolar, jet yakiti marji ise %9 distsle 21,1 dolar seviyesinde gergeklesti.
Diger yandan benzin marijlari %30 diistsle 12,24 dolar seviyesinde kaydedilirken fuel oil marjlari %9 gerileme ile -15.8 dolar olarak agikland.

Genel goriinimde, gegen yilin ayni donemine kiyasla sirketin tiim trin gruplarinda artis kaydedildigini ve trtin marjlarinin 5 yillik ortalamalarin lizerinde seyrettigini goriuyoruz. Buna karsilik, aylk
bazda degerlendirildiginde Aralik ayinda baslayan zayiflama egiliminin devam ettigi dikkat g¢ekiyor. Bununla birlikte, marjlardaki mevcut seviyelerin sirketin karliig§ina pozitif yansimasini suirdiirecegi
kanaatindeyiz. Sirket yonetimi, bu goriinim dogrultusunda net rafineri marji beklentisini daha once 5-6 USD/varil arali§inda paylasirken, 3C25 finansallarinin ardindan soz konusu beklentiyi 6,0-6,5
USD/varil bandina revize ettigini agiklamisti.

Tiipras icin hedef fiyatimizi 261.2 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T’ye gore 11.63x F/K ve 5.49x FD/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

Tiipras Uriin Marjlar1 - Aralik 2025 (USD/varil)

Ocak26  Ocak25  yly  Aralk25 ala

Brent Petrol 66.8 79.2 -16% 62.7 7%
Motorin 20.5 16.8 22% 23.0 -11%
Jet Yakiti 21.1 13.8 53% 23.1 -9%
Benzin 12.4 11.6 7% 17.6 -30%
Fuel-QOil -15.8 -10.7 -48% -14.5 -9%

Kaynak: Tupras, Kuveyt Turk Yatirnm Arastirma
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Sektor ve Sirket Haberleri

Ocak ayinda yurt ici otomotiv pazarn %9,8 artis gosterdi. Tiirkiye Otomotiv Pazari Ocak 26 Ocak 25 yly
Toplam Yurt ici Satislar 75,362 68,654 9.8%

Tirkiye Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi'nin (ODMD) paylastigi verilere gore )
otomobil ve hafif ticari arag pazari Ocak ayinda yillik bazda %9,8 artisla 75 bin adede yiikseldi (10 Otomobil 61,055 35,944 9.1%
yil ort. 42,5 bin). Otomobil satislari %9, artarken hafif ticari arag pazar payi %12,6 artis gosterdi. Hafif Ticari 14,307 12,710 12.6%
Geride biraktigimiz ayda elektrikli arag¢ pazar payr %18,5 seviyesinde kaydedilirken, hibrit arag
pazar pay %30,7 seviyesinde gergeklesti.

Satislarin Kiritlmi

Dogus Otomotiv'in satis hacmi Ocak’ta %3,4 artarak 9,7 bin adet oldu. Ayni dénemde sirketin Dogus Otomotiv %779 9:462 3.4%
pazar payi 0,8 bps daralma ile %13,8’e geriledi (Ocak 2025: %13,8). Ford Otosan 5,339 6,178 -13.6%
Tofas 16,265 16,466 -1.2%
] . ) o, . . . .
Ford Otosan’in satis hacmi Ocak’ta %13,6 azalarak 5,3 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin FCA 6,555 6.348 3.3%
pazar payi |,9 bps daralma ile %7,1’e geriledi (Ocak 2025: %9,0).
Stellantis (PSA) 9,710 10,118 4.0%
Tofas'in toplam satis hacmi Ocak’ta %1,2 azalarak 16,2 bin adet oldu. Ayni donemde sirketin
pazar payi 2,4 bps daralma ile %21,6’ya geriledi (Ocak 2025: %1 3,8). Pazar Payi
. . . . . Dogus Otomotiv 13.0% 13.8% -0.8bps
Tofas biinyesine katilan Stellantis (PSA) satislari ise %4,0 azalarak 9,7 bin adet olurken, pazar pay! R .
1,9 bps daralma ile %12,9’a geriledi. (Ocak 2025: %14,7). Ford Otosan 7.1% 9.0% -1.9bps
Tofas 21.6% 24.0% -2.4bps
Ozetle, otomotiv satislarinda yillik bazda artislar devam etmektedir. Aylik bazdaki diisuste ise yil ECA 8.7% 9.2% -0.5bps
sonundaki dongiisel artis etkili olmustur. Diger yandan ODMD, 2025 yilindaki tarihi rekorun Stellantis (PSA) 12.9% 14.7% -1 .9bps

ardindan 2026 yilinda yeni bir satis rekoru gelebilecegini ifade etti. —
Kaynak: ODMD, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
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Sektor ve Sirket Haberleri

Haftalik Eurocontrol verileri

Eurocontrol verilerine gore, | Subat haftasinda bir onceki yilin ayni haftasina gore %2 artisla giinliik ortalama 24,588 Piyasa Bilgileri THYAO TI

ugus gergeklestirildi. Ayni donemde Tiirkiye’ye ortalama 2,785 (y/y +%7) ugus gergeklestirilmis olup, Avrupa’nin en Kepens Tl/hise) 317.0
yogun 6é’nci llkesi konumunu korudu. Tirk Hava Yollar’'nin <THYAO TI> ortalama ugus sayisi bir onceki yila gore
%8 artisla 1,538 oldu. Pegasus'un <PGSUS TI> ise ugus sayisi %10 artigla 578’e yiikseldi. istanbul Havalimani ortalama
1,447 (yly +%4) ugusla Avrupa’nin en yogun havalimani olurken, Sabiha Gokgen yillik %10 artisla 746 ugus Piyasa DeJer n ilyon TL) 437,460
gerceklestirerek glcli seyrini stirdirdu.

Kapanis (USD/hisse) 7.3

Pivasa DeJeri fn ilyon USD) 10,067
Fim a Deder n ilyon TL) 822,722
Sem aye ( ikon TL) 1,380
Halka A ¢gikhk &
Ryanair Group 2,282 Omnz ) =0
Air France Group
Kapanis (TL/hisse) 205.2
Lufthansa Airlines “ Piyasa DeJeri fn ikyon TL) 102,600
British Airways Group Pi/asa Dederi (n dyon USD) 2,361
Fim a Degeri n ilyon TL) 253,461
Sem aye ( ikon TL) 500
SAS Group HakaAcklk Omni @ ) 43
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Sektor ve Sirket Haberleri

Tirkiye ile Suudi Arabistan arasinda enerji anlasmasi imzaland.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ile Suudi Arabistan Enerji Bakani Abdulaziz bin Selman Al-Suud, Suudi Arabistan Enerji Bakanligi'nda "Tiirkiye Cumhuriyeti Hiikiimeti ile Suudi
Arabistan Kralligi Hikiimeti Arasinda Yenilenebilir Enerji Santrali Projelerine iligkin Hilkiimetlerarasi Anlasma"ya imza att.

Bayraktar, Tirkiye ile Suudi Arabistan arasinda imzalanan anlasma kapsaminda Sivas ve Karaman'da toplam 2 bin megavat kapasiteli glines enerjisi santrali kurulacagini soyledi. Bayraktar, anlasmayla
beraber Tirkiye'nin elektrigi 25 yil boyunca bugline kadar goriilen en diisiik fiyatlardan alacagini duyurdu.

Anlasmanin Tiirkiye agisindan tarihi bir nem tasidigini vurgulayan Alparslan Bayraktar, "Biz burada Uretilen elektrigi, ozellikle Taseli'ndeki proje igin ifade ediyorum, kilovat basina 1,995 euro/cent
bedelle aliyoruz. Tiirkiye, yaklasik 25 yil boyunca bu fiyattan elektrik alacak. Yani, Tiirkiye'de bugiine kadar gordiiglimiiz en duisiik fiyatla elektrigi alacagiz ve bunu Tirkiye'deki tiiketicilere,
vatandaslarimiza sunacagiz" dedi.

Tirkiye'nin 2035 yilinda giines ve riizgar enerjisinde 120 bin megavat kurulu gli¢ hedefine ulasmay! amagladigini belirten Bayraktar, bu hedef dogrultusunda her yil 8-9 bin megavatlik yeni kapasitenin
sisteme dahil edilmesi gerektigini vurguladi.

Bakan Bayraktar, "Bu 2 bin megavatlik ilk fazdaki proje, yaklasik 2 milyar dolarlik bir yatirim demek. Bu da ayni zamanda dogrudan dis finansmanin iilkemize gelmesi demek. Bunun bir kismi buradaki
kaynaklardan, bir kismi da uluslararasi finansal kuruluslardan saglanmis olacak" ifadelerini kullandi.

Projede yaklasik ylizde 50 oraninda yerlilestirme hedeflediklerini belirten Bayraktar, "Bu atilan imzalar sonrasinda yaklasik 2,1 milyon hanenin elektrik ihtiyacini karsilayabilecek biiytikliikte bir
projeyi hayata gecirmeyi hedefliyoruz" dedi.

Projenin temelinin 2027 yilinda atilacagini ifade eden Bayraktar, 2027'nin sonuna dogru ilk fazin tamamlanmasinin, 2028 ve 2029 yillarinda ise projenin timunin hayata gegirilmesinin planlandigini
kaydetti.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Fitch Ratings, Tiirkiye ekonomisine iligkin degerlendirmede bulundu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in Tiirkiye'den sorumlu Ulke Derecelendirme Kidemli Direktorii Douglas Winslow, Tiirkiye'nin mali performansinda iyilesme goriildigiini,
doviz rezervlerinin hem miktar hem de kalite agisindan giiglendigini ve dis kirilganliklarin azaldigini soyledi. Fitch Ratings'in 24 Ocak'ta Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-" seviyesinde teyit ederken, kredi
notu goriinimiinii "duragan"dan "porzitif'e ylikselttigini hatirlatan Winslow, "Bunun baslica nedeni biiylik Olgiide doviz rezervlerinde beklenen artisa bagli olarak dis kirilganliklarda azalma
yasanmasiydi. Eyliil 2024'te Tiirkiye notumuzu yiikseltti§imizden beri, bu rezervlerin kalitesinde bir iyilesme ve doviz kuruna bagh yiikimliliiklerde bir diisiis yasand.." ifadelerini kulland.

Winslow, "Tiirkiye'nin biiylik ve gesitlendirilmis bir ekonomi olmasi, kamu borcunun olmamasi, stres donemlerinde dis finansmana erisimi siirdiirme konusunda basaril bir gegmise sahip olmasi ve
dayanikli bir bankacilik sektoriine sahip olmasi, kredi notunu desteklemeye devam ediyor." degerlendirmesinde bulundu. Tiirkiye'nin doviz rezervlerinde olumlu bir tablo olustugunu belirten
Winslow, "Tirkiye'nin briit doviz rezervlerinin 2023'teki yaklasik 100 milyar dolar seviyesinden giiniimiizde 220 milyar dolara yaklastigini gorliyoruz. Ayrica bu rezervlerin kalitesinin de daha iyi
oldugunu goriiyoruz" dedi. Winslow, rezerv pozisyonundaki iyilesmeye ragmen gelecek yil vadesi dolacak dis borcun 224 milyar dolara ulasacagini, bu tutarin yaklasik yarisinin bankacilik sektoriine,
dortte birinin ise ticari kredilere ait oldugunu animsatti.

Tiirkiye'nin kredi notunun artiriimasina yonelik tetikleyici unsurlara da deginen Winslow, enflasyonun diismesiyle birlikte tutarl politikalarin siirdiiriilmesi ve glivenin artmasinin bu siiregte onemli
katki saglayacagini ifade etti. Winslow, ozellikle dis finansman ihtiyacinin azalmasi ve rezerv pozisyonunun mevcut projeksiyonlarin otesinde daha da gliglenmesi durumunda olumlu bir not artisinin
glindeme gelebilecegini sozlerine ekledi.
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BDDK kredi karti limitlerine ve konut kredilerindeki diizenlemeleri duyurdu.

Bankacilik Diizenleme ve Denetim Kurumu (BDDK) "Bireysel Kredi Kartlari ve ihtiyag Kredilerinin Yeniden Yapilandirilmasi, Kredi Kartlari ve Kredili Mevduat Hesaplarinin Limitlerinin Belirlenmesi

w.n

ve Konut Kredilerinde Kredi Deger Orani Degisikligi" hakkinda basin agiklamasi yayimlad.

Buna gore, tiiketicilere kullandirilan konut kredilerinde kredi tutarinin teminat olarak alinan konutun degerine orani bakimindan birinci el ve ikinci el konut ayrimi kaldirildi. Ayrica, 2010 yilindan
sonra insa edilen ve asgari sart olan C enerji sinifina sahip konutlar da avantajli kredi deger orani uygulanan konutlar kapsamina alindi. A ve B grubu ise en yliksek kredi oranina sahip grup
konumunda. Bu kapsamda yapilan diizenlemelerle, enerji verimlili§i ylksek ve gorece depreme dayanikli yeni konutlarin aliminin tesvik edilmesi ile ilk kez konut sahibi olacak tuketicilerin
desteklenmesi amaglandi. Ote yandan, tiiketicinin kendisinin, esinin veya 18 yas altindaki cocuklarinin malik oldugu en az bir konutunun bulunmasi halinde, bu karar kapsaminda belirlenen kredi
deger oranlarinin %75 azaltilarak uygulanmasina devam edilecegi bildirildi.

Buna gore, degeri 5 milyon TL'ye kadar olan konutlarda A ve B eneriji sinifina sahip konutlar icin konut degerinin %90’ina C sinifi icin %80'ine kadar kredi kullandirilabilecek. Ayni deger diger
konutlarda ise %70 olarak uygulanacak. 5 milyon TL ile 7 milyon TL arasindaki konutlarda ise bu oranlar A ve B enerji sinifinda konut degerinin %80'ine, C sinifi icin %70'ine, diger konutlarda ise
%60'Ina kadar kredi kullanilabilecek. 7 milyon TL ile 10 milyon TL arasindaki konutlarda bu oranlar A ve B eneriji sinifina sahip konutlarda 70, C sinifinda %60, diger konutlarda ise %50 seviyesinde.
0 milyon TL ile 20 milyon TL arasindaki konutlarda bu oranlar A ve B eneriji sinifina sahip konutlarda %50, C sinifinda %40, diger konutlarda ise %30 seviyesinde. 20 milyon TL'nin lizerindeki
konutlarda bu oranlar A ve B eneriji sinifina sahip konutlarda %50, C sinifinda %40, diger konutlarda ise %30 seviyesinde.

Ayrica BDDK, kredi karti limitlerine iliskin yeni diizenlemeleri agikladi. Diizenleme kapsaminda, tiim bankalardaki toplam kredi karti limiti 400 bin TL'nin lizerinde olan kart hamillerinin, son bir yil
icinde en yuiksek harcamanin yapildigi hesap kesim tarihindeki kullanilmayan kart limitleri bankalar tarafindan kismen azaltilabilecek. Kredi karti borglarinin yapilandiriimasi durumunda ise bankalarin
uygulayacag aylik akdi faiz orani, Bankalarca Ticari Miisterilerden Alinabilecek Ucretlere iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig ile belirlenen usul ve esaslar gercevesinde hesaplanarak ilan edilen
aylik referans orani asamayacak. Ayrica, yapilandirilan kredi karti borcunun 6denmemesi halinde uygulanacak azami gecikme faiz orani, mevcut tebligdeki en yliksek gecikme faiz orani olarak
belirlendi. Ote yandan katiim bankalari biinyesinde yapilacak yapilandirmalarda ise faiz orani yerine kir payi orani, gecikme durumunda gecikme faiz orani yerine gecikme cezasi orani ibareleri esas
alinarak ayni sinirlamalar uygulanacak.

Diger yandan BDDK bireysel musterilere ait kredili mevduat hesaplarina (KMH) iliskin yeni bir diizenleme de yayimladi. Buna gore, KMH agilisi ve mevcut KMH limitlerinin artirilmasinda
uygulanacak ust sinirlar netlestirildi. Dizenleme kapsaminda, KMH limiti, musterinin bankalarca ispatlanabilir belgeler Uzerinden tespit edilen son lg aylk ortalama gelirinin azami iki kati olarak
belirlendi. Ote yandan, bankalar ile egitim kurumlari arasinda yapilan sozlesmeler kapsaminda, egitim 6demeleri amaciyla bireysel miisterilere tahsis edilen KMH limitleri bu sinirlamadan muaf
tutuldu. Soz konusu istisnanin, uluslararasi diizenlemelerle uyumlu oldugu da belirtildi. Ayrica, bireysel miisterilere ait kullanilmayan KMH limitleri igin bankalarin sermaye yeterliligi oranlarinin
hesaplanmasinda dikkate alinacak risk agirliklari artirildi. | Nisan 2026'dan itibaren gegerli olmak iizere bir misteriye tahsis edilen KMH limitinin kullanilmayan kismi igin, %10 kredi doniisiim orani
uygulanacak. Gerekli gortlmesi halinde bu oran kurum tarafindan 3 katina kadar artirilabilecek. Bu uygulama, bankalarin sermaye yeterliligi hesaplamalarinda gecerli olacak.
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Finansal Takvim - 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)
Tarih Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri
FAVOK FAVOK

Subat 2025

TUPRS 06.02.2026 220,014 16,061 4,400 209,603 15,525 5,037
ISCTR 06.02.2026 16,157
TOASO 09.02.2026 122,431 3,266 3,019
OTKAR 09.02.2026 19,991 1,340 -405
FROTO 09.02.2026 227,648 13,222 9,104
AYGAZ 09.02.2026 22,352 900 1,815
TTRAK 09.02.2026 12,488 930 4
LILAK 10.02.2026 3,067 509 209
KOCHL 11.02.2026 4,416
ALBRK 13.02.2026 3,380 3,256
TAVHL 17.02.2026 22,267 4,707 -348
EBEBK 19.02.2026 6,945 1,055 102 6,985 937 93
AKSA 19.02.2026 6,809 1,190 261
RGYAS 25.02.2026 3,322 2,363 3,980
BRSAN 26.02.2026 19,733 1,480 754
OZYSR 27.02.2026

AKMGY 27.02.2026

GLCVY 02.03.2026 2,158 344
CCOLA 03.03.2026 33,878 4,521 1,585
SAHOL 04.03.2026 412
PGSUS 04.03.2026 39,092 6,875 982 39,061 7,272 466
MGROS 04.03.2026 102,683 7,009 777
TCELL 05.03.2026 62,110 24,496 3,752
AEFES 05.03.2026 45,232 6,319 603
BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4,366 182,840 9,616 4,237
EKGYO 11.03.2026 16,203 4,435 2,168
KONTR 11.03.2026

QUAGR 11.03.2026

EREGL Subat 54,476 5,405 -3,167 58,372 5,641 -2,832
THYAO Subat 259,553 42,021 34,469 261,346 44,700 23,462
CIMSA Subat 11,190 2,370 690 11,271 2,310 817
LOGO Subat 1,660 350 46 1,658 346 47
LKMNH Subat 1,100 265 10 1,087 265 30
HTTBT Mart 468 211 101 461 212 101
MPARK Mart 14,150 4,261 1,450 14,048 4,301 1,447

Kaynak: Yatirimai iligkileri, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma
*Konsolide bilangolar igin son tarih 11.03, konsolide olmayan bilancolar icin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
12:30 Euro Bolgesi Subat Sentix Yatirimci Giiveni -1,8
21:30 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi

10:00 Tiirkiye Aralik insaat Maliyet Endeksi (Yillik) 23,93%
10:00 Tirkiye Aralik insaat Maliyet Endeksi (Aylik) 1,14%
10:00 Tirkiye Aralik Sanayi Uretimi (Aylik) 2,5%
10:00 Tirkiye Aralik Sanayi Uretimi (Yillik) 2,4%
16:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 7,75K
16:30 ABD Aralik Perakende Satislar (Aylik) 0,5% 0,6%
16:30 ABD Aralik Perakende Satislar (Yillik) 3,33%
16:30 ABD Ocak Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) 0,5%
10:00 Tiirkiye Aralik Ciro Endeksleri (Yillik) %37,3
10:00 Tiirkiye Aralik Perakende Satislar (Aylk) 1,5%
10:00 Tiirkiye Aralik Perakende Satiglar (Yillik) 14,2%
16:30 ABD Ocak Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3% 0,3%
16:30 ABD Ocak Tarim Digi istihdam 68K 50K
16:30 ABD Ocak issizlik Orani 4,4% 4,4%
22:00 ABD Ocak Federal Biitge Dengesi -145B
10:30 Tiirkiye I. Ceyrek Enflasyon Raporu

14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet istatistikleri 455M
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari 231K
10:00 Tiirkiye Aralik Cari Denge (USD) -4,00B
10:00 Tirkiye Subat Piyasa Katilimcilari Anketi

13:00 Euro Bolgesi 4. Ceyrek GSYiH (Yilik) 1,3% 1,3%
13:00 Euro Bolgesi 4. Ceyrek GSYIH (Ceyreklik) 0,3% 0,3%
13:00 Euro Bolgesi Aralik Ticaret Dengesi 9,98
16:30 ABD Ocak TUFE (Aylk) 0,3% 0,3%
16:30 ABD Ocak TUFE (Yillik) 0:36 2,7%
16:30 ABD Ocak Cekirdek TUFE (Aylk) 0,3% 0,2%
16:30 ABD Ocak Cekirdek TUFE (Yillik) 0:36 2,6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




