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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda haftanin ana temasini; major merkez bankalarinin faiz kararlari (Fed, ECB, BoE), ABD-iran ve Israil ekseninde tirmanan sicak gatismalar ile petrol arzina yonelik artan endiseler
olusturdu. Orta Dogu’da artan jeopolitik risklerin ardindan kiiresel 6lgekte major merkez bankalarinin faiz indirim dongiisiine ara verebilecegine iliskin beklentiler gii¢ kazandi. Petrol fiyatlarinda 90-
100 dolar iizerinde kaliciligin saglanmasi halinde enflasyon beklentileri lizerinde yukari, bliylime beklentilerinde ise asagi yonli revizyonlarin gerceklesebilecegini distiniyoruz. Bu cercevede ABD
Merkez Bankasi (Fed) piyasa beklentilerine paralel olarak federal fon oran araligini %3,50-%3,75 bandinda sabit birakti. Artan jeopolitik riskler sonrasi piyasalar Fed’in 2026 yil igerisindeki faiz
indirimine gitmesini beklemiyor. Karar metninde Orta Dogu'daki gerilimin ABD ekonomisine etkileri konusundaki belirsizlige dikkat ¢eken Fed, hem fiyat istikrari hem de tam istihdam hedeflerine
yonelik riskleri yakindan izlemeyi siirdiirecegini vurguladi. Ayrica Powell, yeni baskanin onaylanmamasi halinde gegici olarak baskanlik gorevini siirdiirebilecegini ve Fed’e yonelik inceleme
tamamlanana kadar yonetim kurulu lyesi olarak gorevine devam etmeyi planladigini belirterek, kurum ici belirsizliklerin de tamamen ortadan kalkmadigina isaret etti. Ayrica, ABD’de Uretici
enflasyonu subat ayinda beklentilerin belirgin sekilde iizerinde gergeklesti. UFE aylik bazda %0,7 artarak son yedi ayin en giiglii yiikselisini kaydederken, yillik artis %3,4 seviyesine gikti. ABD Hazine
Bakani Scott Bessent, iran, Hindistan ve Cin gemilerinin Hiirmiiz Bogazi'ndan gecmesinin sorun teskil etmedigini belirtirken, Bogaz'dan giderek daha fazla yakit gemisinin gegmeye basladigini sdyledi.
Ayrica, son siiregte bazi iilkelerin Hiirmiiz Bogaz'nin yeniden agilmasi icin diplomatik temaslarini artirmasi dikkat gekiyor. Trump'in, ABD'nin israil ile iran'a saldirilari nedeniyle Cin'den bu ayin
sonunda yapmay! planladigi ziyareti bir ay kadar ertelemesini istedigini agiklamasi ardindan, Cin Disisleri Bakanligi Sézciisii Lin Cien, Pekin'de diizenlenen basin toplantisinda Baskan Trump'in
ziyaretine iliskin, tarihi dahil, detaylar konusunda iletisimde olduklarini belirtti. israil'in Giiney Pars gaz sahasina yaptigi saldiri sonrasi Katar’daki diinyanin en biiyiik LNG ihracat tesisinin bulundugu
komplekse yonelik iran saldirisinin "biyiik hasar" olusturdugunu bildirilmesiyle petrol fiyatlari 112 dolari asti. Yapay zeka ile ilgili gelismeler de yatirmcilar tarafindan takip edilmeye devam edilirken,
Nvidia Ust Yoneticisi (CEO) Jensen Huang, yillik toplantida sirketin gelismis yapay zeka cipleri Blackwell ve Rubin'den 2027 yilina kadar en az | trilyon dolarlik talep éngdrdiiklerini agiklad. Kiiresel
piyasalarda bugiin Avrupa (ECB) ve ingiltere (BoE) faiz kararlari 6n planda olacak. Bu gelismeler isiginda ABD borsalari haftayi zayif bir goriinimle tamamlamaya hazirlaniyor.

Yurt icinde ise Ramazan Bayrami tatili nedeniyle kisa haftada makroekonomik veri akisi gorece sakin seyretti. Hafta icinde merkezi yonetim biitge dengesi, konut fiyat endeksi (KFE) ve Para Politikas
Kurulu (PPK) toplanti 6zeti ile hazine ihaleleri takip edildi. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore 2026 yili Subat ayinda merkezi yonetim biitgesi 24,4 milyar TL, faiz disi denge ise 208, milyar TL
fazla verdi. Biitge gelirleri yillik bazda %87,1 artisla 1.354 milyar TL’ye yiikselirken, biitce giderleri %28,6 artisla 1.329 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Boylece gegtigimiz yilin ayni ayinda 310,1
milyar TL agik veren biitge, Subat 2026’da fazla vermis oldu. Ancak yilin ilk iki ay: itibariyla biitce dengesi 190,2 milyar TL agik verirken, bu rakam gegen yilin ayni donemindeki 449,4 milyar TL'lik
acigin belirgin sekilde altinda kaldi. Hazine nakit dengesi de Subat ayinda 92,4 milyar TL agik verdi. Genel goriiniim itibariyla vergi tahsilatindaki giicli artis ve faiz digi harcamalardaki gorece kontrollii
seyir biitce performansini desteklerken, yiiksek faiz giderleri biitce dengesi iizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Ote yandan Mart ayi basinda yeniden uygulamaya alinan esel mobil sisteminin
biitce dengesi iizerinde ek bir yiik olusturabilecegini degerlendiriyoruz. 2026 yili genelinde merkezi yonetim biitce dengesinin 2.713 milyar TL acik vermesi, faiz disi dengenin ise yaklasik 29 milyar TL
fazla vermesi bekleniyor. Bu cercevede biitce agiginin milli gelire oraninin yil sonunda yaklasik %3,5 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
verilerine gore Tiirkiye genelinde konut fiyatlari aylik %1,8 ve yillik bazda %26,4 artti. Yillik bazda reel olarak ise fiyatlar %3,9 distii. Takas avantaji ile Sali giinii tepki alimlarinin geldigi Borsa istanbul
haftayi yatay goriiniimle tamamlamaya hazirlaniyor.

Jeopolitik Riskler On Planda Kalirken Oncii Géstergeler Takip Edilecek...

Major merkez bankalarinin faiz karari ardindan piyasalarda éniimiizdeki hafta; ABD—iran ve Israil hattindaki gelismelerin fiyatlamalar tzerinde belirleyici olmaya devam etmesini bekliyoruz. Savasin
stirekliligi kuresel ekonomik denge iizerinde belirleyici olurken, brent petrol fiyatlarinin 90-100 dolar Uzerinde kalicilik saglamasi halinde enflasyon beklentilerinde yukari yonli, blylime
beklentilerinde ise asagi yonlii revizyonlarin gelebilecegini diisiiniiyoruz. Bu gercevede Hiirmiiz Bogaz’'ndaki kesintileri yakindan takip ediyoruz. Makro veri akisi ise gorece sakin. Hafta icinde kiiresel
olgekte final PMI rakamlari, ABD’de Michigan anketleri, dncii imalat endeskleri, ingiltere’de enflasyon rakamlari 6ne gikiyor.

Jeopolitik gelismeler yurt ici piyasalar iizerinde de etkili olmayi siirdiiriiyor. Ozellile TCMB’nin faiz indirim dongiisii, cari denge ve biitge iizerindeki etkileri yakindan takip ediyoruz. Ramazan
Bayrami sonrasinda yurt icinde dikkatlerin Mart ayi enflasyon beklentilerine ydnelmesini bekliyoruz. Oniimiizdeki hafta igerisinde piyasa anketlerinin sonuglanmasini beklerken, takip ettigimiz oncii
gostergeler, Mart ayinda aylik TUFE artiginin bayram dénemine bagli fiyat etkilerinin de devreye girmesiyle %2’nin bir miktar lizerine cikabilecegine isaret ediyor. Makroekonomik veri akisi tarafinda
bu hafta agirlikl olarak oncii imalat gostergeleri ve giiven endeksleri 6ne gikiyor. Hafta iginde tiiketici giiven endeksi, kapasite kullanim orani (KKO), reel kesim giiven ve sektorel giiven endeksleri ile
hanehalki beklenti anketi ile sektorel enflasyon beklentileri izlenecek. Piyasa katilimcilari anketinde ylikselen enflasyon beklentilerinin reel kesim ve hanehalki tarafinda da yiikselebilecegini
diistinliyoruz.

Teknik goriinimde ise BIST 100 endeksinde 12.800 ve 12.500 seviyeleri ilk 6nemli destek noktalari olarak one gikarken, yukari yonli hareketlerde 13.250 ve 13.500 seviyeleri kisa vadeli direng
seviyeleri olarak takip edilebilir. Mevcut konjonktiirde kisa vadede temkinli ve segici bir yatirim stratejisinin daha saglikh olacag yoniindeki goriisiimizi korurken, defansif ozellikleriyle 6ne cikan
saglik ve perakende sektorlerini; artan jeopolitik riskler cercevesinde savunma sanayi ve petrol rafineri sektorlerini begenmeye devam ediyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirete insaat Endeksi %5,99'luk deger kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.

Haftalik Degisim (%)

BIST’te son bir aylik sliregte en yiiksek getiriyi %47,87 ile Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi
sagladi.

Aylik Degisim (%)

BIST FIN. KIR. FAKTORING
BIST INSAAT 599 | BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI — 18.53 |
BIST TEKNOLOJI BIST TEKNOLOJI [ 12.36 |
BIST ARACI KURUMLAR ENDEKSI | 3.85 | BIST BILISIM | 10.44 |
BIST FIN. KIR. FAKTORING | 223 ] BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK
BIST BILISIM 201 | BIST ANA
BIST GAYRIMENKUL Y.O. | 1.80 | BIST SIGORTA [ 5.04
BIST KOBI SANAYI | 1.08] BIST TAS, TOPRAK EX
BIST SIGORTA BIST KATILIM 100 2]
BIST ANA | 1.01] BIST ELEKTRIK E
BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 1 0.7] BIST KOBI SANAYI E
BIST MEN. KIYM. Y. O. 1 0.7] BIST INSAAT K
BIST TAS. TOPRAK 1 BIST GAYRIMENKUL Y.O ]
BIST KATILIM 100 1 g
BIST ELEKTRIC 2 BIST ORMAN, KAGIT, BASIM 1
BIST TEKSTIL, DERI BIST SINAI |
BIST TOM BIST TEKSTIL, DERI |
BIST GIDA, ICECEK BIST 30 a
BIST ULASTIRMA EN BIST 50
BIST 30 82 | BIST TUM E’
BIST 50 = BIST HIZMETLER 80 |
BIST METAL ANA 098 | BIST TICARET E
BIST MALI .98 | BIST 100 4.99 |
BIST HIZMETLER LI | BIST TURIZM
BIST 100 BIST GIDA, IGECEK [6.03 |
BIST BANKA EEA BIST METAL ESYA, MAKINA -6.49 |
BIST KIMYA, PETROL, PLASTIK BIST METAL ANA -6.50 |
BIST SPOR EE BIST MALI .6.64 |
BIST SINAI BIST MEN. KIYM. Y. O.
BIST TURIZM [-252 | BIST ULASTIRMA EXa
BIST ILETISIM BIST MADENCILIK EX
BIST METAL ESYA, MAKINA EXT BIST SPOR
BIST TICARET (352 | BIST ILETISIM [-10.90 |
BIST HOLD. VE YAT. ETr BIST BANKA EEEE
BIST MADENCILIK EF BIST HOLD. VE YAT.
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Gostergeler
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Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

IATA - Haftalik Jet Yakat Fiyatlarn

Grafik I: JetYakati Fiyati (dolar/varil)

Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi (IATA) verilerine gore 13 Mart haftasinda jet yakiti
fiyatlari haftalik bazda %11,2 artarak 175 dolar/varil seviyesine yukseldi. Bir onceki hafta (6
Mart) ise fiyatlar %58,4 gibi oldukea sert bir yiikselis kaydederek 157,4 dolar/varil seviyesine
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Sektor ve Sirket Haberleri

Rekabet Kurulu Cimento Sektoriine Yonelik inceleme Bagslatt

Rekabet Kurumunun internet sitesinde yer alan agiklamada, altyapi ve insaat endustrilerinin en temel girdilerinden
biri olan ¢imentonun, Tirkiye'de insaat sektoriindeki hizli gelisim sonucunda stratejik onem kazandigina isaret
edildi.

“Tiirkiye'nin diinya ¢imento Uretiminde 5'inci sirada yer aldigi ve yakin cografyada artan nifus sonucunda insaat
alanindaki ihtiyag ve biyume dikkate alindiginda, ¢cimento sektoriinun kiresel olgekteki oneminin daha da arttig
belirtilen agiklamada "Yogunlasma diizeyinin yliksekligi ve iriinlerin homojen niteligi nedeniyle gimento sektorii,
rekabetgi sorunlarin ortaya ¢ikmasina elverisli bir pazar yapisi sergilemektedir. Bu nedenle sektor, Kurumun
faaliyete gectigi ilk yillardan itibaren oncelikli inceleme alanlarindan biri olmustur. Kurum tarafindan sektore yonelik
hazirlanan on arastirma ve sorusturma raporlari, mahiyeti itibariyla sikayet konusu bolge, donem, ilgili tesebbusler
ve iddia edilen rekabet ihlalinin konusu esas alinarak hazirlanmaktadir.” ifadeleri kullanildi.

Aciklamada, sektordeki pazar yapisi ve firma davranislarinin daha saglikli bicimde incelenebilmesi amaciyla, hem
donem hem de tesebbus sayisi bakimindan daha kapsayici analiz ve degerlendirme yapilmasi ihtiyaci ortaya
ciktigina dikkat gekilerek, inceleme kapsaminda, firma ve miisteri diizeyindeki mikro verilere dayanarak sektoriin
pazar yapisini ve firma davranislarini uzun donemli ve butuncil bir perspektifle ortaya koyan kapsamli rekabet
analizinin gergeklestirilecegi bildirildi.

Sektore ozgu sorun alanlarina iliskin tespitler yapilmasi ve ¢imento sektorindeki bolgesel rekabet dinamiklerinin
analitik bir ¢ergevede incelenmesinin de planlandigi belirtilen agiklamada, "Bu kapsamda Kurul, sektoriin rekabet
iktisadi ve hukuku perspektifinden irdelenmesi, pazar yapisina etki eden faktorlerin belirlenmesi ile sektorin
rekabetgi yapisinin korunmasi ve surduirdlebilir kilnmasi agisindan onem tasiyan unsurlarin butincil bir bakis
agisiyla incelenmesi, elde edilen bulgularin ise ilerleyen donemlerde politika gelistirme sireglerine ve sektore
yonelik yapici adimlarin atilmasina zemin hazirlamasi amaciyla gimento sektoriine yonelik sektor incelemesi
baslatma karari verdi." denildi.

Piyasa Bilgileri CIMSA TI

Kapanis (TL/hisse) 48.6
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 45,956
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,041
Firma Degeri (milyon TL) 65,437
Sermaye (milyon TL) 946
Halka Agiklik Orani (%) 45

Piyasa Bilgileri LMKDC TI

Kapanig (TL/hisse) 34.1
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,612
Piyasa Degeri (milyon USD) 399
Firma Degeri (milyon TL) 15,320
Sermaye (milyon TL) 516
Halka Aciklik Orani (%) 30



https://www.ekonomim.com/sektorler/rekabet-kurulu-cimento-sektorune-yonelik-inceleme-baslatti-haberi-882409
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Sektor ve Sirket Haberleri

Ticaret Bakani Omer Bolat, Made in Europe ile Tiirkiye’nin iiretim giiciiniin tescillendigini ifade etti.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Tiirkiye'nin iiretim kapasitesi ve stratejik konumu ile Avrupa sanayisi igin kritik 5nem tasidigina dikkat gekerek, Tiirkiye'nin Avrupa Birligi'nin yeni sanayi
stratejisinde yer almasinin, Ulkenin Avrupa uretim ve tedarik zincirlerindeki gugli rolinin agik bir teyidi oldugunu soyledi. Bolat, yiritilen yogun diplomasi ve Cumhurbaskani
Erdogan'in AB kurumlari ve liye iilke liderleriyle kurdugu temaslar sayesinde 'Made in Europe' yaklasiminin Tiirkiye'yi de kapsayacak sekilde sekillendigini belirtti.

Tirkiye'nin gligli sanayisi, gelismis lretim altyapisi ve 30 yil askin Giimriik Birligi ortakligiyla Avrupa deger zincirlerinin onemli bir pargasi olduguna dikkat ¢eken Bolat, otomotivden
makineye, beyaz esyadan kimyaya kadar birgok sektorde Tiirkiye'nin Avrupa igin glivenilir bir tiretim ve tedarik Ussii konumunda oldugunu kaydetti.Bakan Bolat yillik biiyiikligu 2,6
trilyon avroyu asan AB kamu alimlari pazarinin Tirk sanayisi ve is dinyasi icin yeni firsatlar sundugunu ifade etti.

Bolat, hedefin firmalarin Avrupa pazarina erisimini giiclendirmek, iiretim kapasitesini etkin kullanmak ve Tirkiye'nin Avrupa deger zincirlerindeki konumunu daha da ilerletmek
oldugunu vurguladi.

TESK Baskani Paland6ken: Ramazan Bayrami Doneminede 100-120 Milyar Alisveris Cirosu Bekleniyor.

Tiirkiye Esnaf ve Sanatkarlari Konfederasyonu (TESK) Genel Baskani Bendevi Palandoken, "Gegen yil Ramazan Bayrami'nda 90 milyar lira civarinda bir hasilat gergeklesti. Bu yil biraz
daha fiyatlarin yiikselmesinden dolay1 beklenti yiiksek. Tahmin ediyorum ki bu yil 100-120 milyar lira civarinda bir ciro bekleniyor." dedi

TESK Genel Baskani Bendevi Palandoken, Ramazan Bayrami oncesinde esnafin umutlu oldugunu ancak giyim, ayakkabi ve diger sektorlerde beklenen alisveris hareketliliginin heniiz
baslamadigini soyledi. Bu yil esnafin Ramazan Bayrami'ndan beklentisinin yiiksek oldugunu dile getiren Palandoken, "Bilindigi lizere artik Ramazan Bayrami'ni birkag giin sonra idrak
edecegiz. Esnafin beklentisi de bu sene ¢ok yuksek. Mevsimsel olarak giysi, ayakkabi sektoru ve ayni sekilde diger sektorlerde bir hareketlik yasanmadi. Esnaf agisindan bayramlar, ozel
gunler onemli. Gegen yil esnaf beklendigi rakamlara yaklasti ama maalesef biliyorsunuz, seker bayramlarinda gikolata agirlikli, seker agirlikl, tath agirhkli oluyor" diye konustu.

Palanddken bu yil Ramazan Bayrami doneminde piyasada yaklagik 100 milyar liralik bir alisveris hacmi olusmasinin beklendigini belirterek, “Ulkemizde bayramlar, esnafin yiizini
guldurir. Gegen yil Ramazan Bayrami'nda 90 milyar lira civarinda bir hasilat gergeklesti. Bu yil biraz daha fiyatlarin yiikselmesinden dolayi beklenti yiiksek. Tahmin ediyorum ki bu yil
100-120 milyar lira civarinda bir alisveris, bir ciro bekleniyor.” sozlerini sarfetti.



https://www.ekonomim.com/ekonomi/bakan-bolattan-made-in-europe-mesaji-gucumuz-tescillendi-haberi-882002
https://www.ekonomim.com/ekonomi/tesk-baskani-palandoken-bu-ramazan-bayrami-doneminde-100-120-milyar-alisveris-cirosu-bekleniyor-haberi-881931

AAKUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke D6nem Veri Beklenti  Onceki
10:00 Tiirkiye Mart Tiiketici Guiveni 85,7
11:00 Tirkiye Subat Yabanci Turist Girisi (Yillik) 3,48%
14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) -756M
17:30 Tirkiye Subat Merkezi Hiikiimet Borg Stoku 14.264,2B
10:00 Tiirkiye Mart Kapasite Kullanim Orani 73,5%
10:00 Turkiye Mart imalat Giiveni 104,1
12:00 Euro Bolgesi Mart imalat PMI 50,8
12:00 Euro Bolgesi Mart Hizmet PMI 51,9
15:15 ABD ADP istihdam Degisimi (Haftalik) 9,00K
16:45 ABD Mart Uretim PMI 51,6
16:45 ABD Mart Hizmet PMI 51,7
23:30 ABD Mart Amerikan Petrol Enstitiisii Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 6,600M
15:30 ABD 4. Ceyrek Cari Denge -226,4B
15:30 ABD Subat ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) 0,2%
15:30 ABD Subat ihracat Fiyat Endeksi (Aylk) 0,6%
14:30 Tiirkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) -755,6M
15:30 ABD issizlik Maagi Basvurulari

15:30 ABD Subat Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari 0,4%
17:00 ABD Mart Michigan Enflasyon Beklentisi 3,4% 3,4%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi
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Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Kidemli Uzman Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma

Ali Osman Okut
Uzman Yardimcisi

Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




