
▪ Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) 250 baz puan faiz indirimine gitti.

▪ TCMB, Aralık ayı PPK toplantısında politika faizini 250 baz puan düşürerek, %47,5’e indirdi. Kurul

ayrıca operasyonel çerçevede değişikliğe giderek, Merkez Bankası gecelik vadede borçlanma ve

borç verme oranlarının bir hafta vadeli repo ihale faiz oranına kıyasla -/+ 150 baz puanlık bir marj

ile belirlenmesine karar vermiştir (Önceki: -/+ 300 baz puan).

▪ Kuveyt Türk Yatırım Araştırma olarak, TCMB’nin politika faizini 100 baz puan indirmesini

beklemekteydik ancak; asgari ücret artış oranı sonrası faiz indirimi için daha da alan açılacağına
yönelik beklentimiz karar ile teyit edildi.

▪ Karar metninde; “kurul kararları enflasyon görünümü odaklı, ihtiyatlı ve toplantı bazlı bir

yaklaşımla alacaktır” ifadesi dikkat çekiyor.

▪ Özetle; TCMB’nin önümüzdeki süreçte i) aylık enflasyonun ana eğilimini ve ii) dezenflasyon

sürecinin seyrine göre faiz indirim sürecine devam edebileceğini düşünüyoruz. Kararı Borsa

İstanbul açısından “nötr” olarak değerlendirmekle beraber psikolojik eşik 10.000 puan bölgesini

yakından takip etmeye devam ediyoruz. Kuveyt Türk Yatırım Araştırma olarak 2025 yıl sonunda

politika faizinin %32 seviyesine gerileyeceğini düşünüyoruz.
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Yasal Uyarı

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Kuveyt Türk Yatırım”)

tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve

tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı

kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel

niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde

yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve

getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz beklentilerinize uygun

olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da

sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu

sonuçlardan dolayı Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu

raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte

kesinlikleri ve doğrulukları garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru

olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı doğabilecek zararlar

konusunda Kuveyt Türk Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda

yer alan bilgiler Kuveyt Türk Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya

üçüncü kişiler ile paylaşılamaz.
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