A KUVEYTTURK Yatinm

TCMB PPKToplantisi — Aralik 2024

* Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 250 baz puan faiz indirimine gitti.

* TCMB, Aralik ay1 PPK toplantisinda politika faizini 250 baz puan dslrerek, %47,5’e indirdi. Kurul
ayrica operasyonel cercevede degisiklige giderek, Merkez Bankasi gecelik vadede borglanma ve
bor¢ verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marj
ile belirlenmesine karar vermistir (Onceki: -/+ 300 baz puan).

* Kuveyt Tirk Yatirnm Arastirma olarak, TCMB'nin politika faizini 100 baz puan indirmesini
beklemekteydik ancak; asgari lcret artis orani sonrasi faiz indirimi icin daha da alan acilacagina
yonelik beklentimiz karar ile teyit edildi.

= Karar metninde; “kurul kararlari enflasyon gorinimi odakl, ihtiyath ve toplanti bazh bir
yaklasimla alacaktir” ifadesi dikkat gekiyor.

» Ozetle; TCMB'nin 6niimiizdeki siirecte i) aylik enflasyonun ana egilimini ve ii) dezenflasyon
sirecinin_seyrine gore faiz indirim sirecine devam edebilecegini dusiiniyoruz. Karari Borsa
istanbul agisindan “notr” olarak degerlendirmekle beraber psikolojik esik 10.000 puan bolgesini
yakindan takip etmeye devam ediyoruz. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak 2025 yil sonunda
politika faizinin %32 seviyesine gerileyecegini diisiiniiyoruz.

Grafik |:Aylk Enflasyon Egilimi Grafik 2: Piyasa Faizleri
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https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/ie3hk5kr/guenluek-buelten_26122024.pdf
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim damsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.
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