A KUVEYTTURK Yatinm

Bim Birlesik Magazalar Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> enflasyon muhasebesi
uygulanmis (TMS 29) 3C24 finansal sonuglarini agikladi.
Dolayisiyla finansal karsilagtirmalar reeldir.

Net kar beklentileri karsilayamadi: Bim Birlesik
Magazalar <BIMAS TI> 3C24’te yillik %43 ve geyreklik %4
diistisle 4,35 milyar TL net kar elde etti. Piyasa beklentisi
net kirin 531 milyar TL diizeyinde gerceklesmesi
yonlindeydi. Bir onceki yilin ayni ddnemine gore; faaliyet
giderlerindeki artisin yani sira finansman gelirleri ve net
parasal pozisyon kazancindaki diisiis karllik iizerinde baski
olusturmustur. Vergi giderlerinin 4,47 milyar TL'den 1,99
milyar TL’ye gerilemesi ise karliligi desteklemistir. Sirket'in
3C24 donemi hasilati 126,46 milyon TL'lik piyasa
beklentisine karsin yilik %9 ve geyreklik %15 artarak
125,94 milyar TL olarak gergeklesti. Sirket'in artan
maliyetlerini de dikkate alarak operasyonel performansta
bir miktar zayiflama gérmekteyiz.

Operasyonel Metrikler: Sirket'in 3C23’te yurt ici ve
yurt disi BiM ile FILE toplam magaza sayisi 12.046 iken
3C24te yaklasik %Il artisla 13.377’ye yiikselmistir.
FILE'nin magaza sayisi yillik %22 artisla 272 adede
ulasmistir.  Sirket’'in  tiim operasyon kollarini dikkate
aldigimizda magaza sayisindaki istikrarli artisin devam
ettigi goriilmektedir. Ayni magaza miisteri trafigi (Like for
Like) yillik %3,1’den -%3,I’e ve ceyreklik ise 6,5bps
daraldi. Like for Like sepet hacmi hem yillik hem de
ceyreklik daralarak %54,4’e geriledi.

Marjlarda sinirli gerileme: Sirket, 3C24’te piyasa
medyan beklentisi olan 5,11 milyar TL'nin %19 Uzerinde
6,08 milyar TL'lik FAVOK kéri agikladi. Bu gelismenin
etkisiyle FAVOK marji yilllk bazda %4,8 ile yatay goriintii
gizmistir. Buna karsin, yukarida belirtti§imiz nedenlerden
dolayr diger marjlarda sinirli gerilemeler gorilmistiir.
Briit kiar mariji %17,7 ve net kiar marji %3,5 seviyelerinde
gergeklesmistir.

Net borc ceyreklik %44 diistii: Sirket'in net borcu
yillik %63 artarken ceyreklik %44 diiserek 14,45 milyar TL
oldu. Ayrica, Sirket'in serbest nakit akimi isletme
faaliyetlerinden yaratilan nakit akisindaki %91’lik artisin
ardindan 552 milyon TL ile negatif bolgeden pozitif
bolgeye gegmis oldu.

Degerlendirme: FAVOK rakamlari beklentilerin %19
lizerinde gergeklesirken net kir %23 ile beklentilerin

altinda kaldi. Hasilat ise %0,50 ile beklentilerin hafifce
alinda  gergeklesti. BIMAS'n  3C24  operasyonel
performansinin bir miktar sinirh kaldigini

degerlendiriyoruz. Agiklanan finansallarin  hisse fiyati
lizerindeki etkisini yakindan takip ediyor olacagiz. Sirket
hissesi yilbasindan bu yana BIST 100 endeksinin %33,02
uzerinde getiri saglamistir.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL/hisse) 491
Kapanis (USD/hisse) 14,3
Piyasa Degeri (milyon TL) 298.135
Piyasa Degeri (milyon USD) 8.695
Firma Degeri (milyon TL) 312.584
Sermaye (milyon TL) 9.119
Halka Aciklik Orani (%) 60

Piyasa Carpanlari

Fiyat / Kazang 18,64
Piyasa Degeri / Defter Degeri 2,96
Firma Degeri / FAVOK 26,12
Firma Degeri / Net Satis 0,86
Net Bor¢/ FAVOK (x) 1,46
Hisse Bagi Kar (Yillik) 26,3
Ozsermeye Karhlig 20,17

Hisse Performansi (%) Nom. Get. Rel. Get.
Son | Hafta 6,16 -0,85
Son | Ay 5,36 0,82
Son 3 Ay -12,29 -6,33
Son 6 Ay 16,96 28,84
Son | Yil 70,80 43,08
Yil Basindan Bu yana 65,18 33,02
Opex/Ciro
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Ozet Finansal Gorunum

Gelir Tablosu (milyon TL) 3Ic24 3C13 ¥ly (%) 2C24 clg (%) 9A24 9A13 ¥ly (%)
Net Satislar 125.938 115.690 9 109.253 15 367.459 330.891 11
Satislarin Maliyeti (-) 103.621 93.986 10 90.940 14 304.114 275913 10
Briit Kar/Zarar 22.317 21.704 3 18.312 22 63.346 54.978 15
Faaliyet Giderleri (-} 20.968 17.481 20 18.323 14 60.621 49.632 22
Esas Faaliyet Karn 1.348 4.223 -68 -11 a.d. 2.715 5.346 -49
Amortisman 4730 1.248 279 3.667 29 11.946 1.1 8
FAVOK 6.078 5.471 11 3.657 66 14.671 16.456 -11
Dig. Gelir/Gider (net) -450 266 ad. 152 ad. -255 780 ad.
Yat. Fal. Gel. (net) 1.083 470 130 791 37 2466 732 237
Finansal Gelir/Gider (net) 4385 7.105 -38 3.373 30 13.705 15.549 -12
Parasal Kazang (Kayip) 5.561 7.898 -30 4.386 27 17.050 18.024 -5
Vergi Oncesi Kar/Zarar 6.366 12.059 -47 4.305 48 18.641 22.407 -17
Vergi -1.992 -4.467 ad. 219 ad. -4.760 9116 ad.
Kont. Glct Olmayan Paylar 23 16 42 2 859 26 -8 ad.
Ana Ortaklik Net Kar 4.351 7.576 -43 4.521 -4 13.854 13.300 4
Karhhik 3C24 klovk] yly (%) 2C24 clg (%) 9A24 9A23 yly (%)
Briit Kar Marji 17,7% 18,8% -1,0bps 16,8% 1,0bps 17% 17% 0,6bps
Esas Faaliyet Kar Marji 1,1% 3,6% -2,6bps 0,0% ad. 1% 2% -54
FAVOK Marji 4,8% 4,7% 0,1bps 3,3% 1,5bps 4,0% 5,0% -20
Vergi Orani -31,3% -37,0% 5,7bps 51% -36,4bps -26% -41% ad.
Net Kar Marii 3,5% 6,5% -3,1bps 4,1% -0,7bps 3,8% 4% -6
*Net Borg 14.449 8.851 63 25.961 -44 14.449 8.851 63
Net Bore/FAVOK 1,46 0,64 81,8bps 0,94 52,4bps 1,46 0,64 81,8bps
* Pozitif rakam net borg, negatif rakam ise net nakit pozisyonunu ifade etmektedir.
#* a.d. = Anlamh Degil
Makit Alam Tablosu 3C24 klovk] yly (%) 2C24 clg (%) 9A24 9A23 yly (%)
isletme Faaliyetlerinden Nakit 17.110 8.958 91 7.108 141 30.123 27.013 12
Yatirim Faaliyetlerinden Nakit -16.558 -9.096 a.d. -4.728 a.d. -15.108 -15.622 a.d.
Serbest Nakit Akimi 552 -138 a.d. 2.380 -77 5.015 11.391 -56
Gelirlere Orani (%) 0,4% -0,1% 0,6bps 2% -1,7bps 1,4% 3,4% -2,1bps
Finansman Faaliyetlerinden Nakit -3.012 -2.218 a.d. -1.826 a.d. -6.231 -10.501 a.d.
Yabanci Para Gevrim Farki Etkisi -17 -5 ad. 7 ad. -37 143 ad.
-1.249 -2.361 a.d. -466 a.d. -2.051 -13 a.d.

Net Nakit Degisimi
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim damsmanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin allm ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.
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