A KUVEYTTURK Yatinm

Enflasyon — Ocak 2026

TUIK verilerine gre Ocak 2026'da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) beklentilerin iizerinde aylik %4,84 artisla yillik bazda %30,65
olarak gerceklesti. Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma %4,18 ve konsensiis beklentileri aylik TUFE'nin %4,20 artmasi yoniindeydi.

Grafik |: TUFE ve UFE Gergeklesmeleri Grafik 2: TUFE ve Cekirdek TUFE
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Cekirdek gostergelere bakildiginda, TUFE (B) endeksi aylik %4,22 artisla %30, 1 I’e, TUFE (C) endeksi ise aylik %4,55 artisla yillik
%29,80’e geriledi. Hizmet enflasyonu ise aylik %7,39 artis kaydederek Ocak 2025’ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.
Boylece hizmet enflasyonunun iig aylik ortalamasi %1,38’den %3,25’e cikti. Hizmet enflasyonundaki ylikseliste ulagtirma, kira
lokanta ve oteller, haberlesme ve diger hizmetler olarak one ¢ikti.

Tablo I: Aylik ve Yillk TUFE’ye Katkilar Tablo 2: TUFE Ana Harcama Grubu Agirliklari

Ocak 26
Aylik (%) Katla (puan)
4.84 4.84

2026 Fark
Gida ve alkolsiiz icecekler 24.44 -0.53

Gida ve allolsliz icecelder 659 161 Alkolli icecekler ve tiitiin 152 275 077
Alkollu icecekler ve titun 153 0.04 31.45 1.05 Giyim ve ayaklabi 716 7.90 074
Giyim ve ayakkabi 466 037 7.07 0.34

Konut 15.26 11.40 -3.86
Konut 443 0.51 45.36 6.74 Mob 262 792 030
Ev esyasi 319 025 2313 178 ‘fl l':"a oo e 0
Saglk 14.85 041 2163 0.80 Sai i ) o
Ulagtirma 529 088 239 464 Ulastirma 1553 16.62 1.09
Haberlesme 403 013 2009 088 Bilgi ve iletisim 481 310 171
Eglence ve killtiir 536 023 2688 0.73 Eglence 213 4.34 22
Egitim 6.61 0.13 64.70 1.45 Egitim 231 2.02 -0.29
Lokanta ve oteller 5.86 0.65 3331 3.00 Lokanta ve oteller 8.32 .13 2.81
Sigorta ve Finansal Hizmetler 10.82 0.12 23.08 0.17 Sigorta ve finansal hizmetler 0.26 1.07 0.81
Cesitli mal ve hizmetler 539 024 2971 124 Cesitli mal ve hizmetler 4.03 449 0.46

Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma

= Enflasyon, hem kurum beklentilerimizin hem de piyasa konsensiisiiniin iizerinde aylik %4,84 oraninda artis kaydetti. Bu
donemde enflasyon sepetinde yapilan agirlik ve kapsam gilincellemeleri, aylik gorinim Uzerinde etkili oldu. Agirlik
degisimlerine bakildiginda, lokantalar ve konaklama hizmetlerinin payi yilik bazda %2,82, eglence grubunun payi ise %2,21
artarken; konut grubunun agiriginda %3,86’lik bir gerileme kaydedildi. Ocak ayinda enflasyonun beklentilerin lzerinde
gerceklesmesinde, ozellikle beyaz et fiyatlarindaki artisin etkisiyle gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki aylik
%6,59’luk ylikselis one cikarken; konut grubunda %4,43, saghk harcamalarinda fiyat diizenlemelerinin etkisiyle %14,85,
egitim kaleminde %6,6 1 ve cesitli mal ve hizmetler grubunda goriilen fiyat artislar belirleyici oldu. Bu gergevede, yapilan
fiyat ayarlamalari nedeniyle saghk harcamalari enflasyona en yiiksek katkiyi saglayan ana grup olarak dikkat gekti. Ote
yandan, Ocak ayinda enflasyonu asagi ¢eken ana kalemin, aylik bazda %4,66’lik fiyat gerilemesiyle giyim ve ayakkabi
grubu oldu. Hizmet enflasyonu cephesinde ise alt kalemlerin tamaminda aylik bazda artis egiliminin siirdiigii goriiliiyor.

= Aylik enflasyonun gerek piyasa gerekse kurum beklentilerimizin iizerinde gerceklesmesine karsin, agiklanan rakamin biyiik
Slglide Ocak ayina 6zgii unsurlardan kaynaklandigini ve Subat ayi enflasyon gergeklesmelerine sinirli Slgiide yansiyacagini
degerlendiriyoruz. Bu gercevede, TCMB’nin Mart ayi toplantisinda faiz indirim slrecini durdurmayarak 12 Mart’ta 100
baz puanlik 1hmh bir indirimle politika faizini %36 seviyesine g¢ekmesini bekliyoruz. Yil sonu enflasyon
tahminimizi %22,3, politika faizi beklentimizi ise %28 seviyesinde koruyoruz. Ote yandan, 12 Subat'ta
yayimlanacak Enflasyon Raporu’ndan gelecek mesajlarin, para politikasi goriniimiine iliskin beklentiler agisindan belirleyici
olacagini degerlendiriyoruz.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirnm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatirim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




