A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Jeopolitik Riskler Golgesinde BIST’te Tepki Arayisi...

Kiresel piyasalar Orta Dogu'daki gelismelere odaklanmayi sirdirirken, ABD borsalari jeopolitik risklere ragmen
sinirl da olsa yakselis egilimini korudu. S&P 500 %0,25, Nasdaqg %0,47, Dow Jones ise %0,1 deger kazandi. Petrol
fiyatlarindaki oynaklik ve iran savasi kaynakli arz endiseleri fiyatlamalar iizerinde belirleyici olmaya devam
ederken, Brent petrolin %3 yiukselerek yeniden 103 dolara gelmesi ardindan, Irak’in yari 6zerk Kirt Bolgesi
tzerinden Turkiye'nin Ceyhan limanma uzanan boru hatti aracihgiyla petrol ihracatini yeniden baslatma
konusunda anlagmaya varmasi arz tarafina iligkin beklentileri kismen dengelerken fiyatlarda sinirli bir geri
cekilmeye neden oldu. Enerji sektort ise petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle glntn en iyi performansini
sergileyerek %1'in izerinde yiikseldi ve aylik bazda kazanclarini %4'tin tizerine tasidi. Ote yandan ABD'nin Hiirmiiz
Bogazi yakinlarinda iran'a ait gemisavar fiize noktalarini hedef almasi ve iran'in list diizey giivenlik yetkililerinden
Ali Larijani'nin d8limund dogrulamasi, jeopalitik tansiyonun yikselmeye devam ettigini gdsterirken, Trump'in
Hurmuz Bogazi'na iliskin agiklamalari sonrasi piyasalarda sinirl bir geri cekilme gordldd. Petrol fiyatlarinin yiksek
seyrini karumasi ise piyasalarin daha net ve koordineli bir ¢cgzim beklentisi icinde olduguna isaret ediyor. Kisa
vadede dipten alim egilimi ve kagirma korkusu piyasalari desteklese de, savasin seyrine iliskin belirsizlikler mevcut
iyvimserligin kirilgan kalmasina neden olmayi strddrtyor. Makro veri tarafinda ise diin ABD'de aciklanan ADP 6zel
sektor istihdam verisinin subat ayinda 63 bin artisa isaret etmesi ve piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesmesi,
buyimeye iliskin endiseleri bir miktar sinirlasa da, jeopolitik risklerin baskin kaldigi mevcut ortamda fiyatlamalar
Uzerindeki etkisi daha sinirli kaldu.

Geride biraktigimiz giinde Borsa Istanbul'da alim istahinin artis gésterdisi bir giin izlendi. Endeks seansi %2,01
deger kazammiyla 13,218 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %3,17 artisla endeksin gérindminde
belirleyici faktorlerden biri olurken, Katilim 100 endeksi ise %178 artisla BIST 100'e gorece paralel bir seyir
sergiledi. Alimlar sektdrel bazda genele yayilirken, finansal kiralama faktéring endeksi %4,1, sigorta endeksi
%4,83 ve teknoloji endeksi %5,34 artis kaydetti. Kimya petrol plastik endeksi ise %0,18 distsle negatif tarafta
kalan tek sektor olarak gozlendi. Endekste %10 agirliga sahip olan Aselsan’in %6,47'lik yukselisi de endeksteki
pozitif gérinuimu percinleyen bir diger etken oldu. Geride birakti§imiz glinde endekse 2,4 milyar TL para girisi
gerceklesirken, 10 Mart'tan itibaren endekse toplam para girisi yaklasik 9 milyar TL'ye ulasti. Tdrkiye'nin 5 yilhk
kredi risk primi (CDS) 274 baz puan seviyesinde kaydedildi. Diger yandan pozitif gériinimun tahvil piyasasina da
yansidigi gozlendi. Kisa, orta ve uzun vadeli tahvil faizleri sirasiyla %0,77, %0,46 ve %?1,33 geriledi. TLREF %39,99
ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net fonlama 227,2 milyar TL fazla verdi.

TCMB tarafindan Subat ayina iliskin olarak aciklanan Konut Fiyat Endeksi (KFE) verilerine gore, konut fiyatlar
aylik bazda %1,8, yillik bazda ise %26,4 artis gdsterdi. Boylelikle konut fiyatlar yillik bazda reel olarak %3,9 azaldi.
KFE yillik bazda Istanbul'da %26,4, Ankara'da %29,7 ve izmir'de %25,8 artis gésterdi.

Ne Bekliyoruz...

Orta Dogu'da devam eden catismalara iliskin haber akisi, varlik fiyatlamalari Gzerinde belirleyici olmaya devam
ederken, dun de vurguladigimiz Uzere, takas avantajinin destegiyle 6zellikle bankacilik sektdri oncdliginde
endekste tepki alimlar 6ne ¢iktl. Bu tepki hareketinin kisa vadede 13.400-13.500 bandina dogru strmesi mumkun
goriinse de, bolgedeki jeopolitik risklerin devam etmesi ve petrol fiyatlarinin 100 dolar tzerindeki seyri yukari
yonld hareketler acisindan énemli bir risk unsuru olmaya devam ediyor. Takas avantajinin etkisiyle bugiin de
genel goriinimde tepki alimlarinin strmesi beklenebilir. Bugln yurt icinde 12 Mart tarihli Para Poalitikasi Kurulu
(PPK) toplanti 6zetini takip edecegiz. Bununla birlikte, Orta Dogu’'daki gelismeler ve Hirmiz Bogazi'nda yasanan
kesintilere iliskin haber akisi da piyasalarin odaginda kalmayi surddrtyor. Ramazan Bayrami sonrasinda ise yurt
icinde dikkatlerin Mart ayi enflasyon beklentilerine yonelmesini bekliyoruz. Oncii géstergeler, Mart ayinda aylik
TUFE artisinin bayram donemine bagli fiyat etkilerinin de devreye girmesiyle %2,00'nin bir miktar tzerine
cikabilecegine isaret ediyor. TCMB'nin faiz indirim doéngisd agisindan enflasyon géstergelerini yakindan izliyoruz.
Bu cercevede, mevcut konjonktlrde kisa vadede temkinli ve secici bir yatinm stratejisinin daha saglikl olacagi
yonindeki gorisimuzi korurken, defansif 6zellikleriyle 6ne ¢ikan saglik ve perakende sektdrlerini; artan jeopolitik
riskler cercevesinde savunma sanayi ve petral rafineri sektorlerini be§enmeye devam ediyoruz.

Teknik goriinimde ise BIST 100 endeksinin 13.000 psikolojik seviyesi tzerinde kapanislar gerceklestirmesi kisa
vadeli gérinum acisindan olumlu degerlendiriyoruz. Olasi geri cekilmelerde 13.000 ve 12.800 seviyeleri ilk 6nemli
destek noktalari olarak 6ne cikarken, yukar yénli hareketlerde 13.430 ve 13.500 seviyeleri kisa vadeli direng
seviyeleri olarak takip edilebilir.

Yeni gline baslarken, petrol fiyatlarinda gece saatlerinde gérilen sinirli geri cekilmenin olusturdugu rahatlama ve
piyasalarin Fed kararini beklerken daha dengeli bir gériiniim sergilemesiyle ABD ve Avrupa vadeli endeksleri ile
Asya borsalarinin genelinde alim istahinin ivme kazandigr goriliyor. Brent petrolin 6nceki giinlerdeki sert
yukselisin ardindan 100 dolar tzerinde kalmaya devam etmesine ragmen bir miktar dengelenmesi ve Irak’in
Tarkiye dzerinden Ceyhan hatti araciliSiyla petrol ihracatini yeniden baslatmaya yonelik anlagmasinin arz
tarafindaki riskleri kismen sinirlamasi, piyasalara kisa vadeli bir nefes alani sagladi. Ancak mevcut toparlanmayi
glclt ve kahcr bir risk istahi olarak degerlendirmenin erken oldugu kanaatindeyiz. Zira, Orta Dogu'daki jeopolitik
tansiyon yiksek kalmaya devam ederken, petral fiyatlarinin bulundugu seviyeler enflasyon gériinimd Gzerinde
yukari yonld risk olusturarak kiresel biyidme beklentilerini baskiliyor. Bu da piyasalarda gérilen yikselislerin daha
cok kisa vadeli pozisyonlanma ve iyimserlikten beslendigine isaret ediyor. Buginin ana glndeminde Fed
toplantisi yer alirken, faizlerin sabit birakilmasi neredeyse kesin goziyle degerlendiriliyor. Bu nedenle piyasa
acisindan asil belirleyici unsur karar metni ve Fed'in verecegi ileriye déniik sinyaller olacak. Ozellikle son dénemde
petrol fiyatlarindaki artis ve istihdam verilerinde ivme kaybina isaret eden gériinidm birlikte degerlendirildiginde,
Fed'in daha temkinli ve veri odakli bir ton benimsemesini bekleyebiliriz. Piyasalar ise yilin geri kalanina iliskin faiz
indirimi patikasina dair ipuclarini yakindan takip edecek. Olasi sahin bir tonun riskli varliklar Gzerinde baski
olusturabilece$i, buna karsilik dengeli bir iletisimin mevcut toparlanmayi destekleyebilecegini degerlendiriliyoruz.
Ayrica gliniin ajandasinda ABD ve Euro Bolgesi'nde aciklanacak enflasyon verileri basta olmak tzere bir dizi kritik
makro veri de takip edilecek.

Ekonomik Takvim

14.00 - Tiirkiye PPK Toplanti Ozeti
15.30 - ABD UFE
21.00 -Fed Faiz Karari
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Katiim Endeksleri USD

XKTUM / XKTUM 16,297 369
XK100 / XK100 14,935 338
XU100 / XU100 13,218 300
Ginluk Degisim XKTUM 2.07%
Ginlik Degisim XK100 1.78%
Ginlik Degisim XU100 2.01%
Giinlik Hacim (XKTUM) TL81,520 mn
Ginltk Hacim (XK100) TL56,094 mn
Ginltk Hacim (XU100) TL127,062 mn
XKTUM Piyasa Degeri TL5,815.1 mn
XKTUM Dolasimdaki Hisse Orani 35%
Uc Aylik Ortalama Hacim TL77,519 mn

XK100 Getiriler (TL) --
H /1A 0.14%  -0.27%
3A [/ 12A 20.78%  43.13%
ot e s oom | T
ASELS 11,227 6.47%
TUPRS 7,208 -1.37%
KTLEV 5,765 2.06%
EREGL 3,435 1.92%
BIMAS 2,059 0.73%
octum e Go ssenr | s
MANAS 24.00 9.99%
FZLGY 14.76 9.99%
DGATE 78.95 9.96%
KRONT 23.64 9.95%
BAHKM 126.10 9.94%
T En G isenier | T3
EYGYO 2.92 -7.01%
MEKAG 6.68 -4.571%
RALYH 135.30 -4.04%
BURVA 769.00 -3.88%
KOPOL 6.27 -3.54%

* XKTUM = BIST Katilim Tum Endeksi

*® XK 100 = BIST Katilim 100 Endeksi

5k XU100 = BIST 100 Endeksi
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MAVI <MAVI TI> 4C25 finansal sonuclari.

Kapanis (TL/hisse) 42.9
Sirket, 4C25'te 60 milyon TL net zarar (kontrol glicii olmayan paylar harig) Seamis (W=D s —
aciklayarak piyasa medyan beklentisinin altinda karlilik acikladi (beklenti: 145 Piyasa Degeri (milyon TL) St
milyon TL net kar). Boylelikle sirket 2025 yilinda toplamda 2,294 milyon TL net Piyasa Degeri (milyon USD) 772
kar aciklamis oldu (y/v:-%36). Sirketin net kar yerine zarar aciklamasinin temel Firma Degeri (milyon TL) 30,011
nedeni, 641 milyon TL tutarindaki vergi gideri olarak ¢ne c¢ikmistir. Buna ek Sermaye (milyon TL) 795
olarak, onceki ceyreklerde de goruldigu Uzere parasal kayip kalemi karhlik Halka Aciklik Orani (%) 73

Uzerinde baski olusturmaya devam etti. VUK'a tabi mali tablolarda enflasyon
muhasebesi uygulamasinin kaldirilmasi ise 4. ceyrek net kar Uzerinde 424
milyon TL tutarinda tek seferlik olumsuz etki olusturmustur. Operasyonel karhlik
tarafinda ise FAVOK, malivet optimizasyonu ve amortisman kaleminin katkisiyla
beklentilerin %12 (zerinde gercekleserek 1.900 milyon TL've (yillik +%?24)
ulasmistir. Boylece sirket, 2025 yilini 8.841 milyon TL FAVOK ile tamamlamistir
(yillik -%4). FAVOK marji ise gelir biuyiimesinin sinirli kalmasina ragmen villik
bazda 0,3 puan artig gostermistir. Bu performansta brut karliliktaki iyilesmenin
etkisi etkili olup, brit kar marji %50,3'ten %571 seviyesine yikselmistir. Tim bu
gelismelere paralel olarak sirketin guclt nakit pozisyonunu korudugu ve net
nakit seviyesinin 4.057 milyon TL olarak gerceklestigi gordlmektedir.

Mavi'nin 4(25 satis performansina baktigimizda, konsolide gelirlerin yillik bazda
yatay kaldigini goriyoruz. Perakende kanal genel olarak direncli bir gorinim
sergilerken, global perakende gelirleri 8.175 milyon TL'den 8.137 milyon TL'ye
sinirli artis gosterdi.

Mavi, 2025 yilinda 14 yeni magaza acilisi ve 6 magaza kapanisi ile Ocak 2026
itibariyla Turkiye'de toplam 360 magazaya ulasirken, vyapilan metrekare
genislemeleriyle toplam satis alani %4,4 artisla 197 bin m?2'ye, ortalama magaza
buydkligu ise 547 m2'ye yukseldi.

Sirket yonetimi 2026 vilina iliskin beklentilerini paylasti. Buna gére TMS 29 dahil
konsolide gelirlerde %5 + %1 biiyiime o6ngorilirken, FAVOK marjinin %18 +
%0,5 seviyesinde korunmasi hedefleniyor. Operasyonel tarafta Tirkiye'de 15 net
yveni magaza acihsi, 15 magazada metrekare artisi ve 30 magazada yenileme
planlanirken, Kuzey Amerika'da 6 yeni magaza ile blyimenin sudrdurtlmesi
amaclaniyor. Yatinm harcamalarinin ise konsolide gelirin yaklasik %6’si
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Yilin ilk dénemine iliskin paylasilan gincel
verilere bakildiginda, Subat ayinda Turkiye perakende satislarinin %27
buyidagd, Mart ayinin ilk iki haftasinda ise bayram etkisiyle blyidmenin %74'e
ulastigr goruliyor. Bayram takvimine gére dizeltildiginde ise bu artis %26
seviyesine isaret ediyor.

4C25 finansal sonuglarinin ardindan Mavi icin 12 aylik hedef fiyatimizi 55,0
TL'den 56,0 TL'ye revize ediyor, “AL” tavsiyemizi ise koruyoruz.

Ayrica sirket, bugline kadar geri alinan paylar ile islemlerin tamamlanmasina

kadar geri alinabilecek paylarin tamaminin fon c¢ikisi gerektirmeyen sermaye
azaltimiislemleri yoluyla iptal edilmesine karar verildigini acikladi.
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Giilermak <GLRMK TI, AL, 252 TL> Yonetim Kurulu Uyesi Mustafa
Tuncer aciklamalarda bulundu.

Diger
Sirket Haberleri

Gulermak Yoénetim Kurulu Uyesi Mustafa Tuncer, sirketin 2025 yilindaki
faaliyerlerine iliskin degerlendirmelerde bulundu. Tuncer, 2025 yilinin oldukca
verimli bir yil oldugunu belirtirken, 2026 vyilinda hasilat olarak geri donusleri
olacagini acikladr. 2025 vyilindaki halka arzdan 4,8 milyar TL kaynak tahsil
edildigini belirten Tuncer, “2025 yilinda Hindistan'da yaptigimiz metro projesini
teslim ettik. Bunun disinda Tdrkiye'de 2, yurt disinda da 6 projeye imza attik.
Bunlarnin toplam bdyukligd 1.9 milyar avro.” sozlerini sarfetti. 2025 vyilinda
FAVOK marjinin %4,3 arttiginin ve nakit pozisyonunun bir dnceki yila gére %60
lyilestiginin altini cizen Tuncer, * Hedefimiz FAVOK marji olarak %13
seviyelerinde, bu seviyelerde tutmaya calisiyoruz. Nakit pozisyonu olarak 157
milyon euro pozitif durumdayiz. Nakit pozisyonumuz gelecege umutla
bakmamiza neden oluyor.” ifadelerini kullandi.

Sirketin uluslararasi operasyonlarina da deginen Tuncer, cirolarinin %80'inin yurt
disindan elde edildigini belirterek, “Turkiye dahil toplam 7 Ulkede faaliyet
gosteriyoruz. Turkiye'de, Romanya'da, Makedonya'da, Polonya'da projelerimiz
var ve Sirbistan'a 2025 vyilinda girdik. Hindistan'a ilave olarak en uzak cografya
olarak Filipinler'de projemiz var, orada da tren deposu yapiyoruz. Onceligimiz
mevcut pazarlarda biydmek, riskli cografyalardan uzak durmak.” dedi.
Gulermak’in gobal anlamda demiryolu muateahhitleri arasinda 9. sirada olduguni
aktaran Tuncer, sirketin ABD - iran gerginliginden etkilenmedigini ve ilgil
bolgelerdeki riskleri gorerek bilingli bir sekilde girmedigini belirtti.

Ayrica Tuncer, net kardaki dustse iliskin olarak “Net kardaki dists, verimlilikten
degil, ertelenmis vergi giderlerinden kaynaklaniyor, tlkeden ulkeye degisiyor.”
aciklamasinda bulundu.

Kuveyt Turk Yatirim Arastirma olarak, Mevcut durumda satis eelirlerinin yaklasik
%75'ini yurtdisi projelerden elde eden sirket icin, euro/dolar paritesindeki yukari
vonlu sevrin korunmasi énemli bir avantaj sagliyor. Diger yandan kur tarafinda
olasi yukar yonld hareketlerin, sirketin hasilatina ve operasyonel karliligina
pozitif katki saglamasini bekliyoruz. Bu cercevede, Polonya ve Sirbistan basta
olmak tzere Dogu Avrupa projelerinde 2026 vyili boyunca saha faaliyetlerinin
belirgin sekilde dlceklenmesini; devam eden islerde ilerleme oranlar ve buna
bagli hakedis temposunun hiz kazanmasini 6ngdriyoruz. 2025 yilinda imzalanan
ve duyurulan viiksek montanli sézlesmelerin, mobilizasyon ve ilk icra fazlarinin
tamamlanmasinin ardindan daha dizenli ve 6nedrllebilir bicimde hasilata
dondsmesi, eelir edrunurlisint anlamh 6lcide elclendirecektir. Proje
karmasinin olesunlasmasivla birlikte ceyreksel hasilat dasgiliminin daha dengeli bir
yaplya oturmasini ve nakit akisi tarafinda daha giicli bir g6rinim olusmasini
beklivoruz. Genel olarak 2026'yi, Gilermak icin is alma tarafinda olusturulan
gicli ivmenin operasyonel performansa, hasilata ve nakit dretimine daha net ve
surddrdlebilir bicimde yansidigi bir yil olarak degerlendiriyoruz.

Gilermak icin hedef fiyatimizi 252 TL ve tavsiyemizi AL olarak siirdiiriiyoruz.
Sirket hisseleri 2026T gore 9.83x F/K ve 7.38x FD/FAVOK carpanlanyla islem
gormektedir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Piyasa Bilgileri GLRMK TI

Kapanis (TL/hisse) 176.3
Kapanis (USD/hisse) 4.0
Piyasa Degeri (milyon TL) 56,874
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,289
Firma Degeri (milyon TL) 56,188
Sermaye (milyon TL) 323
Halka Agiklik Orani (%) 12
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Konfrut Gida <KNFRT TI> Tarimsal lojistik alaninda 1,16 milyon avro
tutarinda kapasite artis yatirnmi karari aldu.

Diger
Sirket Haberleri

Sirket, tarimsal lojistik operasyonlarini bdytutmek ve operasyonel verimliligi
artirmak amaciyla “Fiber-K” modeline yonelik yeni bir yatirim karan aldi. Yatirnm
kapsaminda, gidaya uygun ve 6zel tasanimli “Fiber-K" model fiber konteynerler
ile saha operasyonlarini destekleyecek forklift alimlar gerceklestirilecektir.
Yatinmin bedeli ise 1,56 milyon avro olarak aktarilmistir. S6z konusu yatirm
bedeli, sirketin maddi duran varliklarina orani %5’e tekabll etmekte olup bu
vatirnm ile sirketin tasimacilik kapasitesinde %50 oraninda artis saglanmasi
hedeflenmektedir. Teslimatlarin Haziran 2026'da tamamlanarak, yatirimin 2026
hasat sezonu operasyonlarina dahil edilmesi planlanmaktadir.

CVK Maden <CVKMD TI> Sarnalan Altin isletmesi icin 9,9 MWp
kapasiteli GES yatirnmi yapacagini duyurdu.

Sirket, enerji maliyetlerini optimize etmek ve Sarialan Altin isletmesi'nin enerj
ihtiyacini karsilamak amaciyla Manisa ilinde kurulacak olan 9,906 MWp
kapasiteli Glines Enerjisi Santrali (GES) icin TEDAS ile anahtar teslim kurulum
sozlesmesi imzaladi. 56z konusu projenin 6 ay icinde tamamlanarak dretime
gecmesi hedeflenmektedir. ilgili yatinmin elektirik giderlerini minimize etmesini
ve operasyonel verimlilige katki saglamasini bekliyoruz.

Biotrend Enerji <BIOEN TI> yatinm tesvik belgesinin uzatildigini
acikladi.

Sirket, Izmir ili Aliaga ilcesinde gerceklestirilecek nafta ikamesi geri dontisiimden
piroliz yagl dretim tesisi yatinmina iliskin olarak 25.11.2023'te duyurulan 9,18
milyar TL toplam sabit giderli yatirnm tesvik belgesinin, 01.03.2026'da sona
ermesinden otdrd 01.09.2027 tarihine uzatildigini agikladr. Boylelikle sirket,
gimruk vergisi muafiyeti, KDV istisnasi, KDV iadesi, vergi indirimi, sigorta primi
isveren hisse destegi, nitelikli personel destegi ve vyatinm vyeri tahsisi
desteklerinden yararlanmaya devam edecektir.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri KNFRT TI

Kapanis (TL/hisse) 11.1
Kapanig (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 2,930
Piyasa Degeri (milyon USD) 66
Firma Degeri (milyon TL) 3,072
Sermaye (milyon TL) 264
Halka Agiklik Orani (%) 22

Piyasa Bilgileri CVKMD TI

Kapanis (TL/hisse) 30.3
Kapanig (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 42,448
Piyasa Degeri (milyon USD) 962
Firma Degeri (milyon TL) 43,457
Sermaye (milyon TL) 1,400
Halka Aciklik Qrani (%) 26

Piyasa Bilgileri BIOEN TI

Kapanis (TL/hisse) 17.6
Kapanig (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,780
Piyasa Degeri (milyon USD) 199
Firma Degeri (milyon TL) 13,913
Sermaye (milyon TL) 500
Halka Agiklik Orani (%) 38
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Pay Alim Satim Bildirimleri

Kapanis (TL/hisse) 136.0

Logo Yazilim <LOGO TI > pay geri alim programi kapsaminda 1,2 bin adet Kapanis (USD/hisse) 3.1
payl 135’9 TL ﬁ\/attan geri aldl- Piyasa Degeri (milyon TL) 12,920
. Piyasa Degeri (milyon USD) 293

Europap Tezol Kagit <TEZOL Tl > pay geri ahim programi kapsaminda 67,4 Firma Dager (milyon TU) 11 552
bin adet payi 16,24 TL fiyattan geri ald!. E————— o5
Halka Aciklik Qrani (%) 64

Bossa Ticaret <BOSSA TI> pay geri alim programi kapsaminda 50 bin adet
payl 6,26 TL fiyattan geri ald.

Goknur Gida <GOKNR TI> > pay geri alim programi kapsaminda 40,2 bin adet
payl 20,8 TL fiyattan geri ald!.

Enerya Enerji <ENERY TI> pay geri alim programi kapsaminda 550 bin adet
payl 8,72 TL fiyattan geri aldi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Sektor Haberleri

Katilim Endeksi Sirket Diger
Haberleri

Sirket Haberleri

Rekabet Kurulu Cimento Sektdriine Yonelik inceleme Baslatt

Rekabet Kurumunun internet sitesinde vyer alan agiklamada, altyapr ve
insaat enddstrilerinin en temel girdilerinden biri olan ¢cimentonun, Tdrkiye'de
insaat sektortindeki hizli gelisim sonucunda stratejik 6nem kazandig€ina
isaret edildi.

“Tarkiye'nin dinya c¢imento Uretiminde 5'inci sirada vyer aldigr ve yakin
cografyada artan nifus sonucunda insaat alanindaki ihtiyac ve blyime
dikkate alindiginda, ¢cimento sektorundn karesel dlgekteki 6neminin daha da
arttigl belirtilen agiklamada "Yogunlasma dizeyinin yiksekligi ve Grinlerin
homojen niteligi nedeniyle cimento sektorl, rekabetci sorunlarin ortaya
ctkmasina elverisli bir pazar yapisi sergilemektedir. Bu nedenle sektor,
Kurumun faaliyete gectigi ilk yillardan itibaren @ncelikli inceleme
alanlarindan biri olmustur. Kurum tarafindan sektore yonelik hazirlanan 6n
arastirma ve sorusturma raporlari, mahiyeti itibariyla sikayet konusu bdélge,
dénem, ilgili tesebbisler ve iddia edilen rekabet ihlalinin konusu esas
alinarak hazirlanmaktadir.” ifadeleri kullanildi.

Aciklamada, sektordeki pazar yapisi ve firma davranislarinin daha saglikli
bicimde incelenebilmesi amaciyla, hem dénem hem de tesebbls savyisi
bakimindan daha kapsayici analiz ve degerlendirme yapilmasi ihtiyaci ortaya
ciktigina  dikkat cekilerek, inceleme kapsaminda, firma ve muster
dizeyindeki mikro verilere dayanarak sektoriin pazar yapisini ve firma
davranislarini uzun doénemli ve bdtuncil bir perspektifle ortaya koyan
kapsamli rekabet analizinin gergeklestirilecegi bildirildi.

Sektore 0zgl sorun alanlarina iliskin tespitler yapilmasi ve c¢imento
sektorindeki boélgesel rekabet dinamiklerinin analitik bir c¢ercevede
incelenmesinin de planlandigl belirtilen agiklamada, "Bu kapsamda Kurul,
sektorin rekabet iktisadi ve hukuku perspektifinden irdelenmesi, pazar
vapisina etki eden faktoérlerin belirlenmesi ile sektorin rekabetgi yapisinin
korunmasi ve surddrulebilir kilinmasi agisindan 6nem tasiyan unsurlarin
butdncdl bir bakis acisiyla incelenmesi, elde edilen bulgularin ise ilerleyen
dénemlerde politika gelistirme sireclerine ve sektdre yonelik yapici adimlarin
atilmasina zemin hazirlamasi amaciyla ¢cimento sekttrine yonelik sektor
incelemesi baslatma karar verdi." denildi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr

Piyasa Bilgileri CIMSA TI

Kapanig (TL/hisse) 50.1
Kapanis (USD/hisse) 1.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 47,374
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,074
Firma Degeri (milyon TL) 66,856
Sermaye (milyon TL) 946
Halka Aciklik Orani (%) 45

Piyasa Bilgileri OYAKC TI

Kapanis (TL/hisse) 23.3
Kapanig (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 113,374
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,570
Firma Degeri (milyon TL) 102,780
Sermaye (milyon TL) 4,862
Halka Agiklik Orani (%) 24

Piyasa Bilgileri LMKDC TI

Kapanis (TL/hisse) 34.3
Kapanig (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 17,715
Piyasa Degeri (milyon USD) 402
Firma Degeri (milyon TL) 15,423
Sermaye (milyon TL) 516
Halka Agiklik Orani (%) 30



https://kuveytturkyatirim.com.tr/
https://www.ekonomim.com/sektorler/rekabet-kurulu-cimento-sektorune-yonelik-inceleme-baslatti-haberi-882409
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Altin S1 Iskonto / Prim Gériiniimii (%)

80.00

-

60.00

50.00

40.00

17.86

30.00

20.00

10.00

(10.00)

*Altin S1in 0,01 gram altin fiyatina oranlanmasi ile elde edilen bu oraninin 0'in
altinda olmasi Altin 57'in iskontolu olarak islem gdérmesine, 0'in Gstinde olmasi
ise primli olarak islem gérmesine isaret etmektedir.

Net Fonlama Maliyeti

mmm Net Fonlama =~ ====Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi (%)  ====BIST TLREF
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*TLREF %39,99 ve fonlama maliyeti %40,00 seviyelerinde gerceklesirken, net
fonlama 227,2 milyar TL fazla verdi.

https://kuveytturkyatirim.com.tr
t



https://kuveytturkyatirim.com.tr/

A KUVEYTTURK Yatinm

GUNLUK BULTEN

Haftalik Ekonomik Takvim

16 Mart 2026 - Pazartesi

11:00 Tarkiye Subat Bltce Dengesi -214,50B
16:15 ABD Subat Sanayi Uretimi (Yillik) 2,28%
16:15 ABD Subat Sanayi Uretimi (Aylik) 0,2% 0,7%
16:15 ABD Subat Kapasite Kullanim Orani 76,2% 76,2%
10:00 Tarkiye Subat Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 3,7%
10:00 Tarkiye Subat Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 27,7%
15:15 ABD ADP [stihdam Degisimi (Haftalik) 15,50K
23:30 ABD Ocak Amerikan Petrol Enstitust Ham Petrol Stoklari (Haftalik) -1,700M
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Yillik) 1,9% 1,9%
13:00 Euro Bolgesi Subat TUFE (Aylik) 0,7% 0,7%
13:00 Euro Bolgesi Subat Cekirdek TUFE (Yillk) 2,4%
13:00 Euro Bélgesi Subat Cekirdek TUFE (Aylik) 0,8%
14:00 Tarkiye Para Politikas! Toplanti Ozeti
15:30 ABD Subat UFE (Yillik) 2,9%
15:30 ABD Subat UFE (Aylik) 0,2% 0,5%
21:00 ABD Fed Faiz Orani Karari 3,75%
21:30 ABD FOMC Basin Toplantisi
19 Mart 2026 - Persembe
Tatil Turkiye Ramazan Bayrami - Erken Kapanis 13:00'de
15:30 ABD Issizlik Maasi Basvurulari 213K
16:15 Euro Bolgesi Mart Faiz Orani Karari 2,15% 2,15%
16:45 Euro Bolgesi Mart ECB Basin Aciklamasi
17:00 ABD Ocak Yeni Konut Satislari 725K 745K
20 Mart 2026 - Cuma
Tatil Turkiye Ramazan Bayrami -Tatil
13:00 Euro Bolgesi Ocak Ticaret Dengesi 12,6B

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler

Ortalama

FD/FAVOK
Hacim (milyon
Bankacihk

Hisse Son Fiyat |Hedef Fiyat Getiri
Kodu Potansiyeli (%)

Piyasa Degeri

Tavsiye (milyon TL)

Albaraka Turk ALBRK 12.80 %54 20,825
Demir - Celik
Eregli Demir Celik EREGL 28.70 35.00 %22 200,900 3,228 12.90 11.92

Turk Hava Yollari

THYAO

294.75

400.00

%36

406,755

11,413

Pegasus Hava Tasimaciligi

Aksa

PGSUS

AKSA

179.90

11.12

314.00

15.40

%75

%38

89,950

43,201

2,772

16.64

Bim Birlesik Magazalar BIMAS 688.00 844.00 %23 412,800 3,582 18.21 13.97
Ebebek Magazacilik EBEBK 61.85 81.00 %31 AL 9,896 35 67.78 46.46 2.34 2.09
Mavi Giyim MAVI 42.88 55.00 %28 34,069

Petrol & Gaz

Tlpras

Mlip Saglk Hizmetleri

TUPRS

MPARK

251.50

433.00

289.90

600.00

%15

%39

484,589

82,708

11,026

12.91

10.39

Saglk

Lokman Hekim

LKMNH

16.08

27.70

%72

AL

3,473

20

12.63

8.70

4.71

3.68

Aselsan

ASELS

341.25

395.50

%16

1,556,100

10,373

35.00

27.46

25.34

18.19 ‘

Yazilim

Logo Yazilim

LOGO

136.00

249.00

%83

12,920

14.73

Hitit Bilgisayar Hizmetleri

Altyapi &Muhendislik

Gulermak Agir Sanayi

Gayrimenkul

HTTBT

GLRMK

37.84

176.30

65.00

252.00

%72

%43

AL

AL

11,352

56,874

47

467

19.64

9.83

15.59

9.66

11.31

7.38

9.16

7.01

Emlak G.M.Y.O.

Cimento
Cimsa CIMSA 50.10 69.50 %39 AL 47,374 359 8.48 7.34 5.88 4.82
Arastirma Kapsami %43

EKGYO

20.72

31.00

%50

AL

78,736

1,860

5.81

5.55

6.16

6.07

Kaynak: Bloomberg, Rasyonet, Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma
*Havacilik sektér raporu katilim endeksinde yapilan degisiklik 6ncesinde hazirlanmistir.
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Kuveyt Turk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
ARASTIRMA DIREKTORU

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
YONETMEN KIDEMLI UZMAN KIDEMLI UZMAN
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma,

Ali Osman Okut
UZMAN YARDIMCISI
(imento

YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatinm aracinin alim ya da satimi i¢in dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatinmlar
zararla da sonuclanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatinmin sonucu Mdusteri'yve aittir. Bu
sonuclardan dolayr Kuveyt Tidrk Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan
bilgiler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik
bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlan herhangi bir sorumluluk
kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tark Yatirnm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz
veya dcuncd kisiler ile paylasilamaz.

lletisim ve Haberlesme icin: =) arastirma@kuveytturkyatirim.com.tr

https://kuveytturkyatirim.com.tr
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