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Kiresel piyasalarda hafta boyunca jeopolitik gelismelerin piyasalar tizerindeki etkisi belirgin sekilde hissedildi. ABD ve israil'in iran’a yonelik askeri operasyonlarinin ardindan Tahran ydnetiminin
bolgedeki ABD (islerine ve enerji altyapisina yonelik misilleme saldirilari gerceklestirmesi, Orta Dogu’daki catismanin daha genis bir cografyaya yayilabilecegi endiselerini giiglendirdi. ABD
Senatosu’nun Baskan Donald Trump’in iran’a yonelik askeri operasyonlarini sinirlamayr amaglayan savas yetkileri tasarisini reddetmesi, Washington ydnetiminin iran’a kargi askeri adimlar
konusunda onemli olglide serbest hareket edebilecegi yoniinde yorumlandi. Baskan Trump’in operasyonlarin heniiz ilk asamada oldugunu ve “biiyiik dalganin heniiz gelmedigini” ifade etmesi ise
jeopolitik risk algisinin daha da yiikselmesine neden oldu. Ayrica, Trump yonetimi, Hiirmiiz Bogaz’'nda tanker trafiginin giivenligini saglamak amaciyla ABD donanmasinin bolgedeki varligini
artirabilecegi yoniinde mesajlar verdi. ABD Federal Temyiz Mahkemesi, Trump yonetiminin Yiiksek Mahkeme’nin tarife politikasini iptal eden kararinin ardindan glimriik vergilerinin iadesini
erteleme talebini reddetti. Bu karar, ticaret politikalarina iliskin belirsizliklerin yeniden giindeme gelmesine yol acti. Ote yandan, ABD’de agiklanan makroekonomik veriler piyasalara kismi destek
sagladi. Hizmet sektoriinde biiyiimenin hiz kazandigini gosteren veriler, ekonomik aktivitenin giigli seyrini koruduguna isaret etti. Agiklanan veriler, hizmet sektoriindeki biiylimenin 2022
yazindan bu yana en hizli ivmesine ulastigini ortaya koyarken, fiyat artis hizinda ise kademeli bir yavaglamaya isaret etti. Bununla birlikte, Para politikasi cephesinde ise ABD Merkez Bankasr'nin
(Fed) faiz indirim siirecine iliskin beklentilerin zayiflamasi tahvil piyasalarinda satiglari beraberinde getirdi. ABD’de giiclii gelen ekonomik veriler ve ener;ji fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon iizerinde
yeniden baski olusturabilecegi endisesi, Fed’in beklenenden daha uzun siire siki para politikasi uygulayabilecegi yoniindeki beklentileri gliglendirdi. Bu gelismelerin etkisiyle ABD tahvil getirilerinde
yukselis gozlenirken, kiiresel finansal kosullarda sikilasma egilimi 6n plana gikti. Haber akislarinin yogun oldugu haftada S&P 500 %1,13 deger kaybederken, Nasdaq 100 endeksi yatay seyretti.

Yurt iginde ise; Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gdre, Subat 2026'da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik %2,96 artisla yillik bazda %31,53 olarak gergeklesti. S6z konusu gerceklesme,
Kuveyt Tirk Yatirim Arastirma olarak %3,39 olan beklentimizin altinda kalirken, aylik %3 artis ongoren piyasa konsensiisiine paralel gerceklesti. Subat ayinda aciklanan enflasyon verileri
dezenflasyon siirecinin devam ettigine isaret etmekle birlikte hizmet fiyatlarindaki katilik nedeniyle para politikasinda temkinli durusun korunabilecegine isaret etmektedir. Ote yandan, enflasyon
gostergeleri acisindan onemli bir oncii veri olarak kabul edilen istanbul Ticaret Odasi (ITO) Tiketici Fiyat indeksi Subat ayinda aylik %3,85, yillik bazda ise %37,88 artis kaydederek fiyat
baskilarinin tamamen ortadan kalkmadigina isaret etti. Tiirkiye enerji ithalatcisi oldugu icin eneriji fiyatlarindaki kalici artis makroekonomik dengeler lizerinde baski olusturabilir. Petrol fiyatinda 10
dolarlik artisin enflasyonu 1,6 puan, cari agigi ise 2,6 milyar dolar artirma potansiyeli bulunuyor. Bu noktada esel mobil uygulamasi enflasyon etkisini sinirlayabilir; ancak biitge lizerindeki yiikii de
artirabilir. Biiyiime tarafinda agiklanan veriler ise Tiirkiye ekonomisinin ihmli fakat dengeli bir biiyiime patikasinda ilerledigini gosterdi. TUIK verilerine gore, 2025 yilinin dordiincii geyreginde
Tirkiye ekonomisi yillik bazda %3,4 oraninda blyiime kaydederken, ceyreklik bazda biliylime %0,4 olarak gerceklesti. Aciklanan veriler piyasa beklentilerinin bir miktar altinda kalsa da ekonomik
aktivitenin direngli seyrini korudugunu gosterdi. Son geyrek verisiyle birlikte Tiirkiye ekonomisi 2025 yilini yillik %3,6 biiylime ile tamamlarken, biiylimenin kompozisyonuna bakildiginda ig
talepteki gorece yavaslamaya karsin ihracat ve hizmet sektoriiniin bliylimeye katki saglamaya devam ettigi goriilmektedir. Kur gelismeleri agisindan bakildiginda, Reel Efektif Doviz Kuru (REK)
endeksinde ylikselisin devam ettigi izlendi. TCMB tarafindan yayimlanan verilere gore, Subat ayinda REK endeksi bir onceki aya kiyasla 1,02 puan artarak 103,17 seviyesine yiikseldi. Veri akiginin
yogun oldugu hafta genelini BIST 100 endeksi %6,7, Kathm 100 endeksi ise %0,90’lik deger kaybiyla siirdiiriiyor.

ABD’de TUFE, iceride ise TCMB’nin Faiz Karari Takip Edilecek

Hafta boyunca agiklanacak veriler arasinda ilk olarak ABD enflasyon verileri 6ne gikiyor. Piyasalar, tiiketici fiyatlarina iliskin gelismelerin enflasyondaki diisiis siirecinin devam edip etmedigine dair
onemli sinyaller vermesini bekliyor. Enflasyon verilerinde olasi bir yukari yonlii siirpriz, enerji fiyatlarinda son donemde yasanan artisla birlikte enflasyonist baskilarin yeniden giiclenebilecegine
isaret edebilir. Bu durum, para politikasi beklentileri agisindan kritik 6nem tasiyor. Ozellikle Federal Reserve’in faiz indirim siirecine iliskin beklentiler lizerinde enflasyon verilerinin belirleyici
olmasi bekleniyor. Ote yandan agiklanacak geyreklik biiyiime verileri de ABD ekonomisinin mevcut momentumuna iliskin dnemli ipuglari sunacak. ABD enflasyon verileri ve biiyiime gostergeleri
Fed'in para politikasi patikasina iliskin beklentiler agisindan kritik dnem tasirken, ABD-iran geriliminin enerji piyasalari ve kiiresel risk istahi tizerindeki etkileri de yakindan izlenecek.

Haftanin en 6nemli gelismesi TCMB tarafindan agiklanacak faiz karari olacak. Piyasalarda genel beklenti, mevcut siki para politikasi durusunun korunmasi yoniinde sekilleniyor. TCMB'nin finansal
piyasalarda yasanan gelismeleri dikkate alarak, | hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara vermesini siki durusa gecilme mesaji olarak yorumluyoruz. Bu dogrultuda TCMB'nin 12 Mart’taki
toplantida pas gegme ihtimalini yliksek goriiyoruz. Karar metninde yer alacak yonlendirmeler ise oniimiizdeki donemde para politikasi patikasina iligkin beklentiler acisindan yakindan takip
edilecek. Makroekonomik tarafta ise yogun bir giindem bizi bekliyor. Hafta genelinde sanayi iiretimi, cari islemler dengesi, yil sonu enflasyon beklentilerine yonelik degerlendirmeler takip edilecek
konu basliklari arasinda yer aliyor. |1 Mart’ta 4. ceyrek bilanco donemi sona erecek. Takip listemizde bulunan MLP Saglik Hizmetleri <MPARK TI> bugiin, Bim Birlesik Magazalar <BIMAS TI> ve
Emlak Konut GYO <EKGYO TI> ise || Mart Carsamba finansal sonuglarini agiklayacak. BIST 100 endeksi teknik goriinimiini inceledigimizde ise; kiiresel haber akislarinin etkisiyle sert geri
cekilme yasanilan bir hafta geride kaliyor. Endeksin OBO formasyon olusumu igerisinde fiyatlandigini degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda OBO boyun bdlgesi olan 13.400 gegilene kadar temkinli
modda bekliyoruz. Teknik agidan 13.000 iizerinde kalicilik saglanamamasi halinde 12.350/400’lii bolgeyi giiglii destek olarak belirliyoruz.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte Finansal Kiralama ve Faktoring Endeksi %9,83’lik deger

kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.
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Gostergeler
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Sektor ve Sirket Haberleri

Tipras <TUPRS TI, AL, 289.90 TL> Subat ayina iligkin tliriin marjlarini
acikladi.

Tupras Uriin Marjlari - Subat 2026 (USD/varil)

Subat 26 Subat 25 yly Ocak 26 ala

Tipras, Subat ayina iliskin Urin marjlarini agikladi. Orta distilat Grin grubunda Brent Petrol 71.2 75.2 -5% 66.8 7%
motorin marji aylik bazda %13 artisla 23,1 dolar, jet yakit marji ise %12 artisla
23,7 dolar seviyesine yiikseldi. Diger yandan benzin marjlari %8 artisla 13,4 dolar,

Fuel-oil marijlari ise %2 artisla -15.5 dolar olarak agikland. Motorin 23.1 19.6 18% 20.5 13%

Jet Yakiti 23.7 15.9 49% 21.1 12%
Genel gorunumde, gegen yilin ayni donemine kiyasla benzin ve fuel-oil marjlarinda Benzin 13.4 14.4 7% 12.4 8%
gerileme gorilirken, motorin ve jet yakiti marjlarinda yukari yonli egilimin Fuel-il 155 59 163% 15.8 204

sirdiigiini izliyoruz. Uriin bazindaki bu ayrismaya ragmen toplam iiriin marjlari 5
yillk ortalamanin (12,9 $/v) Ulzerinde kalmaya devam ediyor. Bolgesel jeopolitik Kaynak: Tiiprag, Kuveyt Tiirk Yatirim Aragtirma
risklerin artmasi, arz ve lojistik kanallarinda sikismaya yol acgarak Grin

piyasalarinda crack spread’leri destekleyebilir. Yonetim 2026 yili igin Grin mariji

beklentisini 6—7 $/v bandinda paylasmisti. Mevcut konjonktiirde jeopolitik risklerin

yuksek seyretmesi ve ozellikle Hurmuz Bogazi kaynakh arz ve tasima

aksakliklarinin beklenenden uzun surmesi halinde, Grin marjlarinin yonetimin

ongordugu bandin uzerinde gergeklesme ihtimalinin arttigini degerlendiriyoruz.

Bununla birlikte ham petrol fiyatlarindaki sert yukselisin stok etkisi ve nihai talep

uzerindeki yansimalari marj oynakligini artirabileceginden, net etkinin urin

bazinda farklilasabilecegini not ediyoruz.

Tiipras icin hedef fiyatimizi 289.90 TL ve tavsiyemizi AL yoniinde
siirdiiriiyoruz. Sirket hisseleri 2026T gore 12.67x F/K ve 6.35x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir.
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Sektor ve Sirket Haberleri

Subat ayinda yurt ici Otomotiv pazari %3 darald:. Tiirkiye Otomotiv Pazar Fubat 26 Fubat 25 vly
Toplam Yurt ici Satislar 88,039 90,730 -3.0%
Tirkiye Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi’nin (ODMD) paylastigi verilere Otomobil 69,776 76,021 -8.2%
gore otomobil ve hafif ticari arag pazari Subat ayinda yillik bazda %3,0 daralma ile 88 bin Hafif Ticari 18,263 14,709 24.2%
adete geriledi (10 yil ort. 60,5 bin). Otomobil satislari %8,2 gerilerken hafif ticari arag
pazari %24,2 artis gosterdi. Geride birakti§imiz ayda elektrikli arag pazar pay1 %17,8 Satislarin Kirithmi
seviyesinde kaydedilirken, hibrit arag pazar pay1 %32,4 seviyesinde gergeklesti. Dogus Otomotiv 11,200 11268 0.6%
Ford Ot 5,099 7,227 -29.4%
Dogus Otomotiv’in satis hacmi Subat’ta %0,6 azalarak | 1,2 bin adet oldu. Ayni donemde °r osan
. ] . : ’ o , .. . o Tofas 26,536 20,228 31.2%
sirketin pazar payi ise 0,3 bps artisla %12,7’ye yukseldi (Subat 2025:%12,4).
FCA 8,050 7,298 10.3%
Ford Otosan’in satis hacmi Subat'ta %29,4 azalarak 5,1 bin adet oldu. Ayni dénemde Stellantis (PSA) 18,486 12,930 43.0%
sirketin pazar payi ise 2,2 bps daralma ile %5,8’e geriledi (Subat 2025: %8,0).
Pazar Payi
Tofag'in toplam satis hacmi Subat’ta %31,4 artisla 26,5 bin adet oldu. Ayni donemde Dogus Otomotiv 12.7% 12.4% 0.3bps
sirketin pazar payi ise 7,8 bps artisla %30, I’e yiikseldi (Subat 2025: %22,3). Ford Otosan 5 8% 8.0% -2.2bps
o . . . Tofas 30.1% 22.3% 7.8bps
Tofas biinyesine katilan Stellantis (PSA) satislari ise %43,0 artarak 18,5 bin adet olurken, Fea 9.1% 8.0% b
. . . . . S
pazar payi 6,7 bps artisla %21,0’e yukseldi (Subat 2025:%14,3). P
Stellantis (PSA) 21.0% 14.3% 6.7bps
Ozetle; PSA onciiligiinde Tofas'in satis hacimlerinde giiglii artislar gézlenirken, Ford Kaynak: ODMD, Kuveyt Tirk Yatinm Arastirma

Otosan’daki Pazar payi kaybi dikkat cekmektedir.
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Sektor ve Sirket Haberleri

BOTAS dogal gaz arz giivenliginin aksamamasi icin tebdir alindigini acikladu.

Boru Hatlari ile Petrol Tasima AS (BOTAS), ABD ve israil'in iran'a yonelik saldirilari sonrasi olusan ve kiiresel
enerji piyasalarini etkileyen gelismelere iliskin agiklamalarda bulundu.

Tiirkiye'de dogal gaz arz giivenliginin saglanmasi amaciyla ilgili tim kurum ve kuruluslarla yakin isbirligi iginde
stirecin anlk olarak takip edildigi vurgulanan agiklamada "BOTAS, dogal gaz arzinin kesintisiz ve glvenli
sekilde surdurilebilmesi amaciyla gerekli tim tedbirleri almistir. Kaynak ¢esitliligi, uzun vadeli sozlesmeler,
gugli iletim altyapisi, depolama ve LNG gazlastirma kapasitesi sayesinde llkemizin dogal gaz arz giivenliginde
ve tedarik zincirinde herhangi bir risk bulunmamaktadir. ilgili tim kurum ve kuruluslarla yakin isbirligi
icerisinde sureg¢ anlk olarak takip edilmektedir. Enerji piyasalarinda istikrarin korunmasi igin galismayi
surdurecegiz” ifadeleri kullanildi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, bolgedeki gelismeleri yakindan takip ettiklerini belirterek,
enerji piyasalarinda istikrarin korunmasi igin tum paydaslarla es gudum iginde calismayi surdureceklerini
kaydetti.

Hirmiiz Bogazi'na iliskin senaryolarin, petrol ve sivilastirilmis dogal gaz (LNG) piyasalari, fiyat istikrari ve
kiresel arz giivenligi lzerindeki yansimalarini ele aldiklarini ifade eden Bayraktar, "Tirkiye olarak kaynak
gesitliligine dayali dogal gaz tedarik portfoyimuz, gligli LNG altyapimiz, artan yer alti depolama kapasitemiz
ve guclu iletim sistemimiz sayesinde enerji arz guvenligini ¢ok boyutlu bir yapi iginde yonetiyoruz. Bolgedeki
gelismeleri yakindan takip ediyor, gerilimin uluslararasi hukuk ve diplomasi zemininde en kisa surede
disurulmesini temenni ediyoruz. Enerji piyasalarinda istikrarin korunmasi icin tim paydaslarla es glidim
icinde calismayi siirdiirecegiz." degerlendirmesinde bulundu.

Piyasa Bilgileri NTGAZ TI

Kapanis ([L/hisse) 13.0
Kapanis USD/hisse) 0.3
Pivasa Dederi (n ilyon TL) 8,956
Piyvasa Degeri fu ilyon USD) 204
Fim a Deger ¢n ilyon TL) 8,965
Sem aye fn ilyon TL) 690
HakaAcklkOmni & ) 38

Piyasa Bilgileri AHGAZ TI

Kapanis ([L/hisse) 24.0
Kapanis USD/hisse) 0.5
Pivasa Dederi fn ilyon TL) 62,296
Piyvasa Degeri fu ilyon USD) 1,419
Fim a Deger ¢n ilyon TL) 101,369
Sem aye ( ilyon TL) 2,600
HakaAcklkOmni @ ) 20



https://www.ekonomim.com/finans/petrol/brent-petrol
https://www.ekonomim.com/sektorler/enerji/botas-dogal-gaz-arz-guvenliginin-kesintiye-ugramamasi-icin-tedbirler-alindi-haberi-879103
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Sektor ve Sirket Haberleri

Goldman Sachs uyardi: Hiirmiiz’de bir aylik duraksama fiyatlar ikiye katlar.

Goldman Sachs, Hirmiiz Bogazi’'ndan LNG (sivilastirlmis dogalgaz) sevkiyatinin bir ay sireyle durmasi halinde Avrupa dogalgaz fiyatlarinin mevcut seviyelerin iki katindan fazla
artabilecegini 6ngordu. Bankaya gore, boyle bir senaryoda fiyatlar milyon mmBTU (ingiliz 1si birimi) basina 25 dolara kadar yiikselebilir. Bu da yaklasik yiizde 130’luk bir sigramaya
isaret ediyor.

| Mart tarihli analiz notunda, Goldman analistleri, Avrupa ve Asya'daki gosterge fiyatlarin iran baglantili jeopolitik riskleri heniiz tam anlamiyla fiyatlamadigini belirtti. Kiiresel LNG
ticaretinin yaklasik beste biri — buyiik olgtide Katar kaynakli — Hiirmiz Bogazr’'ndan geciyor. Bu gecis hattinda yasanacak bir kesinti, 6zellikle Avrupa ve Asya spot piyasalarinda sert
fiyat artiglarini tetikleyebilir.

Analistler, Hurmiizde kesintinin iki aydan uzun siirmesi halinde Avrupa dogalgaz fiyatlarinin yaklasik 35 dolar/mmBtu Uzerine cikabilecegini ve bunun kiiresel olgekte talep
daralmasini tetikleyebilecegini vurguladi. Buna karsilik krizin ABD dogalgaz piyasasina etkisinin sinirli kalmasi bekleniyor. ABD net LNG ihracatgisi konumunda ve sivilastirma tesisleri

genellikle tam kapasite calisiyor. Bu nedenle arzin hizla artirilabilecegi ek bir kapasite alani bulunmuyor.

Goldman’a gore, jeopolitik gerilimin enerji arz hatlari Gzerinde kalici bir baski yaratmasi halinde, Avrupa ve Asya piyasalari yeni bir fiyat sokuna agik kalmaya devam edecelk.

Tirkiye ve Kanada niikleer santral kapsaminda Mutabakat Zapti imzaladi.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Tiirkiye ile Kanada arasinda niikleer enerji alaninda mutabakat zapti imzalandigini duyurdu. Turkiye'de niikleer ener;ji
santrallerinin gelistirilmesinden sorumlu Tiirkiye Niikleer Enerji Anonim Sirketi (TUNAS) ile Kanada merkezli niikleer eneriji sirketi AtkinsRealis arasinda, Tiirkiye'de niikleer eneriji
santrallerinin gelistirilmesini ongoren bir mutabakat zapti imzalandi. Kanada Maden Arastirmacilari ve Gelistiricileri Dernegi (PDAC) Kongresi marjinda imzalanan anlasma,
Kanada'nin CANDU reaktor teknolojisinin Tiirkiye'de uygulanabilirliginin detayh sekilde degerlendirilmesini kapsiyor.

Anlasmanin ardindan bakan, "Eneriji sepetimizi gesitlendirmek ve niikleer enerjinin kapasitesini artirmak igin iki llke arasindaki ortak ¢alisma potansiyeline biiyiik onem veriyoruz"
dedi. Ayrica Bayraktar, "Toronto'da Kanada Enerji ve Dogal Kaynaklar Bakani Sayin Tim Hodgson ile birlikte niikleer enerji alaninda iilkelerimiz arasinda yeni bir is birligi zemini
olusturacak énemli bir anlasmanin imzalanmasina sahitlik ettik. TUNAS ile Kanada merkezli niikleer eneriji sirketi AtkinsRealis arasinda, iilkemizde niikleer enerji santrallerinin
gelistirilmesine yonelik isbirligini ongoren Mutabakat Zapti imza altina alindi. Bu mutabakatin en stratejik basliklarindan birini, dinyada guvenilirligini kanitlamis ileri teknolojilerden
biri olan Kanada’nin CANDU reaktor teknolojisinin iilkemizde uygulanabilirliginin detayli bir sekilde degerlendirilmesi olusturuyor" agiklamasini yapti.



https://www.ekonomim.com/sektorler/enerji/goldman-sachs-uyardi-hurmuzde-bir-aylik-duraksama-fiyatlari-ikiye-katlar-haberi-879109
https://www.bloomberght.com/turkiye-ile-kanada-arasinda-nukleer-isbirligi-3770840
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Sektor ve Sirket Haberleri

AB,‘Made in EU’ sartina Tiirk menseili iiriinleri dahil etti.

Avrupa Birligi (AB), yerli iretimi tesvik etmek amaciyla kamu alimlarinda Tiirkiye'yi de kapsayan ve Avrupali sirketlere oncelik taninmasini 6ngoren “Made in EU” sartini devreye
almay: planladigini duyurdu.

Daha once “Made in Europe” adiyla giindeme gelen ve son olarak “Made in EU” seklinde adlandirilan girisimin kapsamina; enerji yogun sektorler, aliminyum, ¢imento, gelik ve kimya
urdnleri ile otomotiv endustrisi, elektrikli ve sarj edilebilir araglar, kamyon ve otobdisler, bataryalar, riizgar turbinleri, elektrolizorler, 1si pompalari, fotovoltaik sistemler ve niikleer
enerji alanlarinin dahil edildigi belirtildi.

AB Komisyonu’nun agiklamasinda, Sanayi Hizlandirici Yasa teklifinin disiik karbonlu ve Avrupa’da uretilmis teknoloji ile Uriinlere olan talebi artirmay1 amagladigi kaydedildi. Bunun,
Birlik icinde iretim ve istihdam artisina katki saglayacagl, isletmelerin blylimesini destekleyecegi ve sanayinin temiz doniisimini hizlandiracag ifade edildi. Teklif kapsaminda, kamu
alimlari ile kamu destek programlarinda disik karbonlu ve AB menseli tretim sartlarinin hedefli ve orantili bigcimde uygulanacagi bildirildi. Dizenlemenin ozellikle gelik, ¢cimento,
aliminyum, otomotiv ve net sifir teknolojiler gibi stratejik sektorleri kapsayacagi, uygun gorilmesi halinde kimya gibi diger enerji yogun sektorlere de genisletilebilecegi aktarildi.

Avrupa'da ozellikle otomotiv sektorii olmak iizere bazi alanlarda, ingiltere ve Tirkiye’nin de “Made in EU” gergevesine alinmasi yoniinde beklenti bulunuyor. Komisyon tarafindan
yayimlanan teklifin, yasama surecinde AB iilkeleri ve Avrupa Parlamentosu’ndaki miizakereler sirasinda degisiklige ugrayabilecegi belirtiliyor. Teklif metninde Turkiye’nin “Made in EU”
kapsamindaki konumuna iliskin dogrudan bir dizenleme yer almazken, AB ile Gimrik Birligi iliskisi nedeniyle kapsama dahil edilebilecegi; ancak bunun kamu alimlarinda karsilikhlik
ilkesinin uygulanmasina bagl olabilecegi degerlendiriliyor.

Ticaret Bakani Omer Bolat, konuya iliskin olarak “Avrupa Birligi ile son ddnemde karsilikli anlayis temelinde ekonomik ve ticari konulardaki yiiriittigiimiiz yogun ve yapici diplomasi
trafiginin olumlu sonuglar vermesinden memnuniyet duyuyoruz. Bunun son ornegi olarak, AB’nin hazirliklarini sirdirdugi ve buglin taslagl yayimlanan Sanayi Hizlandirma Yasasi ve
“AB Uriinii-Made in EU” politikasi gercevesinde, yakin diyalogumuzun sonucunda Tiirkiye ile mevcut Giimriik Birliginin anilan politika gercevesi icinde taninmasi, her iki tarafin
yatirimlari ve girisimlerinin devamliligi ve Avrupa deger zincirlerinin rekabetciligi agisindan olumlu ve yapici bir karar olmustur. AB ile gergeklestirilen istisareler neticesinde, son
yayimlanan Taslakta “AB mensei” sartinin gimrik birligi cercevesinde ilke olarak ulkemizi de kapsamasini saglayan yasal zeminin Sanayi Hizlandirma Yasasi ile teyit edilmis olmasi,
ticari iliskilerimiz agisindan onemli bir adim teskil etmektedir. Turkiye, basta otomotiv sektoru olmak lzere birgok kritik tGriin grubunda Avrupa deger zincirlerinin ayrilmaz ve
guvenilir bir pargasidir. Bu gelismenin, Turkiye ile AB arasindaki sektorel entegrasyonu daha da derinlestirmesi, deger zincirlerimizin yesil ve dijital donisimuinu hizlandirmasi
beklenmektedir.” sozlerini sarfetti.



https://t24.com.tr/gundem/ab-kamu-alimlarinda-made-in-eu-sarti-getirmeye-hazirlaniyor-turkiye-de-dahil-olacak,1304354
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Finansal Takvim - 4C25

Finansal Takvim - 4C25 (milyon TL)

Kuveyt Tiirk Yatirim Tahminleri Konsensiis Tahminleri
Tarih

Mart 2025

MPARK 06.03.2026 14,150 4,261 1,450 14,048 4,301 1,447
KLSER 06.03.2026

KLKIM 09.03.2026

GRSEL 10.03.2026

PRKME 10.03.2026

BESLR 11.03.2026

BIMAS 11.03.2026 189,847 9,261 4,366 182,840 9,616 4,237
EKGYO 11.03.2026 16,203 4,435 2,168
QUAGR 11.03.2026

ISCTR 05.05.2026 16,157

Kaynak: Yatinmai liskileri, Kuveyt Tiirk Yatirnim Arastirma

*Konsolide bilangolar igin son tarih | 1.03, konsolide clmayan bilangolar igin son tarih 02.03 olarak belirlenmistir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Donem Veri Beklenti Onceki
9 Mart 2025 - Pazartesi

12:30 Euro Bolgesi Mart Sentix Yatirimci Giiveni 4,2
17:00 ABD Subat Conference Board istihdam Trend Endeksi 105,06
10:00 Tirkiye Ocak Sanayi Uretimi (Yillik) -2,1%
10:00 Tirkiye Ocak Sanayi Uretimi (Aylik) 18,30%
15:15 ABD ADP istihndam Degisimi (Haftalik) 12,80K
17:00 ABD Subat ikinci El Konut Satiglari 3.85M 3,91M
10:00 Tirkiye Ocak Perakende Satislari (Yillik) 16,3%
10:00 Tirkiye Ocak Perakende Satislari (Aylik) 1,7%
10:00 Tirkiye Ocak Ciro Endeksleri %34,7
13:00 ABD Ocak OPEC Aylik Rapor 6,2%
15:30 ABD Subat TUFE (Yillik) 2,4% 2,4%
15:30 ABD Subat TUFE (Aylik) 0,2% 0,2%
15:30 ABD Subat Cekirdek TUFE (Yillik) 2,4% 2,5%
15:30 ABD Subat Cekirdek TUFE (Aylik) 0,3%
10:00 Tirkiye Ocak Cari Denge (USD) -7,25B
14:00 Tirkiye Mart TCMB PPK Toplantisi 37,00%
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri (dolar) 65,3M
15:30 ABD Ocak Ticaret Dengesi -70,30B
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 213K
10:00 Tiirkiye Ocak insaat Uretim Endeksi 7,5%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Sanayi Uretimi (Aylik) -1,4%
13:00 Euro Bolgesi Ocak Sanayi Uretimi (Yillik) 1,4% 1,4%
15:30 ABD Ocak PCE Enflasyon (Aylik) 0,3% 0,4%
15:30 ABD Ocak PCE Enflasyon (Yillik) 2.9%
15:30 ABD 3. Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 4,3%
17:00 ABD Ocak is imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 6.542K

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com




A KUVEYTTURK Yatinm
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Cimento

Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




