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Dogus Otomotiv, 3G26'da 49,26 milyar TL net satis, 527,1 milyon TL FAVOK ve -434,1 .

milyon TL net zarar acikladi. Bu sonuclar bir dnceki ceyrege gére ciroda %-18, FAVOK'te Sirket Karti

9%-83,8 azalis seklinde gergeklesirken, 1,74 milyar TL net kardan 434,1 milyon TL net Fiyat TL (09.11.2026) 138,3
zarara gecti. Bir dnceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %-34,9, FAVOK'te %-90,6 azalis

gerceklesirken, 2,75 milyar TL net kardan 434,1 milyon TL net zarara gegti. Son geyrekte 52-hafta fiyat aralig (TL) 126 - 211
piyasa beklentilerine gore ciroda 9%4,6 artis, FAVOK'te %-78,4 azals seklinde Piyasa Degeri (TL mn) 30.426
gerceklesirken, 825 milyon TL net kar beklentisine karsin 434,1 milyon TL net zarar ) o
acikladi. Piyasa Degeri (USD mn) 607
Satis hacminde sektsrdeki daralmaya paralel olarak azalis kaydedildi. 9A26’da Halka Agiklik Orani (%) 39,0

A [ o . o
Otomotiv ve agir ticari arag pazari %13 daralma kaydederken, Dogus Otomotiv’in satislar Net Borg (TL mn) 30885

(Skoda dahil) %11 azalisla 119.671 adet olarak gergeklesti. Sirketin pazar payi 3G26’da
gecgen yilin ayni dénemine gére 0,4 puan artisla %14,7 olarak gerceklesirken, binek arag Net Borg (USD mn) 617
pazar payi 0,8 puan artisla %16,5 oldu. 9A26’da sirketin marka bazli satis performansini

inceledigimizde VW binek arac satislar %1 artisla 54.909 adet Skoda markali arac Firma Degeri (TL mn) 61.31
sauslan yatay seyirle 31.386 adet olurken, ayni dénemde VW Ticari arag satislan %11 Firma Degeri (USD mn) 1.224
azalisla 15.441 adet, Audi markali arag satislan %25 azalisla 13.070 adet, Cupra markali X .
arac satislan %45 azalisla 5.019 adet ve Seat markali arag satislan %36 azalisla 3.917 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 152
adet olarak gergeklesti.
Sirket, son dénemde birden fazla 8nemli is birligine imza atti. Bu dénemde Tuvtirk Finansal Degerler 2025 2025/3Q  2026/2Q 2026/3Q
Kuzey ve Tuvturk Guney Tasit Muayene istasyonlari Yapim isletim A.S’nin paylannin
satisina iliskin niyet mektubu, Volkswagen Volkswagen Grup Sirketleri ile belirli Net Satiglar (TL mn) 255.781 75.630 60.042 49.263
modellein Trkive'de Uretilebilmesi iin niyet mektubu ve son olarak Skoda markal binek Briit Kar (TL mn) 31.925 10181 7,000 4,680
otomobillerin Irak’ta satis ve satis sonrasi servis hizmetlerinin yerine getirilmesi igin niyet
mektubu imzalandi. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 11.506 4.758 2.390 - 553
Sirket, beklentilerinde revizeye gitti. Sirket, 2026 yili toplam otomotiv pazar FAVOK (TL mn) 14.717 5.608 3.252 527
(Binek+Hafif Ticari+Agir Ticari) satis beklentisini 1,2 milyon adetten 1,15 milyon adede ve - - -
yatinm harcamalan beklentisini 5 milyar TL'den 4 milyar TL'ye revize ederken, Dogus Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 7157 - 1.810 - 538 - 593
Otomotiv’in satis beklentisini (Skoda harig) 125 bin adetten 130 bin adede revize etti. Net Kar/Zarar (TL mn) 3141 2,750 1742 - 434
Sirketin marjlarinda daralma gériildii. 3G26°da gegen yilin ayni dénemine gére brit kar "
marji 4 puan azalisla %9,5, FAVOK marji 6,3 puan azalisla %1,1 ve net kar marji 4,5 puan Toplam Finansal Borg (TL mn) 38.216 26.821 33.740 33.838
azalisla %-0,9 oldu. Sirketin borgluluk yapisini inceledigimizde net borcu bir dnceki Net Finansal Borglar (TL mn) 31.309 23.846 32.227 30.885
ceyrege gbre %9 azalisla 30,88 milyar TL olurken, Net Borc/FAVOK rasyosu 2,95x
seviyesinde gerceklesti. Sirket, ayrica 13 Agustos tarihinde 3,3 milyar TL temettii 5demesi Yatinm Harcamalari - 3197 - 1121 - 521 - 259
gercgeklestirdi. Sirket, 0,39x PD/DD ve 5,86x FD/FAVOK garpanlariyla islem gériirken bu
garpanlarin 3 yillk ortalamasi sirasiyla 0,75x ve 2,99x seviyesindedir. Sirketin sektdrdeki N
daralmaya paralel olarak ciro, karllik ve marjlardaki daralmayla birlikte agiklanan Degerleme 2025 2025/3Q 2026/2Q Giincel
sonuglar negatif olarak degerlendiriyoruz. F/K 132 45 15,2
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“Poas BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) S Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 1,2 1,7 1,1 0,9
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 13,5 8,5 12,2 12,8
DOAS Getiri (%) 7 -4 -23 -19 -9 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,9 0,9 1,0 0,9
BIST-100 Getiri (%) 6 -5 -17 -20 9 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 21 1,2 21 3,0
DOAS Relatif Getiri (%) 1 (0] =7 2 =17 Ozsermaye 84.672 68.084 75.453 79.161
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



