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Bilmekte Fayda Var

ABD borsalari diint karisik tamamladi. Teknoloji sirketleri bilangolarinin etkisiyle < ENDEKS KAPANIS DEGi§iM>
Nasdaq %1,38 dUsUsle negatif ayrisirken, Dow Jones %0,25 ve S&P 500 %0,30

disus kaydederken, Russel 2000 %1,01 yukselisle pozitif ayristi. XU100 11.165,44 0,13%
FED beklentilere paralel olarak politika faizini %3,75-4 araliginda sabit birakti.

FED Baskani Warsh, dérdlincu ceyrekte %3'lin Uizerinde buylime beklediklerini XU030 13.960,89 0,19%
belirterek, enflasyonun ylksek seyrettigini ve para politikasi kararlarinin XBANK 15.068,21 -160%

gelecek verilere gore sekillenecegini sdyledi.

Fitch, yapay zeka yatinmlarina iliskin artan riskler, Orta Dogu’'daki jeopolitik XUSIN 13.600,80 -0,41%
gerilimler ve sikilasan finansman kosullari nedeniyle kiresel kredi risk ortaminin XUHIZ 9.530 36 0.15%
kotulestigini belirterek, Fed politika faizi tahminini 2027 i¢in %4,25'e guincelledi. ’ ’ ’
ABD GSYiH 3.ceyrekte %3,2 bilylime beklentisinin lzerinde %3,4 blyiidi.

(6nceki: %2,2) PATATATAS

ANANAN
Alphabet (Nasdag: GOOGL), 127,22 milyar dolar beklentisinin Gzerinde 127,6 .. .. .
milyar dolar gelir, 3,02 dolar beklentisinin altinda hisse bagina 2,12 dolar kar <YUKSELEN KAPANIS DEGI$IM>

aciklarken, Google Cloud geliri yillik bazda %103 artigla 30,7 milyar dolara
erdart 9 gemny os arts Y MCARD 117,70  10,00%
yukseldi.

Microsoft (Nasdag: MSFT), 90,61 milyar dolar beklentisinin (izerinde 92,28 AYES 7,27 9,98%
milyar dolar gelir ve 4,72 dolar beklentisinin (izerinde hisse basina 4,89 dolar

DOGUB 18,29 9,98%

kazang agiklarken, bulut ve yapay zeka hizmetlerine artan talebin destegiyle
gelirini yillik bazda %19 artird.. INTEM 155,40 9,98%
Amazon (Nasdag: AMZN), 202,1 milyar dolar beklentisinin altinda 201,9 milyar

dolar gelir ve 11,96 dolar beklentisinin altinda hisse basina 1,89 dolar kazang FMIZP 206,10 9,98%
saglarken, AWS geliri yillik bazda %39,3 artigla 46 milyar dolara yUkseldi.

Intel (Nasdaq: INTC), 16,48 milyar dolar beklentisinin lzerinde 16,5 milyar dolar VNV

gelir ve 0,40 dolar beklentisinin tizerinde hisse basina 0,52 dolar diizeltiimis MV —
kazang aciklarken, veri merkezi ve yapay zeka geliri yillk bazda yaklasik %80 ( DU§EN KAPANIS DEG|$|M>
artisla 7,3 milyar dolara yukseldi. Zayif 4. ceyrek beklentisi ve israil'deki fabrika
kesintisinin gelire yaklagik 300 milyon dolarlik olumsuz etkisiyle hisse mesai CRFSA 146,70 -10,00%
sonrasl islemlerde %20,9 dustu. BORLS 1,80 -10,00%
Ford (NYSE: F), 48,9 milyar dolar beklentisinin Gzerinde 49,5 milyar dolar gelir

ve 0,41 dolar beklentisinin (izerinde hisse bagina 0,49 dolar dizeltilmis kazang PASEU 25,20 -10,00%
acikladl.

ECB, politika faizini beklentilere paralel olarak %2,65 seviyesinde sabit birakti.
Avrupa’da dogalgaz fiyatlar, Hirmlz Bogazi'ndaki abluka nedeniyle LNG OZATD 191,80 -10,00%
sevkiyatlarinin aksamasi ve Asya’dan gelen guicli talebin etkisiyle MWh basina

PATEK 8,19 -10,00%

100 euroyu asarak Aralik 2022'den bu yana en yuksek seviyeye ¢ikti.
Rusya Devlet Baskani Putin, alcak yorlngeli uydu sistemleri konusunda i KAPAN|§ DEGiSiM)
SpaceX'in kurucusu Musk ile yakin temas halinde olduklarini séyledi.

Cumhurbagkani Erdogan, Trump ile yaptidi telefon gériismesinde Hirmiiz 358,50 5,21%
Bogazi, Yemen ve Rusya-Ukrayna savasindaki gelismeleri ele alarak, boélgesel
. . o o 176,50 2,38%
sorunlarin diplomatik yollarla ¢ézllmesi gerektigini vurgulad.
Fon Koordinasyon Kurulu, olaganusti tasfiye kapsamindaki fonlarda ilk ara 63,00 -2,02%
6demelerin 30 Ekim'de baslayacagini agikladi.

O,
Turkiye dis ticaret agigi Eylil ayinda yillk bazda %25,8 azalarak 5,16 milyar 364,75 0,48%

dolara geriledi. (6nceki: 5,23 milyar dolar agik) 252 50 -0.20%
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ONE CIKANLAR

Kiiresel piyasalar gline saticili bagliyor. FED'in faizleri sabit birakmasinin ardindan piyasalarda etkisi sinirli olurken Bagkan
Warsh'in 2027 ve 2028 yillarinda toplanti sayilarinda azalisa gidilecegini duyurdu. Ekonomideki aktivitenin canli oldugunu
ve teknolojideki gelismelerin bluyimede 6ncl olacagini ifade ederken faizlere iliskin yonlendirmeden kagindi. ECB’de faiz
kararinda pas gecti Lagarde Subatta gorevi birakacagini duyurdu. Ons altinda zayif seyir strerken ABD'nin ara segimlerden

sonra iran’a yonelik tuitumu gerek piyasalardaki risk istahi gerekse altin fiyatlarinda belirleyici olacak.

Asya Piyasalan gline karisik basliyor. Alphabet’in bilancosu ve yapay zeka stratejileri teknoloji sirketlerindeki dususleri
tetikledi. Kurumsal firmalarin BT alanindaki bltcelerinde daralma da Intel hisselerinde baski olustururken KOSPI %4,5
Tayvan ise %2,5 deder kaybetti. Sandisk gelirlerindeki blytime projeksiyonuna ragmen deger kaybini sinirlayamadi. BoJ
beklentilere paralel faizleri sabit birakirken Nikkei kuresel risk istahina paralel zayif seyrediyor.

Borsa istanbul zayif risk istahiyla Ekim ayini tamamlamaya hazirlaniyor. Kureselde risk istahinda zayif goérindm strerken
fonlarda ara 6demeler bugiin baslyor. Bist100'de Ekim itibariyle 27 sirket endeks degisimine gitse de kayiplarin 6niine
gecemeyerek aylik disus %6,5 seviyesinde gerceklesti. Endeks ve pay vade sonu sebebiyle oynakligin yuksek olmasini
beklemekle beraber aciklanan finansallarin etkisiyle kismen ayrismalar izleyebiliriz.

BIST100'de gline saticili baslangi¢ bekliyoruz.

PiYASA TAKVIMI < KUR  KAPANIS DEGi.’;‘.iM)

USDTRY 49,70 0,00%

EURTRY 55,42 0,00%

. GBPTRY 66,09 0,00%

DESA Temetti Odemesi (Brut: 0,096 TL)
EURUSD 1,12 0,00%

12:00 Almanya GSYIH 3.Ceyrek Ceyreklik (Beklenti:
o EMTIA
%0.1) (
14:00 TCMB PPK Toplantl Ozeti XAUUSD 4.067,78 0,19%
14:30 TCMB istatistikleri
16:00 Almanya TUFE Ekim (Beklenti Aylik : %0,1)

KAPANIS DEGi§iM>

XAGUSD 53,95 -0,85%
ALTINGR 6.500,56 0,19%
BRENT 115,32 1,26%
BAKIR 6,65 0,29%
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PiYASA YORUMU & BIST100 ENDEKSI
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BIST 100 endeksi 28 Ekim yarim islem gUninu 49 milyar TL islem hacmi ve %0,13 yukselisle 11.165 puan
seviyesinde tamamlarken, XBANK %1,60 ve XHOLD %1,47 dususle negatif ayristi. Yurt disinda FED ve ECB faiz
kararlarini agikladi. 2 merkez bankasi da beklentilere paralel olarak politika faizini sabit birakti. Yurt icinde bugtin
olaganustu tasfiye kapsamindaki fonlara iliskin 1 milyon TL'ye kadar olan ara 6demeler baslayacak. Buguin endeks
vadeli kontratlarinda vade sonu olmasi nedeniyle oynakligin yiksek olmasini bekliyoruz.

Teknik olarak 11.000 psikolojik sinirinin Uzerinde sikisma ve dengelenme cabasinin devam ettigi endekste,
carsamba gerceklesen yarim gunlik seansta yatay-saticili ve zayif bir seyir izlenirken kapanis %0,14 kayipla 11.152
puan seviyesinde gerceklesti. Seans icinde en ylksek 11.211 puan test edilse de 11.200 direnci gegilemedi. Satis
baskisinin yeniden 6ne ¢ikmasi durumunda, psikolojik taban niteligindeki 11.000 esigi ilk destek konumundadir. Bu
seviyenin altinda kalicilik olusmasi halinde dlsls ivme kazanarak sirasiyla 10.900 ve 10.700 seviyesini gindeme
getirebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 11.200 seviyesi ilk direnctir. Bu seviyenin Uzerine yerlesilmedikce toparlanma
cabalarinin sinirli kalma riski stirmektedir. 11.200 esiginin asilmasi durumunda ise sirasiyla 11.500 ve 11.700
seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 11000 - 10900 - 10700
Direngler: 11200 - 11500 - 11700
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HAFTALIK HiSSE TAKIP LISTESi -(26.10-30.10)

Hisse Fiyat Stop Hedef Pogﬁgir)ileli

26 EKIM HAFTASINDA YUKSEK OYNAKLIK NEDENIYLE ONERi VERILMEMISTIR

SIRKET HABERLERI

AKCNS: Samsun Ladik Fabrikasi’'ndaki modernizasyon, ener;ji verimliligi ve kapasite artisi projesi icin CED sureci
baslatildi. Proje ile yillik klinker Uretim kapasitesi %69 artarak yaklasik 1,1 milyon tona ¢ikacak.

BIENY: Dubai’deki bir musteriden 1,36 milyon dolarlik seramik karo siparisi ald.

BIGEN: Bagl ortakligi Menekse Yenilenebilir Enerji, Yozgat Sorgun’daki rizgar santralinin gicuni 24 MWm’den
40 MWm'ye cikarmak ve 20 MWHh'’lik batarya depolama tesisi kurmak icin EPDK’ya bagvurdu.

BRSAN: Faaliyetlerinde kullaniimayan veya ileride ihtiyag duyulmayacagi ongérulen tasinmazlarinin olasi
satigina yonelik hazirlik ve degerlendirme calismasi yapilmasina karar verildi.

GOODY: Goodyear SA'nin 5,56 milyar TL'lik tahsisli sermaye artirmi icin SPK’ya basvurdu.

MARMR: Polisan Kansai Boya satisina olumsuz oy veren pay sahipleri icin ayriima hakkini 5-18 Kasim’da 2,60 TL
fiyattan kullanilabilecek.

ORZAX: %100 bagl ortakhd Nuvita llac’in Ar-Ge merkezinde gelistirilen yerli probiyotikler, Tarim ve Orman
Bakanhigr'ndan kullanim onayi aldi. Sirket probiyotikleri hem hammadde hem de bitmis Urun olarak satisa
sunacak.

PASEU: istanbul Cumhuriyet Bassavcilig, (ic ortadi Fatih Erdogan, Mehmet Erdogan ve Abdulkerim Firat
hakkinda hesaplara uygulanan tedbir ve durdurma kararlarini kaldirdi.

TERA: SPK karariyla sirket paylarinin islem sirasi kapatild.

TRHOL: Sirket paylari 30 Ekim’de isleme kapali olacak, 2 Kasim’dan itibaren YiP’te islem gérecek.

ZOREN: Fitch, Zorlu Enerji'nin uzun vadeli notunu ve teminatl bor¢ notunu “C”ye dusurdi. Moody’s ise
kurumsal aile notunu ve garantili tahvil notunu “Caal"den “Caa3"e indirdi, gorinimu negatif olarak korudu.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Sunulan bilgi, yorum ve degerlendirmeler yatirnm danigsmanhgi
kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yatirrm danigsmanligi hizmeti

kapsaminda olmaksizin, genel nitelikteki degerlendirmelerden olugsmaktadir.

Burada yer alan higbir bilgi, herhangi bir yatirm aracinin alim veya satimina iligkin bir teklif,
tavsiye veya yatirirm danismanligi olarak degerlendiriimemelidir. Yatinm kararlari, kigilerin
kendi mali durumlari, risk ve getiri tercihleri ile yatinm hedefleri dogrultusunda ve gerekli
arastirma yapilarak alinmalidir.

Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. igerikte yer alan bilgiler, genel bilgilendirme
amaci tasimakta olup, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim-satim kararlarini
destekleyebilecek nitelikteki tim bilgi ve degerlendirmeleri kapsamamaktadir.

Burada yer alan bilgi ve degerlendirmelere dayanilarak gergeklestirilecek yatinmlarin veya
diger ticari igslemlerin sonucunda ortaya cikabilecek dogrudan veya dolayli zarar, kayip ya
da olumsuz sonucglardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.

Yatirm kararlarinizi almadan énce kendi mali durumunuzu, yatirrm hedeflerinizi ve risk

profilinizi degerlendirmeniz ve gerektiginde yetkili yatinm danigsmanlarindan profesyonel
destek almaniz onerilir.
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