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Pegasus Hava Tasimaciligi, 3G26'da 72,16 milyar TL net satis, 22,16 milyar TL FAVOK ve N

11,27 milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gére ciroda %57,9 ve Sirket Karti

FAVOK'te %429,3 artis kaydederken 4,79 milyar TL net zarardan 11,27 milyar TL net kara Fiyat TL (09.11.2026) 146,5
gecti. Bir dnceki yilin ayni ceyregine gore ise ciroda %37,7, FAVOK'te %21,2 ve net karda

%4,1 artis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %5,9, 52-hafta fiyat aralig (TL) s - 226
FAVOK'te %10,9 ve net karda %27,9 artis gergeklesti. Piyasa Degeri (TL mn) 73.250
Yolcu trafigi 3G26’da devam eden jeopolitik gerilime ragmen iyilesme gésterdi. Bu Piyasa Degeri (USD mn) 1.462
dénemde tasinan toplam yolcu sayisi gegen yilin ayni dénemine gére %7 artisla 13,1 .
milyon adet olurken, dis hat yolcu sayisi %5 artisla 8,3 milyon ve i¢ hat yolcu sayisi %12 Halka Agiklik Orani (%) 43,0
artisla 4,8 milyon oldu. Sirketin toplam AKK’si Orta Dogu’daki trafigin kademeli Net Borg (TL mn) 182.387
iyilesmesiyle birlikte iyilesme kaydetti. Bu dénemde toplam AKK %6 biyimeyle 23,6
milyar olurken, dis hat AKK %6 bilyiimeyle 19,7 milyar oldu. Bu dénemde yolcu doluluk Net Borg (USD mn) 3.641
} o i 9 . .

o[zm ise 1 puan azalisla %88,2 olurken, dis hat doluluk orani ise 1,2 puan azalisla %85,5 Firma Degeri (TL mn) 255.637
oldu.

Firma Degeri (USD mn) 5.104

Sirketin gelirleri toparlanan taleple birlikte 3C26’da iyilesme gosterdi. Bu dénemde
sirketin toplam geliri %19 artisla 1,31 milyar euro olurken, AKK basina geliri ifade eden 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 142
RASK ise %12 artisla 5,57 euro sent oldu. Bu dénemde toplam maliyetler %25 artisla
1,02 milyar euro olurken, yakit giderleri %61 artisla 407 milyon euro ve personel giderleri

%18 artisla 189 milyon euro oldu. AKK basina gideri ifade eden CASK ise %17 artisla Finansal Degerler 2025 2025/3Q  2026/2Q 2026/3Q
4,35 euro sent olurken, yakit CASK’I jet yakiti fiyatlarinin %85 artug bu dénemde hedge
pozisyonunun (%67) etkisiyle %51 artisla 1,72 euro sent oldu. Sirket, bu dénemde AKK Net Satiglar (TL mn) 154.128 52.392 45.708 72158
basgina briit 1,22 euro sent kar etti. Brit Kar (TL mn) 26.196 15.400 914 18.723
Sirketin Smartwings Grubu’nu satin almasi islemleri 142,3 milyon euro bedel ile 1 Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 1.708 12188 - 1794 15.877
Ekim 2026 itibariyla tamamlandi. Smartwings grubu, 20 llkede 80 destinasyona ulasan =
ugus agina sahip olup, Gekya, Slovakya, Polonya ve Macaristan’da 4 adet AOC’si FAVOK (TL mn) 37.096 18.275 4.186 22157
bulunmaktadir. Birlesmeyle birlikte iki sirketin toplam filosundaki ugak sayisi 175% Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 140 - 1302 - 3653 - 4.331
ulasacak olup, toplam ucgak siparis miktar ise 140 ugaga ulasacak. Smartwings, 2025 : . .
yiinda yaklasik 1 milyar euro satis geliri ve %20’nin Uzerinde FAVOK marji elde etti. Net Kar/Zarar (TL mn) 13.750 10.829 - 4.793 1.273
Sirketin marjlarinda daralma gériildii. 3G26°da gegen yilin ayni dénemine gére brit kar Toplam Finansal Borg (TL mn) 233.185 219.325 255.044 282.808
marji 3,4 puan azalisla %25,9, FAVOK mariji 4,2 puan azalisla %30,7 ve net kar marji 5 puan .
azalisla %15,6 oldu. Sirketin borgluluk yapisini inceledigimizde bir dnceki dénemde gére Net Finansal Borglar (TL mn) 161.358 150.861 185.094 182.387
%1 azalsla 182,38 milyar TL olurken, Net Borg/FAVOK rasyosu 5,47x oldu. Sirket, 0,56x Yatirim Harcamalari - 2299 - 1473 - 432 - 427
PD/DD ve 7,66x FD/FAVOK carpanlariyla islem gériirken, bu garpanlarin 3 yillik ortalamasi
sirasiyla 1,41x ve 7,61x seviyelerindedir. Sirketin yiiksek jeopolitik gerilime ragmen yolcu
trafigindeki artis ve iyilesme gosteren karlilikla agiklanan finansallari pozitif olarak Degerleme 2025 2025/3Q 2026/2Q Giincel
degerlendirmekle birlikte numiizdeki dénemde Smartwings birlesmesinin finansallara
etkisini takip edecegiz. F/K 7,0 71
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—PGSUS BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025  2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 1,5 1,8 1,1 0,5
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) - 4,3 - 4,2 - 4,6 - 4,8
PGSUS Getiri (%) 15 9 -4 -18 -29 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 2,5 2,4 2,9 2,7
BIST-100 Getiri (%) 6 -5 -7 -20 9 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 43 41 6,3 5,5
PGSUS Relatif Getiri (%) 8 14 16 3 -34 Ozsermaye 116.854 112.698 112.660 131.736
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



