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Tiirk Hava Yollari 3G26'te 395,96 milyar TL net satig, 69,18 milyar TL FAVOK ve 61,47 sirket Karti
milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir énceki geyrege gore ciroda %21, FAVOK'te .
%205,2 ve net karda %586,8 artis olarak gergeklesti. Bir 6nceki yilin ayni geyregine Fiyat TL (03.11.2026) 265
gore ise ciroda %40, FAVOK'te %10,6 ve net karda %9,7 artis seklinde gergeklesti. Son 52-hafta fiyat araligi (TL) 242 - 356
Geyrekte piyasa beklentilerine gére ciroda %1 artis, FAVOK'te %15,9 azalis ve net karda
%17,3 artis gergeklesti. Piyasa Degeri (TL mn) 365.700
Yolcu gelirlerindeki artis gelir by ini siiriikledi. 3¢26'da sirketin toplam Piyasa Degeri (USD mn) 7.327
gelirleri yillk %19,3 artisla 8,30 milyar dolar olurken, gelirdeki en yluksek paya sahip o
yolcu gelirleri %15,4 artigla 6,80 milyar dolara ulasti. Bu dénemde yolcu sayisi %4,7 Halka Agiklik Orani (%) 50,0
artisla 28,5 milyona yukseldi, doluluk orani 1,5 puan artisla %87, oldu ve yolcu birim Net Borg (TL mn) 697.277
geliri %9,9 artigla 10,16 dolar cent olarak gergeklesti. Kargo gelirleri ise Orta Dogu
y Jjeopolitik i in kiiresel kargo ¥ itesini sinir %45,6 Net Borg (USD mn) 13.971
artigla 1,23 milyar dolara ulasirken tasinan kargo %7,4 artisla 609 bin tona ytkseldi. . -
Arz edilen koltuk kilometre (AKK) %3,2 sinirli artis gésterirken, AKK basina geliri ifade Firma Degeri (TL mn) 1.062.977
eden RASK %11,9 artisla 8,86 dolar sent oldu. Firma Degeri (USD mn) 21.298
Sirketin en biiyiik gider kalemi olan akaryakit, petrol fiyatlarindaki artisla birlikte 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 289
marjlar baskilayan ana unsur olmaya devam etti. Orta Dogu’daki gatismanin suren
etkileriyle 3¢26'da Brent petrolin varil fiyati ortalama 90,66 dolara yukselirken, yillik
bazda %33,4 artis gosterdi. Ayni dénemde rafineri marjlarindaki yltkseligle birlikte Finansal Degerler 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
sirketin ortalama akaryakit fiyati yillk %54 artisla ton basina 1.254 dolara gikarken,
akaryakit giderleri %58,5 artisla 2,61 milyar dolar oldu. Akaryakit giderlerindeki 964 Net Satiglar (TL mn) 955.472 282.789 327.108 395.961
milyon dolarlik artisin neredeyse tamami fiyat kaynakli olurken, sirketin %50'lik hedge w
orani giderlere 72 milyon dolar pozitif katki sagladi ve 2027 yili igin hedge orani ise Brat Kar (TL mn) 155.560 62.541 21.019 67.794
%12 seviyesinde yer aliyor. Bu ddénemde personel giderleri %15,7 artigla 1,72 milyar Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 90.129 43.078 - 2.647 44124
dolar olurken, toplam giderler %25,3 artisla 7,55 milyar dolara yUkseldi. AKK basina .
gideri ifade eden CASK %21,4 artisla 9,84 dolar sent oldu. Giiglii birim gelir artisi yakit FAVOK (TL mn) 158.217 62.536 22.670 69.184
maliyetlerindeki yiikselisi ken, EBITDAR yillik %32,4 artisla 2,10 milyar Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 11580 4040 - 12127 13.050
dolar oldu ve EBITDAR marji 4,2 puan azalisla %25,4’e geriledi.
Filo biiy i yeni nesil klarla d ediyor. Sirket, yilin ilk dokuz ayinda 60 adet Net Kar/Zarar (TL mn) 118.208 56.051 8.949 61.466
yeni ugag filosuna ekledi ve béylece 3G26 sonunda toplam ugak sayisi 567'ye Toplam Finansal Borg (TL mn) 764.254 644.615 914.239 1.011.844
ulasirken, ortalama filo yasi 9,5 oldu. .
Net Finansal Borglar (TL mn) 495.487 385.262 620.383 697.277
Sirketin marjlarinda daralma goriildii. Briit kar marji yillk 5 puan azalarak %17’e,
FAVOK marji 4,6 puan azalisla %17,5’¢ ve net kar marji 4,3 puan azalisla %15,5’e Yatirim Harcamalari - 76.816 - 16.255 - 23.488 38.425
geriledi. Sirketin net borcu gegen geyrege gore %12 artarak 697,27 milyar TL olurken
Net Borg / FAVOK rasyosu 4,57 oldu. Sirket 6,76 FD/FAVOK ve 0,36 PD/DD garpanlariyla
islem goriurken bu garpanlarin son 3 yillik ortalamasi sirasiyla 5,45 ve 0,64’tur. Yolcu Degerleme 2025 2025/3Q 2026/2Q Giincel
ve kargo gelirlerindeki gugli buylmeyle operasyonel performansi takip ederken, F/K 31 41 4.0 31
akaryakit kaynakli marj daralmasiyla birlikte agiklanan finansallari simirli pozitif ’ ’ ’ ’
degerlendiriyoruz. PD/DD 0,4 0,5 0,4 0,3
THYAO atif THV(AC; PD/Satiglar 0,4 0,5 0,4 0,3
i 1 Relatif Getiri (% .
Hisse Fiyati (TL) 2025=0 FD/FAVOK 5,5 5,6 73 7,0
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250 10 Briit Marj (%) 16,3 22,1 6,4 17,1
200 (o] Esas Faaliyet Marji (%) 6,6 13,3 - 2,3 8,9
150 -10 FAVOK Marji (%) 16,6 22,1 6,9 17,5
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50 _20 Net Kar Marji (%) 12,4 19,8 2,7 15,5
0 _30 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) 71 6,8 5,6 5,4
o Il o o ? Il o © I Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) 15,1 14,6 12,5 12,0
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—«I'HYAO BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) A Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 8,0 7.4 7,5 8,6
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 0,9 0,9 1,7 1,9
THYAO Getiri (%) 5 -9 -15 -15 -8 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,2 1,1 1,3 1,3
BIST-100 Getiri (%) -1 -1 -20 -27 1 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 31 2,6 4,3 4,6
THYAO Relatif Getiri (%) 6 2 7 16 -9 Ozsermaye 911.256 843.951 1.018.453 1.135.049
Kaynak: Equity RT
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Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



