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Turkcell 3G26'da 77,65 milyar TL net satig, 36,78 milyar TL FAVOK ve 6,74 milyar TL net kar

agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %14,3, FAVOK'te %18,9 ve net karda %28,7 Sirket Karti
artis olarak gergeklesti. Bir nceki yilin ayni geyregine gore ise ciroda %5,7 ve FAVOK 'te %6,9 artis Fiyat TL (09.11.2026) 92,1
k?ydederken net karda %7-3,8 azalis seklinde gergeklesti. Son(;eyrekl.e piyasa beklentilerine gore 52-hafta fiyat arallgl (TL) 85 - 130
ciroda %2,8 azalis, FAVOK'te %9,5 ve net karda %22 artis gergeklesti.

Piyasa Degeri (TL mn) 202.620
Abone tarafinda buyume, faturali segmentin 6nciilugiinde hiz kazanarak surdi. 3C26'da .
toplam abone sayisi geyreklik %1,1, yillik %3,4 artisla 45,3 milyona ulasti. Mobil tarafta 701 bin Piyasa Degeri (USD mn) 4.045
net faturali abone kazanimi, 6n 6demeli taraftaki sinirli gerilemeyi karsin toplam mobil abone Halka A(;Ikllk Orani (%) 39,0
sayisi netten 579 bin artisla 40,6 milyona yiikselirken faturaliabone sayisi 701 bin kazanalim 33,2
milyona, faturali abone oraniise %82'ye gikti. Mobil numara tasima hacminin 2,3 milyonun altina Net Borg (TL mn) 109.946

gerilemesiyle normallesen rekabet ortaminda mobil abone kayip orani da yillk 1 puan iyileserek Net Borg (USD mn) 2.195
%1,6'ya dustl. Sabit tarafta ise ADSL ve kablo gibi eski teknolojilerden Turkcell Fiber ve
Superbox’a gecis devam etti. 242 bin haneye daha ulasan fiber altyapisiyla toplam erisilebilir
hane sayisi 6,9 milyona, Turkcell Fiber abone sayisi ise yiluk %5,7 artisla 2,67 milyona yukselirken Firma Degeri (USD mn) 6.240
fiberin hentuz ulasamadigl bolgelerde 6ne ¢ikan Superbox ise 101 bin net abone kazanimiyla
4C19'dan bu yana en gugli geyregini gegirdi ve abone sayisini yillik %35,6 artisla 919 bine tasidi.

Firma Degeri (TL mn) 312.566

3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 98

ARPU geyreklik bazdagiclia artis kaydetse de yiluk bazdareel gerileme sirdii. Mobilnumara
tasima pazarindaki normallesme ve yil boyunca uygulanan fiyat diizenlemeleriyle bilesik mobil Finansal Degerler 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
ARPU ceyreklik %8,0 artisla 436,6 TL'ye ylkselse de yillik bazda %3,9 geriledi. Toplam abonelerin

yaklasik %73'Gni olusturan faturali tarafta da benzer bir tablo izlendi ve ARPU geyreklik %6,5 Net Satislar (TL mn) 22T RS I LSS
artiga ragmen yillik %6,2 dusisle 481,8 TL oldu. Sabit bireysel ARPU ise yliksek hizli paketlere Brut Kar (TL mn) 68.346 22.591 18.206 22.145
gecisin destegiyle geyreklik %5,8, yillik %6,5 artisla 647,1 TL'ye ulasti. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 73.436 19.829 12.757 18.410
Yatirim tarafinda stratejik alanlardaki harcamalarin yiin son geyregine kaldi. Operasyonel FAVOK (TL mn) 104.867 34.403 30.935 36.776
yatinmlar/gelir orani 9A26'da %22,8'e ylkselse de yil sonu igin 6ngérilen %25'in gerisinde kald . . . .
ve Veri Merkezi & Bulut gelirleri 3G26'da yillik %4,3 biytdi. Sirket Kasim ayinda ayrica istanbul Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 47584 - 11103 - 10.208 - 13.237
Finans Merkezi’nde 16,5 milyar Tl'ye 2 blok satin alirken, TOGG’un %11'ini 88 milyon Euro’ya Net Kar/Zarar (TL mn) 17.604 7.002 5.235 6.737
devralmak Gzere s6zlesme imzaladi ve TOGG’daki payi %34'e ylkselecek. .
Toplam Finansal Borg (TL mn) 197.228 181.281 212.068 226.239
Sirketin briitve net kar marjinda sinirt daralma goriildi. 3C26°da brat kar marjiyillik 2,3 puan .
azalisla %28,5 gerilerken, FAVOK marji 0,6 artisla %47,4’e yiikseldi, net kar marji ise 1 puan Net Finansal Borglar (TL mn) 65.468 44.316 96.861 109.946
azalisla %8,7 oldu.Sirketin net borcu geyreklik %13 azalisla 40,69 milyar TL'ye gerilerken Net Borg Yatirim Harcamalari -  70.961 - 17.875 - 23.414 - 21.461
/ FAVOK rasyosu 0,31 oldu. Sirket 1,96 FD / FAVOK ve 0,64 PD / DD garpanlariyla islem goriirken
bu garpanlarin son 3 yillik ortalamasi sirasiyla 3,18 ve 1,31°dir.
Mobil ARPU’daki yillik reel gerilemenin siirmesine ragmen, faturali abone kazanimlarindaki giglii Degerleme 2025  2025/3Q  2026/2Q Giincel
ivme ve yil boyunca uygulanan fiyat diizenlemelerinin 4C26'dan itibaren ARPU’ya daha belirgin F/K 11,6 10,7 10,6 9,2
yansiyacag| beklentisiyle agiklanan finansallar sinirli pozitif degerlendiriyoruz. PD/DD 0.6 0.9 0.8 0.6
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—«TCELL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q

Yatirim Harcamalari/Satiglar (%) 31,0 30,4 37,9 40,7
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) - 0,5 0,7 - 29 - 4,6
TCELL Getiri (%) -2 -7 -12 -20 -3 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,9 1,0 1,1 1,1
BIST-100 Getiri (%) 6 -5 -17 -20 9 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 0,6 0,3 0,8 0,8
TCELL Relatif Getiri (%) -8 -2 7 1 -10 Ozsermaye 322.396 243.029 309.560 333.272
Kaynak: Equity RT

Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve gérUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénitk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



