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2026 3. Geyrek Finansal Degerlendirme

Eregli Demir Gelik

EREGL
23 Ekim 2026
Eregli Demir Gelik, 3G26'te 71,29 milyar TL net satig, 7,98 milyar TL FAVOK ve sirket Karti
2,21 milyar TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %9,9 )
ve FAVOK'te %21,2 artis kaydederken net karda %-74,1 azalis olarak gergeklesti. Fiyat TL (22.10.2026) 31,8
Bir dnceki yilin ayni geyregine gére ise ciroda %34,6, FAVOK'te %68,4 ve net 52-hafta fiyat araligi (TL) 23 - 45
karda %239,5 artig seklmﬁie gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine Piyasa Degeri (TL mn) 221.200
gore ciroda %1,8 artis, FAVOK'te %-3 azalis ve net karda %131 artis gergeklesti.
Piyasa Degeri (USD mn) 4.463
Operayonel iyilesme giiglendi. 3C26’da sirketin tUretim hacmi %12,4 artisla 2,17
. S - . Halka Agiklik O % 48,0
milyon tona ulasirken sivi gelik Gretimi %9 artisla 2,40 milyon tona ulasti. Bu alle Agiis Crem (62
dénemde de ytikselisini strdiren kapasite kullanim orani, ilk 9 ayda gegen Net Borg (TL mn) 50.537
yilin ayni dénemine kiyasla 15 puanlik artisla %96 olarak gergeklesti. Satis Net Borg (USD mn) 1.020
hacmi ise 3G26’da gegen yilin ayni dénemine goére %11,1 artarak 2,15 milyon ton . -
- . R F D TL 271.737
oldu. Ton basina FAVOK 9A25’te ortalama 61 dolar seviyesinde olurken, bu irma Degeri (TL mn)
dénemde 82,7 dolara gikarak son 2 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Firma Degeri (USD mn) 5.482
ihracat miktarinda azalma goriiliirken yurt igi satislardaki biiyiime 6ne gikti. 3 aylik ortalama hisse fiyat (TL) 38
9A26’da sirketin satis kanallarini inceledigimizde ihracat miktari %28,2 azaligla
916 bin tona gerilerken, toplam satis hacmindeki payr %22,8’den %14,3’e Finansal Degerler 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
geriledi. Ayni dénemde sirketin yurt igi yassi mamul satiglarini %27,2 artigla
4734 bin tona, uzun mamul satiglarini ise %21,3 artisla 734 bin tona yukseltti. Vet Stiglar (i Gmm) 2B SR G L2
Bu buyUmede yassi mamul tarafinda satiglarini %50,6 artirarak toplam payini Brut Kar (TL mn) 18.565 4.7 5.879 7.037
%50'ye gikaran Boru & Profil segmenti ile uzun mamul tarafinda satislarini Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 9.952 2188 2.808 4.266
%117,3 artirarak payini %51'e ylikselten insaat Geligi segmenti 6ne gikti. .
FAVOK (TL mn) 20.451 4737 6.582 7.977
Yatinm harcamalarinda gegen yilin ay'r'u dor?emlrie gerileme goriildii. QA?G da Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 7202 - 2182 - 1551 - 1.966
yatirnm harcamalari gegen yilin ayni dénemine goére %50,1 azaligla 315 milyon
euroya geriledi. Net Kar/Zarar (TL mn) 512 651 8.549 2.210
Toplam Finansal Borg (TL mn) 158.341 146.800 161.074 162.945

Sirketin marjlarinda iyilesme goriildii. 3G26°da sirketin briut kar marji gegen
yilin ayni dénemine gére 2 puan artisla %9,9’a, FAVOK marji 2,2 puan artisla Net Finansal Borglar (TL mn) 42.864 49.094 39.512 50.537
%11,2’ye ve net kar marji 1,9 puan artisla %3,I’e ulasti. Sirketin borglulugu bir

- Yatirim Harcamalari - 15.347 - 3.288 - 1.921 - 5.187
onceki geyrege gore %28 artisla 50,53 milyar TL'ye ulasirken, Net Borg/FAVOK
rasyosu 1,82x’e ulasti. Sirket, 9,76x FD/FAVOK ve 0,66x PD/DD garpanlariyla
islem gorurken, bu garpanlarin 3 yillik ortalamasi sirasiyla 12,77x ve 0,77x’tir. Degerleme 2025 2025/3Q 2026/2Q Giincel
Ton bagina FAVOK’teki artisla operasyonel iyilesmeyi takip ederken finansal F/K 325,8 40,5 S60T 23,9
kosullarin  getirdigi  baskinin  borgluluktaki artisini  simirli  negatif
= e PD/DD 0,6 0,7 0,9 0,7
degerlendiriyoruz.
EREGL EREGL PD/Satiglar 0.8 1,0 1,2 0,9
Hisse Fiyati (TL) Relatif Gztl‘);‘s(_/g FD/FAVOK 10,2 16,3 13,1 9,8
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—/)EREGL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025 2025/3Q 2026/2Q 2026/3Q
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 7,3 1,9 5,2 5,6
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 29,4 34,0 20,7 18,7
EREGL Getiri (%) -13 -18 -27 -3 19 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 0,9 0,8 0,8 0,8
BIST-100 Getiri (%) -5 -16 -20 -23 5 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 21 31 1,6 1,8
EREGL Relatif Getiri (%) -8 -2 -8 26 14 Ozsermaye 297.280 288.865 328.781 347.730
Kaynak: Equity RT
Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértiglerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



